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LLB Pnrtfolm Invest Aktlen Japan

VADUZ . Was vor wemgen Monaten noch kaum

ein Investor fiir mogllch hielt, ist Tmsache gewor-"

. den: Die jjapanische Borse haussiert, Seit ‘dem
 Tiefststand im April erholten sich die Akticnprei-
" se am Kabutocho um.béinahe. 30 Prozent!-Die

breit angelegte Rallye ist vor allem auf die Riick- .

.. kehr der auslindischen Investoren zuriickzufiih-
St oren.. Der sich bessernde Skonomische Datenkranz
. sorgt fir- stelgendcn Optimismus. So ist z.B. die
_Industrieproduktion besser als erwartet ausgefal-

.len, die_Auftragslage bei den Maschinenbauern .

" hellt sich weiter auf, aber auch die Stimmung un-

ter den japanischen Unternehmen hat sich weiter -,
verbessert.

Vor diesem Hmtergrund wurden vor allem
zyklische Titel stark nachgefragt. Einen Beweis,

dass die Marktteilnehmer gewisse Anzeichen ei-

-. nes kqnjunkturéllen Aufschwungs in Nippon se-
hen, liefert der Bondmarkt. Die Rendite der zehn-

jithrigen Staatsanleihen stieg innerhalb weniger

" Wochen von 0,45 Prozent auf zw1schenzc1thch

4

1,15 szem' Die nachsten Wochen stchen in Ja-
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Martin Heutschi, Fondsmagager

pan ganz im Zeichen der Quartals- .

resultate. Aufgrund des enormen’

‘Reformpotenzials erwarten wir
von der Japan AG trotz stagnieren-

der Umsiitze weitere Gewnnnzu-
wiichse, '

. Dennoch bleibt abzuwarlen. ob
der Nikkei die psychologisch

wichtige Marke von 10 000 Punk-

ten nachhaltig knacken kann. Lisst
der Appetit der auskindischen In-

kommen. Aufgrund der historisch
tiefen Bewertung des Marktes se-
hen wir jedoch nur geringes Riick-
schlagspotenzial und empfehlen
den Anlegern, selektiv zu investie-

ren. Der LLB Portfolio Invest Ak-..

tien Japan ist dazu ein geeignetes
Anlageinstrument.

vestoren nach, werden.die struktu- -

“ rellen Probleme des Marktes (Da-

iko Henjo, Entflechten von Kreuz-
beteiligungen) wieder zum Tragen

Man-in Heutschi
Fondsmanager .
LLB Investment, Partners AG

. Consulting-Auftrag,

‘Fraport-Know-how wird

-in Florida vermarktet -

FRANKFURT ‘AM MAIN .-
Fachleute des Bereichs Bodenver-

" kehrsdienste (BVD) der. Frapon‘
AG und der amerikanische: Flug-

hafenbetreiber Jacksonville Air-
port Authority unterzeichneten ei-

ne Absichtserkliirung fiir eine Ko- -

operation auf dem Gebiet der Bo-
denabfertigung. Ein Jointventure-
* Vertrag soll in Kiirze signiert wer-
den. - ) .. L
Der Flughafen Jacksonville im

Norden Floridas, der im vergange=

nen Jahr fast fiinf Millionen Pas-
sagiere-ziihlte, plant Verbesserun-
gen insbesondere bei der Gepiick-
abfertigung. Die Fraport AG
wurde um Rat und Hilfe gebeten.
‘Der  Bereich  Bodenverkehrs-
dienste der Fraport AG erhielt den
¢inerseits
" das automatische” Gepiickforder-
system mit integrierter Koffer-
Durchleuchtung in Jacksonville zu
" Optimieren ynd andererseits Zu
. priifen, inwieweit cine zentral or-
*ganisierte Abfertigung Wirtschaft-
lichkeit und Qualitiit der. Boden-
verkehrsdienste - dort - erhdhen
konnte. Eine Delegation aus Flori-
da iiberzeugte sich vor_Ort in
" Frankfurt vom - umfangreichen

Know-how der Fraport AG auch . -
auf diesem Gebiet. Anfang Juli ~-:
unterschricben nun Vertreter bei- |
der Flughafengesellschaften eine -

Absichtsérkliirung. Dagach wer-. |

den die Fraport AG und die Jack-

sonville Airport Authority eine

gemeinsame Tochtergesellschaft
“griinden, die  Bodenverkehrs-
dlcnellcmungcn in Jacksonville
anbicten soll. Derzeit-machen das
dic Airlines noch selbst, suchen
aber nach Méglichkeiten, Kosten

cinzusparen bei moglichst verbes- -

serter Servicequalitit.

Pfizer mit roten
Quartalszahlen
NEW YORK - Der Pharmakon-
zern Pfizer hat zwar im zweiten
Quartal 2003 den Umsatz um 37
Prozent auf 9,99 -Mrd. Dollar ge-
. steigert. Unter deém Strich blicb
aber ein_Reinverlust von-3,59
Mrd. Dollar, nach einem Gewinn

von 1,96 Mrd. Dollar im Vorjahr..

Grund dafiir seien die Kosten fiir

dic im April abgeschlossene milli- -
ardenschwere “Ubernahme von

Pharmacia, teilte Pfizer am Frei-
tag mit. Der Hersteller des Potenz-
mittels Viagra und. weltgrosste
Pharmakonzemn hat scinen Haupt-
sitz seit der Griindung im Jahr
1849 in New York.

Oracle muss fiir
PeopleSoft mehr zahlen-

REDWOOD SHORES - Der
US-Software-Konzern - -Oracle

muss fiir die Ubernahme scines -

- Konkurrenten. PeopleSoft knapp
eine Mrd. Dollar mehr zahlen als

bisher geplant. Da PeopleSoft im’
Zuge der Ubernahme des Konkur--

renten J.D. Edwards neue Aktien
herausgibt, steigt der Preis fur die
Ubernahme von 6,3 auf 7,25 Mrd.

Dollar, teilte die Oracle am Don-*
nerstagabend ‘in-Redwood Shores

mit. Oracle bietet fiir PeopleSoft

nach wie vor 19.50 Dollar j je Ak- - A

tie. PeopleSoft hatte das Angebot
wiederholt abgelehnt. Das Unter-
nehmen hatte J.D. Edwards Mitte
Juli fiir 1,8 Mrd. Dollar iibernom-
men und damit Oracle ein neues
Hindernis in den Weg gelegt.




