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Attraktive Schweiz

BASEL - Fiir Unternchmen ist die Schweiz
als Standort mit tiefen Steuern doppelt at-
traktiv. Nicht nur die effektive Steucrbelas-
tung ist niedrig, Unternchmen haben auch
Vorteile im Wettbewerb um hoch qualifizier-
te Arbeitskriftc. Gemiiss einer Studic des
Zentrums fiir europiiische Wirtschaftsfor-
schung (ZEW) im Auftrag von BAK Bascl
Economics muss ein Arbeitgeber in Deutsch-
fand fast 200 000 Euro pro Jahr aufwenden,
damit ein hoch qualifizierter Arbeitnehmer
nach Steuern iber cin Einkommen von
100 000 Euro verfiigt. In den USA sind es
knapp 153 000 Euro. Dic geringsten Auf-
wendungen hat dagegen cin Arbeitgeber in
den Kantonen Zug und Schwyz mit nicht
einmal 130 000 Euro. Die weiteren neun
untersuchten Kantone Ziirich, Wallis, Waadt,
St. Gallen, Basel-Land, Bemn, Basel-Stadt,
Genf und Tessin liegen in etwa auf dem
Niveau der USA. Damit wiesen sie immer
noch grosse Vorteile gegeniiber wichtigen
curopiiischen Liindern auf, heisst es in cinem
Communiqué zur Studie. Untersucht wurden
ncben Deutschland, elf Schweizer Kantonen
und den USA (Massachusetts) auch Gross-
britannien, Irland, Frankreich, Italien, die
Niederlande und Osterreich. Im Vergleich
zeige sich, dass die effektive Steuerbelastung
von Hochqualifizierien in der Schweiz und
den USA am niedrigsten sei. Es folgen laut
Studie Grossbritannien, Irland, die Nieder-
lande und Osterreich. Die hochste Belas-
tung weisen Deutschland, Italien und
Frankreich auf. Auch eine Betrachtung der
Steuerbelastung fiir Unternchmen bestiitige
dieses Bild.

Eine bemerkenswerte Ausnahme scien je-
doch die USA. «Dort werden Unternchmen
sehr hoch besteuert, hoch qualifizierte Ar-
beitskriifte hingegen nur missig», heisst es.
Umgcekehrt ist es in Irland. Kapitalgesell-
schaften werden mit schr tiefen Steuern an-
lockt, ‘Hochqualifizierte hingegen etwa
durchschnittlich besteuert.

Ja zur Finanzmarktaufsicht

ZURICH - Die geplante Schaffung einer in-
tegrierten Schweizer Finanzmarktaufsicht
findet die Unterstiitzung der Finanzbranche.
Auch nach dem unsanften Erwachen aus den
Allfinanztriiumen sollen Versicherungs- und
Bankaufsicht unter ein Dach schliipfen. Das
schweizerische Aufsichtsrecht werde den
internationalen Entwicklungen der Finanz-
marktaufsicht Rechnungen, tragen miissen,
die fiir die Schweiz von Bedeutung’ seien,
teilte der Schweizerischer Versicherungsver-
band SVV am Dienstag auf Anfrage.mit.
Verschiedene Liinder wie Deutschland oder
Grossbritannien haben bercits ihre Finanz-
- marktaufsichten zusammengefasst.

Die klassische Trennlinie zwischen Ban-
ken und Versicherem verschwimme immer
mechr, sagte der Ziircher Universitiitsprofes-
sor Anton Schnyder Ziirich an ciner Tagung
der Zurich Financial Services (ZFS). Eine in-
tegrierte Finanzmarktaufsicht entspreche der
Entwicklung bei den Banken und Versiche-
rern, die immer enger zusammenarbeiten
wiirden oder brancheniibergreifende Produk-
te anbéten, sagte Credit-Suisse-Sprecherin
Regula Arrigoni. Eine Trennung zwischen
Eidgendssischer Bankenkommission' (EBK)
und Bundesamt fiir Privatversicherungen
(BPV) sei nicht mehr zeitgemiiss, sagte
Schnyder. Mit einer integrierten Finanz-
marktaufsicht erhielte die Schweiz ein ein-
heitliches Instrument filr Revisionen.

Eine Finanzmarktaufsicht unter cinem
Dach findet die Unterstiitzung von Versiche-
| rungsverband, der Schweizerischen Bankier-
 vereinigung, der Winterthur-Besitzerin Cre-
dit Suisse, der Rentenanstalt oder der ZFS.
Hierzulande befasst sich cine Expertenkom-
mission unter der Leitung von Ulrich Zim-
merli mit der Integration der Finanzmarkt-
aufsichtsbehorden. Der Schweizer Finanz-
platz braucht eine starke Uberwachungsbe-
horde, die auch im internationalen Rahmen

aktiv und glaubwiirdig ist. Das Bundesamt.
fur Privatversicherungen war im Gefolge der .

" Turbulenzen um dic zweite Siiule in die
Schlagzexlen geraten. Das Amt erhiclt da-
mals einen neuen Chef,

Silicon Valley Equities - It's money

LAFV-GASTBEITRAG

Von Jiirgen Hermann, Hermann Finance AGmvK, Vad_uz

+ 36.34 % seit Jahresbeginn...
Damit steht Silicon Valley Equi-
ties (SVE) an der Spitze der FL-
Fonds (6.Juni 03). -

Es lisst sich leicht erahnen, was
bei weiterhin steigenden Aktien-

miirkten von SVE bis zum Jahres- -

ende zu erwarten ist. Das Gewinn-
potenzial unserer Aktien ist enorm.
Es liisst sich nicht iibersehen. Zum
Beispicl AVANEX, die wir im letz-
ten Beitrag vorgestellt haben. Am
13. Mai ist sie 147 % angestiegen
und die Woche darauf um weitere
43 %. Wie ist so ctwas moglich?
Das Potenzial cines solchen An-
stiegs schlummert in den Labors
der Hightechfirmen des Silicon
Valley. Es ist das Gdld der Zukunft.
Wer es zuerst entdeckt, der streicht
die grossten Gewinne ein. Nur, wer
weiss schon wo es zu finden ist?
Wie diese Potenziale zu erkennen
sind und wann sic sich entfalten?
Dazu braucht es Spezialisten. Ex-
perten vor Ort, die selbst Teil der
Hightechszene des Silicon Valley
sind. Am besten ein Team aus er-
folgreichen Ingenieuren und Physi-
kern. Hermann Finance verfiigt
ilber ein solches Team, Es hat die
Nase im Wind und weiss daher,
wohin die Reise der US-Hochtech-

" nologie geht. Die Performance von

SVE gibt uns recht. Zudem sind
die +38.34 % seit 1. Januar 2003
und fast 100 % seit Mitte Oktober
2002 ohne irgendwelche Trades
oder den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten erzielt wor-
den. SVE setzt auf die klassische
Strategie des «buy and hold». Das
beherrschen die wenigsten Fonds-
manager, denn dazu muss man die
betreffenden Firmen in- und aus-
wendig kennen. Wir schen uns als
Teilhaber, die wissen mochten, was
mit dem angelegten Geld passiert.
Natiirlich muss man auch die Kon-
kurrenten und den Markt kennen

liirgen Hermann, Hermann Finance
AGmvK, Vaduz

und vor allem wissen — zumindest
erahnen — was fiir Produkte, Tech-
nologien und Mirkte sich durch-
setzen - werden und welche eben
nicht. Unser Team in San Francisco
verfiigt iiber dieses Know-how und
hat den dazu notwendigen Einblick
im Silicon Valley. '
Natiirlich wiirden auch wir rea-
gieren, wenn sich der Trend um-
kehrt und die Borsen fallen. Wie
gesehen, trifft das auch die besten
Firmen. Im Moment zeigen jedoch
alle Indikatoren nach oben. Der
Ausverkauf der vergangenen drei
Jahre scheint beendet. Die NAS-
DAQ hat dieses Jahr bereits 20 %
zugelegt. Es liegt durchaus im Be-
reich des Mdoglichen, dass sie bis
zum Jahresende weitere 20 - 30 %
steigen wird. Fiir SVE wiirde das
dank secines hohen Beta cin Zu-
wachs von 40 — 60 % bedeuten...
Hoffen wir, ich behalte recht. Auch
wenn es nicht so positiv kommt,
20 - 30 % Zuwachs in den niichs-
ten 6 Monaten liegt fir SVE mit

Beliebter Euro

Zustimmung der Wahrung wachst
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Der Euro wird immer beliehter: In neutschland aussarten sich 70 Prozanl‘
der Befragten positiv iiber die neue Wahrung.

BRUSSEL - Die Zustimmung zum
Euro wiichst — besonders stark
in Deutschiand. Wie eine EU-
welte Umirage im Auftrag der
Europdischen Kommission er-
gab, unterstiitzen mittlerweile
drel Viertel aller Biirger in der
Eurozone die gemelnsame Wih-
rung.

- Vom Herbst 2002 zum Frihjahr

2003 sei der Anteil der Befiirworter

“von 71 auf 75 Prozent gestiegen.

Freunde konnte der Euro vor allem
in Deutschland gewinnen: 70 Pro-
zent der Befragten iusserten sich
positiv, was cinem Plus von acht
Prozentpunkten seit der letzten Eu-
robarometer-Umfrage im Herbst
entspricht.

Nur in Finnland wuchs dlc Zu-
stimmung mit einem Plus von neun
Punkten auf 75 Prozent noch stiir-
ker. In allen zwolf Lindern der Eu-
rozone Uberwogen die positiven
Meinungen.
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grosser Wahrscheinlichkeit drin.
Mit der Weltwirtschaft, allen voran
den USA und ihrer Hochtechnolo-
gie, geht es aufwiirts, Der US-Dol-

lar ist so niedrig wie schon seit Jah- -

ren nicht mehr. Sobald die US-

_ Wirtschaft auf Touren kommt, wer-

den die Zinsen und damit auch der
US-Dollar wieder steigen. Der nie-
drige Dollar ist daher ein Segen fiir

die amerikanische Binnenwirt- .

schaft. «Buy Amerika» ist ange-
sagt, denn alles Importierte wird
nun teurer. Das hilft die US-Wirt-
schaft zusiitzlich anzukurbeln. Zu-
dem zieht der niedrige Dollar Inve-
storen, sprich Geld fiir die US-Bér-
sen, an. Es lohnt sich also im dop-
pelten Sinne in US-Dollar zu
wechseln und in SVE anzulegen.
In | - 2 Jahren, sobald die Welt-
wirtschaft wieder mitzieht, haben
Sie nicht nur mit SVE gewonnen,
sondern auch-am USD. Bis dahin
wird er wesentlich iiber dem Kurs
von heute stehen,

Silicon Valley Equities haben wir

“aufgelegt, um den Finanzplatz FL,

mit dem Technologiezentrum *der
USA zu verbinden. Nutzen Sie die-
se Moglichkeit und steigen Sic bei
uns ein. Sie werden es nicht bereu-
en. Wichtig ist nur, dass Sie linger-
fristig investieren. So wie wir es tun.

Dic alleinige inhaltliche Verant-
wortung fiir den Beitrag licgt beim
Verfasser.

ANZEIGE
Tel: 00423 739 8377
www bnpparibas-om.com
BNP PARIBAS
ASBET MANAGEMENT
/ Boprisantont in Lischtemieis
INP PAREBAS Private Bonk
hestrasa 27, LA4K0 Yodut
ASSEY ALLOCATION Wobrng 16, 8. 2002
Aktienfonds
PARVESE ASA Ush 134 4
PARVESTAUSIRAIA - D 309.80
PARYEST EASTERN (UROPE R S0.4%
PARVEST EMIRGING MARIEIS EQUTIES 15D 168.33
PARVEST EURQ FOUITIES e N
PARVEST UROPE {4 [OR]]
PARVIST EUROPE MID OO 3] 35.28
PARVEST FRANCE R 7.4
PARVEST GERMANY [} 150.17
PARVEST GREATER CHINA Uso BU
PARVEST HOULAND [{ij3 108 4%
PARVEST IBER ) tm 8331
PARVEST HTALY ' {3 .71
PARVEST JAPAR EOUITIES i¢) 8191
PARVEST JAPAN GUANT g} 2840
PARVEST LAIN AMIRICA Uso 150.42
PARVEST HORTH AMERICA ush 128.53
PARVEST SCARDINAYIA SEX 1984.1§
PARYEST SOUTHERN EURORE 4]} 124.87
PARVEST SWITZERUAND (Hf 34051
PARVESTUX . 08P 1629
PARVEST USA QUANT Ush §1.64
PARVEST WORLD Uso 104.59
PARVEST EUROPE OFPORTUNITIES - 413 125.00
Geldmorktfonds
PARVEST £0NA U3 1853.80
PARVESE SHORT TERM CHF QHF 188.88
PARVEST SHORT TERM DOILAR usd L
PARVEST SHORT TIRM EURD e R A
PARVEST SHORT TERM STERUNG oep 154.83
Portiolio Fonds
PARVEST BAUNCED (HF CHF 24,45
PARVEST BALIRCED fURD tu 199.69
PARVEST BAUNCED USO uso mu
PARVISE CONSERVAIVE EURD EUR 110.98
PARVEST CONSERVAIIVE USO Uso 151.25
PARVEST DYKMAIC EURO {1} 3.30
PARVEST OYNAMIC USO ush - 119.69
PARVEST HORIZON 10 EURD EUR 8748
PARYEST HORION 20 EURD [{U} 8.90
PARVEST HORIJON 30 EURD ok ©o587
Resteafoods :
PARVEST ASUN BOND uso 180.81
PARVEST CANADIAN DOLLAR BOND [el] 359.40
PARVIST EMERGING MARKITS BOND uso 195 57
.| PARVESI £URO BOKD . Uk 10.42
PARVEST CUROPEAN BOKD R Nb.76
PARVEST EUROPEAN (ORPORATE BOND  EUR nei
PARVEST INTERNATIONAL BOKD ush 283 |
PARVEST MEDIUM TERM EURO BOND {1} 126.39
PARVEST SCANDINAWAN BOND DX 1752.3%
PARVEST STERUNG BOND 8? 145.81
PARYEST SWSS FRANC BOND CHf 254.50
PARYEST US DOLLAR BOND e .
PARVEST LIS HiGH YiFLD B0ND Uso neay
PARVESY YER BOND 4] 20652
PARVEST EURD GOVERNAINT BOKD uR .64
PARVEST EURQPEAN BOND OPPORTUNITIES EUR | 125.00
Thomenfonds '
PARVEST EURO SMALLCAP {11} 9492
PARVEST EUROPE FINANCIAS R ns!
PARVEST EUROPE GROWTH fut [TRY]
PRVEST APV SMNL CRP 4] 815
PARVEST US SMALL (AP usd 268.51
PARVEST WORLD FIRARCIALS - uso .y
PARVEST WORLD HEALTH Uso 1183
PARVEST WORD PRESTIGE use 169.03
PARVEST WORLD RESOURCIS usd 9835
PARVEST WORLD SECTORS ush 11484
PARVEST WORLD SPECIAL SITUADON use 9187
PARVEST WORLD TECHNOLOGY uso 6864
Vondelonleihenfonds .
PARVEST ASUY CONVERTIBLE BOND uso 191.61
PARYEST EUROPEAR (ONVERTIBLE BOND  EUR na.at

¥ BANK

Geldmarkifonds
VP Bank Cash & Geldmarktfonds
Schweizer Franken CHF 108952
Euro EUR 115965
US-Doltar UsD 131866
. Obligationentonds
VP Bank Obllgallonamonds
CHF Tranche A CHF 1'108.35
Tranche B8 CHF 1108.35
EUR Tranche A EUR 1'251.14
Tranche B EUR 1'251.14
uso Tranche A USD 1'433.58
Tranche B USD 1'433.58
' Aktienfonds -
VP Bank Aktlanlonds
Schwelz Tranche A CHF 637.76
Tranche B CHF 637.76
Euroland Tranche A EUR 64238

. Tranche 8 EUR 64238
USA - Tranche A USD 664.30
-Tranche B USD 664.30
Tranche A JPY ‘
Tranche B JPY

VP Bank Aktienfonds Top 50 -

Japan

Europa Tranche A EUR 395.26
» Tranche B EUR 395.26

USA . Tranche A USD 770.45
Tranche B USD 770.45

Welt Tranche A USD 905.90

Tranche B USD 905.90
Global Sustainability Tranche A EUR 895.66
Tranche B EUR 895.66

.Gemlschta Fonds.

Tranche 8 CHF 1'227.07

Liberal EUR Tranche A EUR 708.60
TrancheB EUR 708.60

Liberal USD Tranche A USD1'073.67
Tranche B USD1°073.67

Dachfonds -

VP Bank Best Advice FoF

Tranche A CHF  936.18
Tranche B CHF  936.18
Tranche A EUR  954.29
Tranche B EUR 954.29
Altien Grossbmanmen Tranche A GBP 1'005.60

Aktien Schweiz

Aktien Eurotand

* Tranche B GBP 1'005.60

Aktian USA Tranche A USD1°080.98
. : Tranche B USD1'080.98
Altien Japan Tranche A JPY 108'828

Tranche B JPY 108'828
Aktien Asien-Pazifik Tranche A USD1'038.80
- Tranche B USD1‘038}.80

Ausgaba-*/Rilcknahmepraise

per 17. 06. 2003 “plus Kommission
b VP Bank Fondssparkonto

Schwaeizer Franken 15%
Euro 2 %
US Dollar 15%
~ Japanische Yen 0.75%
Auswahl verzinster Konti
Sparkonto CHF 0.500 %
Jugendsparkonto CHF 1.000%
Alterssparkonto CHF 0.750 %
Euro-Konto EUR 0.500 %
b Festgeldanlagen in CHF
Mindastbetrag CHF 100 000.-
Laufzeit 3 Monate 0125 %
Lautzeit 6 Monate 0.125 %
~ Laufzeit 12 Monate 0.125%
Kassenobligatlonen
Mindeststickelung CHF 1000~ A
2Jahre 0500% ° 7Jahre 1625 %
3 Jahre  0.625 % 8Jahre 1750 %
4 Jahre 0.875% 9Jahre  1.875 %
§dahre 1.125% 10 Jahre  2.000 %
-6Jahre  1.375 %
b VP Bank-Titel
17.06.2003 (17:30 h)
VP Bank-Inhaber CHF  140.00
VP Bank-Namen CHF 1350
' Edelmetallpreise
17.06. 2003 ’
. Kauf Varkan!
Gold 1kg  CHF 15'032.00 15'282.00
Gold- 1Unze USD  360.25 363.25
Siber 1kg  CHF 18870 198.70
' Wechsalkurse
17.06. 2003
Noten Kaul Varkaut
uso 1260  1.360
GBP 2132 22712
EUR 1510 1570
Davisen Kauf Vorkaul
EUR 15271  1557*

* VP-Bank-Kunden beziehen Euronoten an den
VP-Bank-Automaten zum Devisenkurs.

Verwaltungs- und Prival-Bank Aktiengeselischaft

9490 Vangz ~ 6 —Tel. +800 066 055 00
- Info@vpbank.com
" VPBank Fondsleitung  Akliengesellschalt

9490 Vaduz ~ Schmedgss 6 - Tel. +423 235 6699
wyny.yphank.com - vpi@vpbank com

VP Bank Anlagezieifonds
fiir Stiftungen-

" Schweizer Franken CHF 990.19
Euro ; EUR  1°062.04}
VP Bank Privat Portfolio
Liberal CHF " Tranche & CHF 1'227.07
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