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Ankauf Verkauf 
Noten 
EUR 1.4835 1.5735 
USD 1.2450 . 1.3350 
GBP 2.0665 2.2065 
CAD 0.9025 1.0025 
JPY 1.0250 1.1350 
Devisen 
EUR . 1.5135 1.5435 

Aktuelle Devisenkurse, Telefon 236 86 90 
»MMKvM-

Kg Gold CHF . 15'029.00 15'379.00 
Unze Gold USD . 364.80 367.80 
Kg Silber CHF 183.40 198.40 
Vreneli • CHF ' 81.00 98.00 
Krüger CHF 452.00 505.00 

Mindesteinlage: CHF 50'000.—, 
EUR 25'000.—, GBP / USD 40'000.— 

3 Monate 6 Monate 12 Monate 
CHF 0.125% 0.125% 0.125% 
EUR - 1.500% •1.375% 1.375% 
GBP ' 2.750 %. 2.625 % 2.625 % 
USD 0.500% 0.375% 0.375% 

Weitere Währungen auf Anfrage. 

FestgeldabschlQsse, Telefon 236 86 80 

2 Jahre 
3 Jahre 
4 Jahre 
5 Jahre 
6 Jahre 
7 Jahre 
8 Jahre 

CHF 
0.500 % 
0.625 % 
0.875% 
1.125% 
1.250% 
1.500 % 

.1.625% 

EUR 
1.500% 
1.750% 

LLB Inhaberaktie - CHF 490.00 

LLB Euro Alternativ Invest ' CHF 101.55* 
LLB Global Bond Trend Invest CHF ' 92.05* 
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF CHF 119.95' 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR EUR 69.87* 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD USD 147.32* 

LLB Liechtenstein Banken Ipvest CHF 141.60* 
LLB 50 Leaders Invest CHF 72.90* 
LLB Regio Bodensee Invest CHF 73.85' 

' ULB Rt For Life Invest CHF 71.05* 
LLB HighTech Invest CHF 34.65* 
LLB A&O Invest CHF 69.95* 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz CHF 109.90* 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa EUR 54.76* 
LLB Portfolio Invest Aktien Nordamerika USD 123.20* 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan JPY 7'282.00* 

LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) CHF 94.45* 
' LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) fUR • 99.00* 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) CHF 78.75* 
LLB Vbrsorge Invest Zuwachs (EUR) EUR 84.20* 
LLB TOPportunities Invest EUR 87.92* 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III CHF 88.75* 

* +/- Ausgabe-/Rücknahmekommission 
Alle Angaben ohne Gewähr. . 

i LIECHTENSTEINISCHE 
§ LANDESBANK 

AKTIENGESELLSCHAFT 
StSdtie 44 * Ftoätfach 384 • FL-9490 Vaduz 
Telefon+423 2368811 • Fax+423 2368822 
Internet  www.Ub.fi • E-Mail: Ub®IIbJi • 

L L B - K O M M E N T A R  

LLB Euro Alternativ Invest 
VADUZ - Im Zuge jier schwachen Weltkonjunk
tur, der geplatzten Aktienblase, und zuletzt vor 
allem wegen der Bemerkung von Fed-Chef Alan 
Greenspan, «dass die Wahrscheinlichkeit eines 
unwillkommenen substanziellen Rückgangs der 
Inflation zwar gering, aber höher als ein Infla
tionsanstieg ist», haben sich die Ängste Vor einer 
deflationären Entwicklung verstärkt. Deflation 
bezeichnet einen breiten und starken Preisrück
gang (gemessen am Konsumentenpreisindex) mit 
sich selbst verstärkender Tendenz. Weil Verbrau
cher und Unternehmen fallende Preise erwarten, 
ist eine zunehmende Zurückhaltung derselben mit 
sinkender Nachfrage, steigender Arbeitslosigkeit 
und fallenden Preisen die Folge. 

Übertriebene Deflationsängste 
Wir  erachten die Gefahr einer Deflation analog 

der 30er-Jahre als gering. Vielmehr kann eher von 
einer «gutartigen» Deflation oder rückläufiger 
Inflation gesprochen werden. Die Preise fallen, 

A k t i e n  S c h w e i z ;  
Jahres- Jahres-
höchsl tiefst ftn CHF) 30.5. V.% 

I I I  H l  ABB U d  N 4.12 4.30 
»41 Abs. Europa EUR 49.7 -0.10 

I I I  w . »  Abs. Invest USD 202.25 0.12 
H l l  4».] Abs. Manag. USD 50.5 -0.88 

I I I  KHS A b i  US USD 209 •0.83 
1» H l  Acom Strategie* N 257 0.00 
w 41 Aclelfon N 95.65 -0.88 

; 101.11 m s  AdeccoN 48.65 -0.51 
IM 240 Adva/Tech N -8* 350 6.06 
M -Sl# Affichage N 600 -3.69 
t u  1! Agie Charmilles N 51.5" 0.00 
III tt AiQ Private Eq. N 87 2.35 
I I  71 Allreal Hold. N 65.95 0.00 • 

SIJI 47.S Alpine Setect N 53.7 -0.09 
1» m •Also Holding N 285 13.77 
411 31 Altin N USD 42.8 0.46-
I i i  4SJS APE 1 USD 45.65 -1.82 
III S4 Arbonla-Forster ' 79.5 -0.43 
I I I  2 Ascom N 4.4 -0.22 
M O Asselsa Asset 1 61.95 3.25 
*1) 7» ATELN 760 0.00 

M I  
i f l i n .  4! Bachem N -B- 65.3 0.46 
tUJS IS Bdloise N 42.9 0.23 

II) IM Bany Callebaut N 160.5 -0.41 
m MS BaseRandsch. KB 725 0.27 

71 I i  44 J l  Baster KB PS 75.6 -0.39 
211 121 Batlgroup Hold N 9.7 1.04 
144 4JJ 6 8  BJotech 1 66 0.76 

I I  I4JS BB Medtech 1 . 20 1.78 
• HUI \ m  BEKB/BCBE N 144.5 0.00 

m IM Beiinw Hold. N 357 -0.55 
m I I I  Boll Hold. N 757 1.06 
411 SSI Bergbahn Engelb. • 630 0.00 

• UM I I I  Bema Biotech N 12.65 -0.78 
M 2H Big Star ( 310 3.33 
III 171 BkCoop l  189 0.53 
m 211 Bk Unth N 320 0.31 

i m  m Bk Sarosin N-B- 1560 •1.06 
ins JJS, BKWFMBN 372 -0.80 
ist m s  Bobst Group N 41.75 0.60 
i m  41 Bon Appetit N 56.8 1.61. 
w IM Bondpartnors 1 840 -0.59 
4) JUS Boasard Hold 1 39 5.40 

IM IIS Bqu© Ct. GE1 131 0.76 
HUI st Bque C t  VD N 04.5 0.59 

I I »  (4M Bque Rothschild 7990 1.13 
m 2 BT&T Time 1 3.52 0.57 

2S4S H Bucher Hold 1 135 2.27, 
m ioo Büro Fürrer 1 250 4.16 

i n  ISS Canon(Schweu) N 99.95 3.57 
• JII t.tl Card Guard N 2.6 5.69 

ms i n s  Castle Alter. N 142.5 2.51 
m n  m Castle Private 1 635 4.95 

M tSJ fS Centerpufse N 357.5 2.43 
W 211 Centerpulse N 2L 340 21.42 
m UM Centrschw. KW 1 2040 0.00 
i m  Sil Cl Com 1 . 6 -14.28 

u m  72.1) Ciba SC N 83 0.00 
IMS »21 Oariant N 11.85 •0.42 

I I  Comet N 134 •4.28 
i m  4IJ Converium N 60.2 6.07 
IIIS t u  Conzzeta Hold 1 870 •2.24 

I i  14 COS Computer 1 17.3 •3.35 
IUI ro CPH Ch.&Popier 1170 6.36 
Hl 2)1 Crelnvest USD 263 2.93 
SS) m s  CS Group N 35.2 •1.26 
<IS 

H » 7 i 3 S  
IIIS 

M S  

Cytos Biotech N 27.5 11.78 

)US . Ul i  Ofltwylor 1 1900 -2.56 
m IIS Disetronic N 850 5.59 
Wl i n  Edipresse 1 430 0.00-
t u  I I I  EE Simplon 1 120 0.00 
m m EG Lautenburg 473 2.15 
m i i  E1C Electnc. 1 . 65 -0.76 
m Sl) E>chhol Hold N 540 0.00 
i?» 71 Elma Electronic N 90 5.68 

UM 4427 Ems Chemie 1 4796 -0.08 
I i i  2.S EMTS Tech. 1 1.65 10.73 
m s  2IS Energiedienst N 320 -0.Ö2 
IIS 71 ENR Russia 89 3.48 
IIS 2t Escor 1 (NW 10} 27.5 •5.17 
IM SIS ESECN 116.5 0.43 

Ü M  
IIIS II) Fomtool Infi N 138.5 .2.21 
<us I7.S Fin. Ricbemont 20.75 0.97 
ICI 4)5 Rn. Tradition 1 70.5 1.43 
H l  t t ;  Fischer G. N 137 •0.72 

D i »  I I  Flughafen Z H N  36 0.00 
SSO m Forbo . 400 -0.49 

m ' 1)2 GalenicaN • 148 •3.58 
7» IS Gavazzi 1 -B- 37 0.00 

M i m  Gebertt N 455 1.67 
»IS IM Generali N i3a 0.00 

427 GfvaudanN 515 0.70 
m i n  Golay Büchel 1 830 •1.19 
IIS 41JS Groupe Minot N 85 -15.00 
i m  SS« Gurit-Hebedein 1 710 ' -0.69 

a i i  U Harwanne l-B- 110 O.OO 
Bf I I I  Hehretia-Patria N 150 0.00 
US u Hermes Precisa N 1.96 4.81 
113 II) Herol 155.5 0.32 

4IÜ) 211 Hiestand AHold N 324 1.88 
Uli II) Holciml 222 -2.20 
71.« )S.S Holcim N 44 •2.33 

tl DJS Huber&Suhner N 43 0.58 
117 1)1 HOgß 1 176.25 0.00 

2SM 2ISI • Hypo Lenzburg 2500 0.00 
2N 121 Ind. Hold. Cham 183 0.00 
m 2SI InCentive 1 380 2.70 

. 171 4) Inficon N 84 3.70 
S7 J2JS Infranor 43.95 29.07 

120 71 Intermil Hold N 100 0.00 
4 17 IsoTis N 1.27 1.60 

ms 721 Jelmoli 1 925 1.31 
214 144 Jeimoll N 183 1.10 
44J 144 Jomed 1 0.86 16.21 
478 177 Julius Bär 1 284.5 2.70 
in 221 Jungfraubahn N . 255 2.00 

M III Kuba Hotd N (66 -1.04 
» I  H l  Kantexl 125 5.93 

» U  U Kardax PS 125 11.60 
N IS Komax HoldN 65 0.00 

7S I4SS Kudelskll 24.6 •1.79 
I I I  7SfS Kühno & Nagol 96 0.00 
4M IIS Kuoni N 330'  2.16 

1)41 SSI Leclanch« ( 1060 6.00 
U4JS Sl Leica Geosystems 104 0.00 

IM IBS LEM Holding N 240 -4.00 
IIS 4M Uechl  Landesbk 490 -2.00 

10009 1100 UndliSprOngti N 8980 0.33 
SS t) l  ündt&Sprüngli PS 047 -0.70 
214 ISUS Loeb 160 3.74 
7T.S I I I  Logitech 55.25 3.56 

m.7s 411 Lonza Group N 63.65 -3.41 
IIB 1(2 Luzemer KB N 169 -0.58 

IMS IS Mach Hilech 1 13.9 1.09 
I M  MSI Metall Zug PS 1900 0.00 
ItfS 4M Metraux Svcs N .67.5 3.64 

S7S IIS Micro Value I 325 1.56 
411 ISf Micronas N 29.75 6.63 
12» 1 Mikron N 18.85 -4.79 
17! I J  Mobilezone 1 1.32 •12.00 
2440 2100 Motor-Columbus 2250 -0.88 
IM 4«S Mövenplck 1 825 -0.60 
I I I  i?4S Mövenptek N 165 -2.94 
79 10 NAV Leman N 41 3.01 

112 IJJ.IS NestlöN 273 0.92 
411 101 NETinvflSt N 1.94 -4.43 

21 IS New Venturetec 1 14.25 1.70 
I2.S 41 Nextrom Holding 1 6.2 4.20 
I I I  Sit Nobel Biocare 1 84.05 2.56 
U i  4SJ Novartis N 51.05 -3.67 

il.flS 4S.4 Novartis N 2L 53.95 0.00 
M I  l«4 Oridion Systems N 1.7 2.40 
I i i  4I0S OZ Holding 1 " 74.5 2.05 

• J 
1S2I 2000 Pa^esa 2709 2.22 
m 2400 Perrot DuvaJ 1 2949 9.22 
U9 .» Perrat Duval PS 115 -11.53 

40.IS MI Phoonix Mecano 250 -1.18 
IT.# »Di Phonak HoldN 13.45 0.00 

I4.J Precious Woods N 61 • 166 
U 21 Prime New Energy 26.5 26.19 
m HS Private Equlty N 17.05 -2.57 
Sl IS ProgrwsNow N 45 12.50 

ISV7S 1441 PSP Swiss Prop. N 158.5 -0.62 
411 . 110 PuWiGroupe ÄG N 222 -0.22 

W.7S IS Quadrant Hold N 31 O.OO 
41114 4)0 Raetia Energie PS 470 3.29 

fSl 71 REG Real Est N 78.65 0.83 
S4I 47 Renten anstatt N 107 6.40 

) » i  201 Rioter N 243 0.00 
Ifl lS u m  Roche 1 155 -1.89 
I24.2S 71.4 Roche GS 99.3 0.70 

SS MOS Rothombabn N 55 10.00 

SriSSSE 
2)1 17t St. Galler KB N 215.25 -0.23 
Sil IIS SAIA-Burgcss N 370 -0.26 
MS I7.S SAM Smart 1 20.65 0.46 

17121 f )  Sarna N 118 -0.42 
4S If.S Saurer N 33.2 0.60 

2U 140 SC Tumaround N 199 2.05 
)I4S 1» Schaffner Hold N 145 3.57 

1IS7S IIS Schindler N 217.75 -1.02 
) \ l i \  UI  Schindler PS 202.25 2.66 

SIS 42S Schulthess N 513 0.39 
I «  4S Schwertor 1 94.1 0.15 

i m  MOS Schwelzerhall N 1450 0.06 
I i i  IIS Schw. National 490 1,03 

ION ISO Schw. Nationafbk 970 3.19 
"S 441  1 ' Scintillal • 525 -0.94 

U l i  Sil Serono 1 -B- 765 1.05 
• JJ-t S7 SE2 Holding N 16.25 •1.51 

114 172 ShaPE Capital N 173 -1.14 
22 t 4 SHL Telemed. N 6.25 0.60 
211 Itl.S Sa  Abrastves'N 202.5 0.24 
171 1)4 Siegfried N 173 0.00 
2« 101 SIG Holding N 149 2.75 

4JI.5 I I I  Sika AGI  404.5 -0,12 
711 47.S Sika AQ N 67.95 O.OO 

U l i  19 Straumann'Hold N 119 1.49 
)SI IIIS Sutior N 179 0.56 
SO 1)1 SGSN 537 r0.37 
414 241 Sustalnable 1 .299 3.81 
IS1 •• • I I I  Swatch Group 1 119 •1.65 

m s  IftS Swatch Group N 24.05 •2.03 
SIS HS Swiss N 6.8 3.61 

III J7 4I.7S Swiss Ufa N 135.75 3.42 
2U II US Swiss Prime N . 242 •2.41 

UMS 4M Swiss Re N 03.7 2.76 
ü 2.4 Swiss Steel N 3.4 o o o  
371 )I0J Swiss Value 1 338 0.29 

4M.H I i i  Swisscom N 391.5 •1.38 
IIIS 129 Swissfirst 1 123.25 0.40 
24JS IIS Swisslog N 4.62 4.76 
W.1S SSI Syngenta N 66.5 1.83 

MI SOI Tamedia N 73 4.28 * 
JMS 21S Teoan N 33.7 2.12 

I I  I0S Temenos N 1.97 •1.00 
I I I  I I  Tuxedo Invest N 129 2.38 

I2.4S 4IJ UBS AG N 70.2 •1.68 
72 1SJS UMS Swissmetal 1 26 0.19 

l»).S I I  Unaxis Hold N 116 2.65 
I I I  71 UnigesUon 91 0.00 

4SJS : i i t - Unltabs 1 18.7 •1.57 
IS 711 Valtant Hold N 04.5 0.59 

))I.S 114 Vakxa Hold N 230 •1.70 
ins 11) Vetropackt 355 •1.38 
2t« III Victoria-Jungfrau 240 0.00 

SI.FS DJ Vögefa Charles I 35.05 1.59 
4 DJS Von Roll 0.93 -4.12 

m s  • 11.71 Vontobel N 18.7 4.40 
ISO III VP Bk Vaduz 1 123.75 -4.62 

^ 7 )  

211 I I I  Wallisw KB 273 O.OO 
14(1 IfSI Warteck N 1384 -0.07 
IIIS MI Zehnder .606 0.00 
211 IIJ ZKB Axxess Vision 1 21 O.OO 
l «  DJS ZK8 Finanz Vision 1134.25 '1.69 
H l  IIIS ZKB Pharma Vision 1113.5 0.00 
S7S( 311 ZscbokkeN 385 -1.78 
w '  ZOblln Immo HkJ 1 8.26 1.10 

2S2I i m  Zuger K B  1 , 2450 • 0.00 
21171 I4.fl Zürich RS. N 158 2.10 

I I I  (Ol Zwahlen 1 050 4.93 

" t " , T ;w  « > r k  

A k t  i e'n,, A i£s|a n d!, 
Johrw- Jahrm-

hSchst liefst pn CHF) 30.5. V.% 

* Deutschland mmmmmmmmmmmm 
H i l l  S9.4I Allianz N . 99 4.48 

711 41 BASF 53.8 •0.27 

SU u i  Bayer 26.9 3.46 

M.7 IIS BMWI 44.4 5.21 

I M  7JS Commerzbank 14.3 4.37 

(31 IS DaimlerChrysler :  41  1.10 

IIJ.I5 414S Deutsche Bank 78 4.00 

I i i  SOJS EON AG 67.05 1.20 

i m  NJS Fuchs Petrolub St 139.5 3.33 

41 21 RWE Vz 33.5 3.39 

II) Sl SAP 146.25 2.63 

ISIS 44.IS Schering 69.75 -0.42 

II4.S 4SJS Siemens 62.15 1.05 

3SJS ' I I  Thyssen Krupp 13.75 0.73 

i n  41.7 VW 46.5 3.33 

S7J IIJ VW Vz 32.35 -1.96 

1I.SS H l  Alcan 38.65 •2.26 

MS I i i  Altria Group 53.4 -0.65. 

41 IIS •AT & T Corp. 25 2.66 

17 11.1. Barrick Gold 22.35 -0.66 

DJS ISIS Baxter 32.85 5.45 

f f j  II.4S * Boeing 38.95 •1.39 

4)1 I I I  Campbell Soup 31.8 0.95 

n.s 41. IS Coca-Cola 59.25 2.86 

IIIS IIS Colgatft-Pal. 75.5 -1.75 

t i i  I I  ConocoPhitiips 67.8 -0.36 

»JS I i i  Coming 9.25 9.85 

SM 3JIS Dow Chemical 40.1 . -2.19 

SilS I I I  Genelec 36.65 -1.21 

lll.S 41 General Motors ~ 44J5 -1.00 

m s  I I  Halliburton 30.4 -1.29 

1)4 I I I  IBM • 115.25 1.09 

17 U7 Inco 26.4 3.73 

4SIS IIIS Intel Corp 27 4.05 

I I I  1.1 Inter. Minerals 1.73 5.48 

u n s  44 Ulty EJi ' 76.4 5 4 5  

4IJS ISI McDonalds 24.25 4.30 

II SS 4M PepsiCo 56.75 2.25 

Si l  HS Pfizer 40.2 -2.07 

III.7S- I0S2S Procter&Gamble ' 118.5 0.85 

ss I i i  SBC Comm. 33.2 1.06 

IMS 411 Schlumberger 61.65 -1.51 

1001 Stl Synthes-Stratec N 890 -0.33 

47J I I I  Texas Instr. 26.75 7.86 

10» IIIS United Techno. 87,6 4.09 

145 IIS Xerox 143 1.77 

b .fc iV v-' Vrf ; •  • 

I U  ) )*  Fujitsu Ltd 4.16 -0.95 

11J IIIS Sharp 14 0.71 

•13 )l 4 Sony . 35.7 5.93 

7.1 141 Toshiba 3.95 11.69 

10.1 ISIS ABN Antra 24.0 4.20 

IMS - 144 Aegon Nv 12.4 0.40 

I i  u \  Ahold 9.77 2.19 

7S.4S 41 DSM Nv 60 5.63 

4US m s  INQ Groep' 21.25 3.40 

IIIS i n s  Oc4 Nv 12.25 2.08 

SOiS IIS Philips 25!5 4.50 

4HS 21.» Roboco 28.95 -0.51 

JUS siis Rorcnto 59.25 -0.33 

t r i !  4fJ0S Royal Dutch 59.5 -0.33 

I03.S 70 Unitevof 75.55 -1.49 

IIS I I I  Woltora 15.4 -0.64 

B M I T t f f l f i l . f r i  m m m a m  m a i m m m m  

2S4S D i  Gold Fiekta Ltd 14.45 -2.03 

39.1 I I  Anglo-Amef. Plc 20.3 7.69 

I3.7S 7.71 BPPIc 1 0.07 -1.44 

IUS >JS Foimularirst 12- 3.00 

I U I  i i l  . Xstrata Plc N 9.3 1.08 

ka  11 i HA f-.nr. 

i # i  3 Alcalol • 11.9 9.17 

1.4 U Bull 1.4 35.92 

I7US I I I  Pwutil 144 2.12 

Kursquello Aktion Schwolz und Ausland 

R E U T E R S  •»' 
The Business o f  Information 
Kur*« ohne Gewähr 

Robert Tanner, Fondsmanager 

weil Wettbewerb herrscht. Die 
offenen Märkte rufen billigere 
Anbieter auf den Plan. Die Firmen 
machen dank neuen Technologien 
grosse Fortschritte in der Produkti
vität und geben diese Gewinne in 
Form von niedrigeren Preisen an 
die Kunden weiter. 

Die wirtschaftliche Stagnation 
und die tiefen Inflationsraten 
könnten die Zinsen in den kom
menden Monaten weltweit noch 
niedrig halten. Sollten aber erste 
Silberstreifen am Konjunkturhori
zont auftauchen, ist mit einer mas

siven Trendwende der Zinsen zu 
rechnen. Der LLB  Euro Alternativ 
Invest bietet konservativen Anle
gern dank der breiten Diversifika
tion in zehn Märkte eine gute 
Alternative. Der Fonds profitiert 
von der nicht synchron verlaufen
den Zinsentwicklung in einzelnen 
Ländern und, im Falle einer gene
rellen Zinswende, von der relativ 
kurzen Duration von 4,3 Jahren. 

Robert Tanner 
Fondsmanager 
LLB  Investment Partners AG 

Freundliche Tendenz bei 
Franken-Obligationen 
ZÜRICH - Die Franken-Obliga-
tionen haben am Freitag nach dem 
Einbruch am Mittwoch und dem 
Feiertag am Donnerstag zunächst 
sehr freundlich tendiert. Im späte
ren Geschäft schwächten sich die 
Kurse wieder etwas ab. 

Der Juni-Conf, der am Mitt
woch 112 Basispunkte verloren , 
hatte, schloss nach einem Hoch 
auf 131,20 noch elf Basispunkte 
höher auf 130,65 Prozent. Es wur
den 585 Kontrakte gehandelt. Im 
September-Conf wechselten . 79 
Kontrakte den-Besitzer. Der Sep
tember stieg 16 Basispunkte auf 
132,50. 

Vom Verfall des Juni-Conf, des
sen Laufzeit am 6. Juni endet, sei 
noch nicht viel zu spüren. Die ' 
Rollover-Transaktionen dürften in 
der kommenden Woche so richtig 
beginnen. Das Opcn Interest im 
Juni belief sich auf knapp 11 000 
Kontrakte. 

Der von der Schweizerischen 
Nationalbank (SNB) am Morgen 
berechnete zehnjährige Kassa-
zinssatz sank auf 2,36 (Mittwoch 
2,41) Prozent. Die-SNB teilte bei 
ihrer täglichen Repoauktion im 
Geldmarkt Liquidität erneut' zu 
0.11 Prozent zu. 

Die Umsätze konzentrierten 
sich • auf die Eidgenossen. Aber 
auch die neueren Anleihen im 
Graumarkt erfreuten sich einer 
gewissen Nachfrage. Händler 
erwarteten weitere Emissionen, 
sobald das «jüngste Material» -
allein in der ausgehenden Woche 
wurden Anleihen über 2,5 Milliar
den Franken ausgegeben - plat
ziert sei. 

Während die Emission quellen-
steuerfreier Anleihen die Swaps 
jeweils nach unten drückten, habe 
der Eidgenossen-Tender genau 
umgekehrt gewirkt. Die Investo
ren hätten mit ihren Absicherun
gen die Swaps in die Höhe 
gedrückt. 

Er rechne jedoch nicht damit, 
dass die Swaps nun in gestrecktem 
Gallopp wieder in die Höhe 
schiessen würden, sagte ein Händ
ler. (sda) 

DEVISEN 

Spekulation um G8-
Kommentar hilft Dollar 
ZÜRICH - Spekulationen ufti 
möglicherweise kursbewegende 
Aussagen der Staats- und Regie
rungschefs der sieben fuhrenden 
Industrienationen und Russlands 
(G8) zur Entwicklung des Wech
selkurses haben dem Dollar am 
Freitag Auftrieb verliehen. 

Gegen 16 Uhr lag der Euro bei 
1.1813 Dollar, nach einem Stand 
von 1.1902 Dollar bei Handels-
schluss in New York am Vortag.: 
Die EZB ermittelte den Referenz
kurs mit 1.1822 (1.1756) Dollar. 
Die US-Wahrung kostete 1.2940 
Franken. Der Euro war für 1.5284 
Fr. zu haben. 100 Yen wechselten 
für 1.0856 Franken den Besitzer. 
Das britische Pfund war 2.1247 
Fr. wert. 

Die Feinunze Gold notierte bei 
363.50 Dollar, während das Kilo
gramm 15 158 Fr. kostete. Die 
Unze Silber war für 4.52 Dollar zu 
haben, das Kilogramm für 188.80 
Franken. 


