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Xenical in der Schweiz fiir
Aitersdiabetes zugelassen
BASEL -

:Das Anti-Fett- -Priiparat Xenical ist
vom Bundesamt fiir Sozidlversicherung.
(BSV) fiir Altersdiabetes zugelassen wor-
den. Die . Kassenzuliissigkeit -wurde vom
BSV per kommenden 1.-Juni auf die Thera-
pic iibergewichtiger Typ-2-Diabetiker ausge-

* weitet, wie der Basler Roche-Konzern am
Mittwoch mitteilte. Die erweitert¢ Kassen-
zuliissigkeit betreffe Patienten, die wegen
des so genannten Typ-2-Diabetes behandelt
wiirden, teilte Roche mit. Ein Konzemspre-
cher erkliirte auf Anfrage, dabei handle es
sich um den so genannten Altersdiabetes, der

- nur bei Enwvachsenen auftrete. Dabei reagic-

¥ re der Korper nicht richtig auf dic Wirkung

. _des korpereigenen Insulins. Im Gegensatz

~ dazu stehe der Typ-1- oder Jugendlichen-

Dlabctcs der meist genetisch bedingt sei.

Der Bcnchl in der letzten Woche
hat sich vornehmlich darauf kon-
zentriert, wie dié «alten» Fonds-
Rating-Hiiuser an dic Analyse von
Fonds ~ herangehen. Wie- sich
gezeigt hat, so untersucht jeder die
Anlagefonds ctwas anders. Ein
jeder sortiert dic Fonds in einer
cigenen Systematik, und alle rech-
nen auf stark quantitativen Fakto-
ren, die sie dann mittels eines.
marketingorienticrten - Ergcbnlsscs
publizieren. Ist nun der Anleger,
wenn er sich selbst die Frage nach
dem fiir ihn passenden Fonds stellt,
bestens versorgt? Helfen ihm die
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Buchstaben, Sterne etc. wirklich
weiter? Sollte der Anleger die
Suche nach dem richtigen Fonds
nur auf einen Fonds beschriinken?
- Wenn man diese drei Fragen'
jeweils mit einem «Nein» beant-
“worlet, wie wires getan haben, so -
habe” wir den Kénigsweg einer
.cigenen Fondsanalyse -gewiihlt.
Unser Bestreben war und ist, es
nicht einfach nur anders, sondern
kundenorientierter und entschei-
dungsreievanter zu machen. An- -
hand der nachfolgenden sechs
" Punkte wollen wir aufzeigen, wo

-~ bei uns dic Unterschiede im Fonds

Research liegen.

~ Datenqualitiit: Alle Fonds wel-
" che wir analysieren, miissen einen

tiiglichen Nettoinventarwert be-

rechnen und publizieren. Durch die

Vcrwcndung vcrschlcdcncr Daten-.
banken werden dic Fondsbewer-
tungen iberpriift und die oft ver-
wendeten . Preisschiitzungen' von
.cinzelnen . Datenbankanbictern -
durch die wirklichen Werte ersetzt.
Betrachtet man die grossen Fonds-
Rating-Hiiuser, so stellt man fest,
'dass Vergleiche kaum méglich
sind, da unterschiedliche Wiihrun-
gen, Bewertungszeitpunkte: und
Basisdaten verwendet wurden. Aus
diesem Grund rechnen wir zeit-
und wiihrungskonform sowie auf

der Grundlage der Total Retumns.

‘Dies und dic nicht nur monatlichen
Datenerhebungen der «Mit-Resear-
cher» ermbglichen uns, schneller
neue Fonds cinzubezichen. ’

Kohiirenz: Die Kohiirenz- bei
den Ergebnissen wie auch bei den
jeweils benutzten Klassifikationen
der drei Agcnturcn werfen cinige

Fragen auf: Nachdem alle drei eine -

unterschiedliche Zuordnung und
Tiefe von Zielfonds in die von
ihnen geschaffenen Klassen vor-

- nehmen, triigt dies zu ciner Ver- -

gleichbarkeit nicht unbedingt bei.
Lipper verwendet dreizehn und
Standard & Poor’s Micropal sogar
38 Sektorenfamilicn. Der von uns.
gewiihlte Ansatz reduziert diese
uniiberschaubare  Vielfalt und
orientiert sich @iberwiegend an den
fiinf grossen Investmentstilrichtun-
gen, Blend, Growth und Value wic

- grossen
Schweiz cinfach Schweiz, allen-
falls noch in «Fonds Schweiz» und

Fondskenner

Von Bernhard Schmntt IFOS Internatlonale Fonds Servnce AG

auch Big Caps und Small Caps.
Vorhersagekraft: Neben dem
starken Kontrast bei den Fonds-
klasseneinteilungen, je nach Mi-
cropal, Lipper und Feri Trust, fal-
len besonders die Differenzen bei
den Ergebnissen auf. Geht man
davon aus, dass ein guter Fonds bei
Lipper auch ein gutes Anlagepro-
dukt bei Micropal und Feri Trust
ist, so sicht man sich des Ofteren
getiiuscht.: Dies ist auch vollkom-
men klar, denn es sind weniger die

verschiedenartigen Kl_assiﬁkatio- '
nen der-Grund dafiir, sondern viel- -

mehr dic Tatsache, dass- dic wirk-
lichen performancetreibenden Fak-
toren keine ausreichende Beriick-
sichtigung gefunden haben. Sie

‘wurden in diesen Klassen einfach
"in cinen Topf geworfen.

Styles: Das Thema Styles filhrt
auch schon zum' markantesten
Unterschied. In dem von 'uns
gewiihlten Analyseschema lassen
wir uns massgeblich von den oben
dufgcfuhncn fiinf Investmentstilen
leiten. Wir haben damit die Tatsa-
chle verarbeitet,
Anlageklasse Schweiz viele Fonds

.bestehen, die eher Big-Caps-oricn-

tiert sind, oder mehr, vielleicht
sogar ausschliesslich, nach. Value-
Ansiitzen veranlagen. Fiir die drei
Ratingagenturen  ist

dass unter der |

(m

«Fonds Small Caps Schweiz»
unterteilt. Nicht zuletzt dicse
Systematik crlaubt es uns erst,
Fund-of-Funds-Portfolios mit meh-

reren Ziclfonds aufzubauen und zu

managen.

Portfoliogedanke: Warum nun -
mechrere Fonds anstatt nuf “cines
cinzigen Anlagevchikels? Aus
unserer Sicht geht es iber dic
rechtlichen Gegebenheiten, die die
Fund of Funds betreffen, hinaus.
Nach diesen licgt zum'einen der.
maximale Portfolioanteil an cinem
Ziclfonds bei nic mehr als 20 %.
Zum anderen darf das Investment
in cinem Fonds nicht mehr als 10 %
des gesamten Ziclfondsvolumens

betragen. Fiir uns bedeutet das -

Fonds Portfolio aber viclmehr die
Maglichkeiten der Diversifikation
und der Risikoreduktion ‘wahrzu-
nchmen. All dies verkniipfen wir
mit cinem stark qualitativen Analy- .
severfahren. Der Investor hat mit
den VP Bank Best Adivce Fund of
Funds cin Produkt, das stiindig ana-

lysiert und {iberwacht ist sowie ihm

bei seinem personlichen Anlagezicl
mit dem Einsatz' fremder - Fonds-
manager die passenden Ertrags-
Risiko-Eigenschaften erméglicht.

Dic alleinige inhaltliche Verant-
wortung fiir.den Beitrag liegt beim
Verfasser.

- Zahlstelle und Vertreter:

% UB Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, StadtleM 9490 Vaduz - V.V UBS Fund Infoline +41-1-235 36 36
Valoren- Féndsname . Wahrung  Netto- - Valoren: Fondsnoma Wahrung Netto- Valoren- Fondsname Wahrung  Netto” Vuionn Fondsnomo - Wahrung Neno-
nummer inven- nummer - - inven- nummer . inven- nummer . » inven-

tarwert torwert -~ . torwert - farwert

Anlogestrategiefonds 595738 UBS {lux) Bond Fund - CAD B - CAD 247,72 828776 UBS (Lux} Equity Fund - Fronce B EUR 72,27 433010 UBS (i Dynomic Floor Fund - (EUR) 100% . EUR~ 330,51

luxemburgischen Rechts - 595734 UBS {Lux} Bond Fund - CHF A CHF  1161,26. 828778 UBS {Lux) Equity Fund - Groat Britain B - GBP 6555 . . Ind Minimolpreis om 31.12.03 EUR 327.32 PR
818668 UBS (Lux) Strotegy Fund ~ Fixed Income {CHF] A CHF  1018,74 -595735" UBS {lux) Bond Fund - CHF B CHF  2006,18 547581 UBS (Lux) Equity Fund - Groater China B USD 4670 797621 UBS (lux) Dynomic Floor Fund - (EUR) 95% | EUR - 262,63
618669 UBS (L) Strategy Fund - Fixed Income (CHF)B  CHF  1507,50 1062347U85(hu)8mdFund ConvenEumpeA “EUR" 90,93 B55245 UBS (Lux) Equity Fund - Heolth Core 8 uso 8937  Ind. Minimalpreis om 31.1203 EUR 25006 - - .

47534 UBS (Lux) Stroegy Sicov — Fixed Income (CHF)  GHE- 131,34 1062349 UBS (i) Bond Fund - Convert Europe® ~~ EUR 90,93 512613 UBS {Lux) Equity Fund - Hong Kong B - USD 259,66 921368 'UBS (Lux) Dynamic Floor Fund - (GOF) 95% - GBP 54242
601321 UBS flux) Strategy Fund - Yield {CHF) A CHF 103582 595741 UBS (lux) Bond Fund - EUR A © EUR 128,22 836189 UBS {Lux} Equity Fund - ttoly B EUR 41,07 - ind. Minimalpreis om 31.12.03 GBP 503.98 ‘.

401322 UBS (Lux) Strodegy Fund - Yield (CHF} B CHE 1565,91 595742 UBS () Bond Fund - EUR 8 ER 242,05 826785 UBS {lux} Equity Fund - Japon B . FY 4930 433011 UBS (lux) Dynamic Floor Fund - (USD} 100% * USD' 460,65
239656 UBS {lux) Strotoggy Fund - Boloneod [CHF) A~ CHF 1100,52 883655 UBS {lux) Bond Fund - Euro High Yield A~~~ "EUR- 44,07 512618 UBS (lux) Equily Fund - Malaysia B - .. UsD " 205.26 Ind. Minimalprois om 31.1203USD 65847 .~ _

|- 239657 UBS {Lux) Strawigy Fund - Balonced (CHF)B CHF  1316,09 883660 UBS {Lux) Bond Fund - Euro High Yiekd 8 - EUR  69.80.255790 UBS {lux) Equity Fund ~ Mid Cops Europe B~ EUR 252,40 273599 UBS {lux) Dynamic Floor Find - {USD} 95% Uso 155035] .

836190 UBS (i) Strotegy Furd - Bolonced € (CHF) ~ OHF - 78,41 808426 UBS {Lux) Bond Fund - GBP A ' GEP 61,93 255789 UBS (lux) Equity Fund -Mid Cops USAB . USD 449,38 - Ind. Minimalpreis om 31.1203USD 1454.74. . :
601320 UBS {Lux) Stratogy Fund — Growth (CHF) 8 CHF 1423.85 608427..UBS {Luxj Bond Fund - GBP B GBP 122,18 1132747 UBS {lux) Equity Fund - Mogatrends B USD 52,70 704531 UBS (Lux] imited Risk Fund = Euro Counkries (EUR) 0% ELR 82,64
529255 UBS (Lux) Strotegy Fund — Equity (CHF) B CHE 400,26 529249 UBS (Lux} Bond Fund - Global (CHF} A - CHF 474,79 1137571 UBS {tux) Equity Fund - Consumer Cyclicol 8 USD 59,17 Indikotiver Minimalpreis am 31.12.03 EUR 76.30 - :
618666 UBS (Lux) Strategy Fund - Fixed Income (EUR) A EUR 108,18 529250 UBS (Lux} Bond Fund - Global (CHF) B - CHF 570,03 67819 UBS (lux) Equity Fund ~ Neherlonds B EUR -~ 273,60 601861 UBS (Lux) Limited Risk Fund - Globol (CHF) 90% CHF.~ 83,14]
618667 UBS (Lux) Strategy Fund — Fixed Incomo (EURI B EUR  1852,74 564493 UBS {lux) Bond Fund - Globol {EURIA - EUR . 271,65 1032434UBS {Lux) Equity Fund - New Markets B EUR 1064 Indlkotiver Minimalpreis am 31.12.03 CHF 76,45 :

47557 UBS {Lux) Strotegy Sicav — Fixed Income (EUR)  EUR 162,83 584494 UBS {Lux} Bond Fund - Globol (EURIB - . EWR 336,77 512615 UBS {Lux) Equity Fund ~ Singapore B “USD 265,36 601863 UBS |Lux) Limiled Risk Fund - Global (EUR) 90% EUR 4948
801324 UBS (lux) Stroegy Fund - Yidd (EURI A © EUR  1253,71 608430 UBS{ld Bond Fund - JPY A FY 112190 255787 UBS {Lox) Equity Fund - Smd&Moqu:quaonB P 8699 . Indikativér Minimolpreis om 31.12.03 EUR 45.5]. A
401325 UBS {Lux) Strotegy Fund ~ Yield (EUR} B _EUR - 2076,26 608431 UBS (Linc} Bond Fund - JFY' B Y 154263 618344 UBS {lux) Equity Fund - Small Cops USA B USD 26581 601844 UBS [luad Limited Risk Fund - Global (USD) 90% USD -~ 97,67
239649 UBS {lux) Srotegy Fund - Bolonced (EUR) A~ EUR 112974 608428 UBS (Lux) Bond Fund - USD A USD 116,99 794833 UBS (Lux) Equity Fund ~ Toiwon B usp 5521 Indikativer Minimalpreis om 31.12.03 USD 88.69 N
239655 UBS (lux) Strotegy Fund ~ Boloncod (EURIB~ EUR 1443,90 608429 UBS {Lux) Bond Fund - USD B - USD. 204,93 661211 UBS (Lux) Equity Fund - Technology B USD 108,78 437362 UBS (CH)Limiked Risk Fund - Switzscond (CHF) 90% GHF 109,03
836192 UBS (Lux) Strotogy Fund - Baloncad C(EUR)~ EUR - 75,34 1457360 UBS {Luux) Bond Sicav - FexibleTerm EUR B . EUR 101,81 823133 UBS {Lux) Equity Fund - Telocom B R 3876 - Indikativer Minimalpreis om 31.12.03 GHF 101.16

601323 UBS (Lux) Strotegy Fund - Growh (EUR) B8 -.EUR  1712,81 1455256 UBS (Lux} Bond Sicav ~ Floxible Term USD B~ USD 101,06 828789 UBS {tux) Equity Fund - USA B - uso 6853 douschenRochts ..~ - R S :
-564500 UBS (Lux) Strategy Fund - Equity (EUR) B EUR 220,99 512729 UBS {lux) Bond Sicov = USD High Yield 8 "USD 124,11 512728 UBS {Lux) Equity Sicav ~ USA Value UsD 138,43 348485 uw(o)rbaw-(cum)w BR. 5531}
618670 UBS (Lux) Strotegy Fund ~ Fixod lncome (USDIA USD  1043,95 849534 UBS {Lux} Emerging Ec. Fund - Globol Bonds  USD 804,65 - . schweizerischon Rechts .~ o+ 7 Iod Minimolpreis EUR 53.59

618671 UBS {Lux) Strotegy Fund - Fixed Income (USDJB USD  1758,54 345232 -UBS (Lux) Emerging Ec. Fund - LotAm. Bands. . USD  2520,29 278880 UBS 100 Indox-Fund Switzerdond CHF 2856,16 . v L .

47566 UBS (Lux) Strotogy Sicov - Fixed Incomé (USD)  USD 163,74 585267 UBS {Lux) Medium Term Bond Fund - AUDB ~ AUD 141,52 278870 UBS (CH) Equity Fund - Asia UsD 354,57 Aheenative Anlogen . ,

601327 UBS (L) Strotegy Fund - Yield (USDIA . USD 113,77 585269 UBS {Lux) Medium Torm Bond Fund ~ CADB ~ CAD 135,40 279156 UBS (CH) Equity Fund - Canoda - CAD 10588 . schweizerischen Rochts

601328 UBS (Lux) Stratogy Fund - Yield (USD) B~~~ USD  1896,65 359535 UBS (Lux) Medium Term Bond Fund ~ CHF A. © GHF 104,23 689384 UBS (CH) Equity Fund - Eastorn Europo JEUR 336,71 841016 UBS(OﬂAllcrnofrvoFundewﬁrh'ogrmm usD 797;,00
239658 UBS {lLux) Strotegy.Fund ~ Balanced [USDJ A, USD - 1203,68 359536 UBS {lux} Medivm Torm Bond Fund -~ CHF B - CHF 127,05 96699 UBS (CH) Equity Fund - Emerging Asic - USD 22,16 ' ‘ ‘ ,

239659 UBS (Lux) Strotegy Fund ~ Bolonosd (USDY B USD  1581,91 987421 UBS (tux) Medium Term Bond Fund~ EUR A~ EUR 129,02 107194 UBS {CH) Equity Fund - Emerging Markets USD 814,88 lrnmb-’ﬁuj:swu S

836193 UBS (Lux) Stotegy Fund - Bolonced C {USD) -~ USD 89,09 359539 UBS (Lux) Medium Tem Bond Fund—EURB . EWR 149,53 58450 UBS [CH) Equity Fund - Energy usD 125,39 schweizeri ,
601326 uu(M)Ww-M(usx())s) USD 1703,15 585271 UBS (Lux) Medium Torm Bond Fund - GBP B GBP . 142,70 279170 UBS (CH} Equity Fund - Europe OHF 473,02 1142085 UBS(CH) Property Fund - MWW 67,20
564492 UBS (i) Sirotegy Fund ~ Equity (USD) B USD 450 993014 UBS (Li) Medium Term Bond Fund = USD A~ USD 133,46 278886 UBS (CH) Equity Fund - Fronce fUR 446,78 1142088 UBS (CH) Property Fundl - Swiss Comrnriial «Swissrodhs CHF - 63,75

schwoizerischen Rochts o 359540 UBS (Lux) Medium Torm Bond Fund - USD B 'USD 160,69 279182 UBS (CH) Equity Fund - Germany EUR 174,93 + 1142087 UBS (CH) Property Fund - Swiss Mixed «Sima» . CHF 80,10
- 279211 UBS {CH) Siatogy Fund ~ Yiekd [CHF) CHF 11420 107204 UBS (lux) Medium Term Bond Fund — US Government AUSD  1091,35 278850  UBS (CH) Equity Fund - Global CGHF 14503 llAMUBS(Oﬂhmw Smskad«ﬁwiovw . 5708
279212 UBS (CH) Shatogy Fund — Bakanced (CHF) G 129,95 107206 mmmmww US GowermmeraBUSD 166,16 279183 UBS [CH] Equity Fund - Globol Thons usD  92.28 :

47453 UBS (CH) Srotegy Fund - Yield (EUR} .~ EUR 64,13 © ' 278869 UBS (CH) Equity Fund - Gold UsD 224,14
47454 UBS (CH] Strotegy Fund - Bolargad (EUR] BR 7272 _ sdv\mmsdaen Redm : . .. 278865 UBS (CH) Equ!ry Fund - Groot Britgin GBP .277.35 ‘
279217 UBS (CH) Stritogy Fund ~ Yield (USD) . USD 86,08 277524 UBS {CH) Bond Fund = Higthdd (CHF) “CHF . 87,65 278868 UBS {CH) Equity Fund - lialy CEUR 364,64
| 279218 Ugs(m)ww Boloncod(USD) - usD 95,04 278856 UBS (CH) Bond Fund — CHF CHF . 114,19 278848 UBS (CH} Equity Fund - Japon N S o .
: : 279184 UBS |CH} Bond Fund - CHF Domeyic CQF 116,97 437092 UBS (CH) Equity Fund - Lotin America USD  356.06 Erdiuterungen
Geldmarkifond 279158 VUBS(G‘I)Bor_\dFU!\d_ Convert Asia . USD 111,24 111724 UBS (CH) Equity Fund - Mid Cops Switzedand.  CHF. 576,94 1. ZumNoﬂomvmm(NAV)mnupden FoodxvmdmmAmgo
, kemburgischen Rochs : 278859 UBS (QH) Bond Fund ~ EUR “TER 118,29 260969 UBS (CH) Equity Fund - Notural Rasowrces- . USD - 507,26 bekommission e
278857 UBS (CH) Bond Fund - GBP- GBP - 136,03 279197 UBS {CH) Equity Fund - Netherlonds - S EUR’ 321,69 2, UBS (Lux) Dynamic Floor Fund - "™ NAY +/- Spesen und Au;gqb.—
345234 \UBS {lux] Emerging Ec. Fund - “’""““""‘"MM“SD 170657 5705 UBS (CH) Bond Fund - Global CHF 78,45 279188 UBS {CH) Equity Fund - Poxific USD " 267,23 " * kommission,
. 474019 UBS {Lux) Money Morket Fund - AUD* AUD 1360,99 . - 784 : .
) 6;\333 UBS (L) Morket Fund - CAD 276853 UBS(OﬂBmdFmd USD . usD "153,5.6 279181 UBS (CH) Equity Fund - Scandinavia - CHF 481,11 3 yBS(CH) hmn!odRukFund NAV. u;Auggob.und Rddml\mo-
Money - A 750 . ; 96703 UBS (CH) Equiy Fund - Smoll Cops Europe~ EUR 92,06 . kommission *zugunslen des Fondb. o
401221 UBS {Lux} Monsey Market Fund - CHF - CHF 1]20|6Md’d’ : : C 43N UBS(CH)EquxtyFund SmollCopsSm?zedond CHE 13374 Geowth
: 595225 UBS(LUX)MN\C‘YME'M-EUR EUR 718,14 . hm-rbugudwn Rochts - o 278573 UBS (CH) EqUIVFUﬂd South Africa usd ”6'43 “ msv(m);‘hg?&;gfzu;ﬁ;wn mu .
594600 UBS (Lux} Money Morket Fund - GBP GBP 639,34 lOAlIélUBS(hu)&wWﬁnd Asaan'fodmlogy!! »USD 31,65 278871 UBS {CH) Equity Fund - Spain EUR 766:16 Pmub':rm /4 jghilich. * NRSROE
594601 .UBS {Lux) Money Market Fund - USD USD 147250 - 92920 UBS {Lux) Equity Fund - AusircliaB - * AUD 335,07 970174 UBS (CH) Equity Fund - Switzedond - + CHF 467,45 :
&09691 -UBS (lﬂl’ Short Term Invest - EUR A EUR 317,31 512723 UBS (lﬂx’ &Wl'y Fund - Bschch B usD . 11417 278840 UBS (CH) Equy Fund - USA . . USD 430,65 5. Bei Immobﬂimw, oktueller ﬂ&mkun
596763 UBS {Lux) Short Term Invest - EUR B EUR 379,05 67821 UBS (Lux) Equity Fund - ms CAD 374,84 " deutschen Rochls . e . I
: ' : - 469164 UBS {Lux) Equity Fund — Ewope B ER- 69,70 i< (D1 Eons ) - .
_ . 794829 UBS (Lux) Equity Fund = Dow Jones Inchatrils B USD 86,97 348095, UBS (D) Equity Fund - G a, R
Obligationenfonds * 638135 UBS (lun Equity Fund - Eco Performance (CHF) B OF 422,96 me . '\
km)bwgudm Rodws 940812 UBS {Lux) Eq.nry Fund = &:roComfnéB S ER 7432 . huxemborgischen Roch’s o -
.| 608421 UBS(lm)BondFund -AUDB’ AUD " 240,41 1137573UBS {Lux) Eyvity Fund - Eompemrodmlogyn ER . 23,14, Ind, Minimalpreis om 31 12030#56331 S
| 595737 UBS(hndBondFmd :CADA - CAD - 121,95 512725 UBS (Lux) Exuily Fund - EURO STOXX 508 " EWR .~ 97,88 234778 g (lux) Dynammic Floor Fund - (CHF) 95%  CHF 1300,54 -
' 823131 UBS (Lux} Equiy Fund ~Finonciol Sorvices 8° " EUR - 72,44 Ind. Minimalprois am 31.12.03 GHF 127114 k




