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Noten :
EUR 1.4440 1.5340
usb 1.3400 1.4300
.GBP 2.1100 2.2500
CAD 0.8975 . 0.9975
JPY . : ' 1.0900 -. 1.2000
Devisen ) ’ T
EUR 1.47d0 1.4970

Aktuelle Devisenkurse, Telefon 236 88 90
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Kg Gold CHF 14'206.00 14'556.00
Unze Gold uso 321.35 324.35
-Kg Siber CHF 189.80 204.80
Vreneli CHF . 77.00 94.00
Kriiger \ CHF 427.00 1478.00
sataringst 13 1.4 netto:Vallita s .04 4 200SN

Mindesteinlage: CHF 50°000.—,
EUR 25'000.—, GBP / USD 40'000.— . .
3 Monate 6 Monate 12 Monate

CHF 0:125% 0.125% 0.125 %
EUR 1.750% 1625% - 1.625%
GBP 2875% 2750% 2750 %
UsD 0500% 0500%  0.500%

Weitere Wéhrungen auf Anfrage.

Festgeldabschldsse Telefon 236 88 80
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CHF" ~ EUR
2 Jatve 0625% 1.875%
3 Jahre ° 0875% 2125%
4 Jahre 1.125 %
& Jahre 1.375 %
6 Janhre 1.625 %
7 Jahre . - 1.875%
8 Jahre 2.000 %

HliihergX i e ee 040420038
LLB Inhaberaktie CHF  505.00
LOblinnttonentol ’?."‘Lﬁfmﬁ’m 8w arle kit 04,06, 2000%
LLB Euro Alternativ Invest "CHF _ 99.35°
‘LLB Global Bond Trendt Invest ~CHF 89.90
LLB Portfolio Invest Qbligationen CHF CHF 11845
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR EUR. 6845
LLB Portfolio Invest Obligaticnen USD . USD 143.07"

pAkIRnfonds NetioHnventanvers

LLB Uechtenstein Banken Invest CHF 133.15
LLB 50 Leaders Invest - CHF  69.40°
LLB Regio Bodenses Invest . CHF  67.45°
LLB Fit For Life Invest . CHF - 68.15°
LLB 50 Leaders Stufen invest i CHF  60.65°
LLB High Tech Invest CHF =~ 32.70°
LLB A8Q Invest . CHF  64.05°
LLB Portfolio Invest Aklien Schweiz CHF 101.70*
LLB Portfolio Invest Aktien Europa EUR  52.09°
LLB Portfotio Invest Aktien Nordamerika usb 11253
LLB Portfolio Invest Akven Japan JPY T'27.00°
RUemigehito.Unil andere.Sondsw 340 2008
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) | CHF 93.30'
LLB Varsargs Invest Errag (EUR) -7 EUR  98.00
LLB Vorsorge Invest Zuwachs {CHF) ~ CHF 7585
LLB Vorscrge Invest Zuwachs (EUR) EUR  82.94°
LLB TOPportunities Invest : " "EUR  85.16"
LLB 50 Leaders Stufen invest it CHF  85.05°

/- Ausgabe /Rucknahmekommlssmn
- Alie Angaben ohne Gewdhr.
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LLB-KOMMENTAR

Europa

VADUZ - Die Hoffnung auf ein rasches Kriegs-
ende hat die Stimmung an den Bérsen wieder
ctwas aufgehellt. Die fiihrenden curopiiischen
Aktienmiirkte haben seit Jahresanfang erheblich
mehr verloren als Japan und Amerika. Die Risi-
kopriimien der curopiischen Aktienmiirkte impli-
zieren gegenwiirtig bereits eine Deflation. In sol-
chen Zeiten, wo bereits vielé Varianten eines Irak-
krieges in den Kursen diskontiert sind, wird mit
sehr hoher Wahrscheinlichkeit der Mutige
belohnt.

Die Maiglichkeit Aktien zu kaufen auf cinem
Niveau, bei welchem sogar negatives Wachstum
impliziert ist und-die Aktien mehr als 10-jihrige
Obligationen rentieren, hat es in Grosshritanaien
zum letzten Mal 1962 gegeben. Die Performance
von Aktien mit hohem Beta relativ zu Aktien mit
nicdrigcm war in den ‘v'crgungcncn 25 Jahren
recht unterschiedlich.

In Zeiten wirtschaftlicher Erholung lcndlcrc
Aktien mit hoherem Beta dazu, signifikant besser

Karlheinz Gfall, Fondsmanager

Speziell in Europa war dic Perfor-
mance der Aktien mit hohem Beta
im gegenwiirtigen Birmarke dic
schlechteste ~ seit 25  Jahren,
schlechter als in den beiden Rezes-
sionen Anfang der 80cr und 90er
Jahre, '

Sollten sich Anzeichen einer
wirtschaftlichen Erholung, entwe-
der ausgelist durch monetiire oder
fiskalische Stimuli oder durch auf-
gestaute  Nachfrage, einstellen,
konnen; wird mit ciner anspre-
chenden Performance von Aktien
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zu laufen als der Gesamtmarkt. mit hohem Beta gerechnet. Das-

selbe .gilt auch fir Akuenmiirkte,
weshalb Deutschland ibergewich-
tet werden sollte. Beispiele fiir
Aktien mit hohem Beta und mit
moderater Bewertung, dass heisst
niedrige Marktkapitalisierung in
Relation zum Buchwert und nied-
rige Marktkapitalisierung in Rela-
tion zum Cash Flow, sind TUI und
Volkswagen.

Dr. Karlheinz Gfall
LLB Investment Partners AG

Fr. auf 86.45 Franken.

CH-Aktien schliessen

mehrheitlich fester
ZURICH - Befliigelt vom Vor-

marsch der Alliierten im  Irak-.

Krieg haben am Freitag auch die
Schweizer Aktien kriiftig zugclqgt.
Dabei belebte sich das Geschiift

gemiiss Hiindlern im Verlauf. «Je.

niiher sich diec US-Truppen Bagdad
genihert haben, desto mehr sind
die Umsiitze und Kurse gestiegen»,
sagte cin Hiindler. Dann habe aber
der Anstieg cinen Dimpfer erhal-
ten, als der irakische Informations-
minister die USA vor unkonventio-
nellen Mitteln gewamt habe. Der
Swiss Market Index (SMI) der vor
einer Woche noch auf 4207.6

- Punkten geschlossen hatte, stieg

bis 4405.3 Punkte und schloss um
1.36 Prozent hoher auf 4386,2
Punkten. Der breite Swiss Perfor-
mance Index (SPI) sticg 1,48 Pro-
rent auf 3087.52 Zihler. Von den
27 SMI-Werten waren einzig zwel
etwas schwiicher. Dazu gehonten
auch Roche, die allerdings Ex-
Dividende von 1.45 Fr. gehandelt
wurden. Sie sanken lediglich 0.20
Ebenfalls
ctwas leichter waren Syngenta.
«Eher zufillig», sagte ein Hiindler.
Di¢” Versicherungen, die zuniichst
recht uneinheitlich notiert hatten
stiessen im Verlauf mehr oder
weniger deutlich in die Gewinnzo-
ne vor. Einzig Helvetia-Patria,
deren Verlust fiir 2002 weit grosser
als erwartet ausgefallen sei-und die
zudem noch eine Kapitalerhthung
ankiindigte und die Dividende sen-
ken will, gaben knapp drei Prozent
nach auf 125.50 Franken. Baloise
glichen. anfiingliche Verluste auf
und schlpssen fester. Nach den
jiingsten Ansticgen sci es voriiber-
gehend zu Gewinnmitnahnien tra-
dingorientierter Marktteilnehmer
gekommen. (sda)

Franken verliert an Wert
ZURICH — Der Franken hat am
Freitag gegen den Dollar und den
Euro weiter nachgelassen. Damit
verliert der Franken als sicherer
Hafen an Bedcutung. Die Anleger
diversifizieren vermehrt in die
grossen anderen Withrungen und
suchen nicht mehr nur Sicherheit,

Der Dollar kletterte bis gegen
16 Uhr auf 1.3867 (1.3855) Fran-
ken. «Alle Bewegungen des
Dollars sind auf Entwicklungen
im Krieg zuriickzufiihren», sagte
cin Analyst Credit Agricole Indo-
sucz. Meldungen iiber die Einnah-
me des Flughafens von Bagdad
sowie und sich ergebende iraki-
sche Soldaten wecke Marktteil-
nchmern zufolge die Hoffnung auf
cin rasches Kriegsende: Der Euro
sticg gegeniiber der US-Wihrung
bis zum spiiten Nachmittag leicht
auf 1.0712 (1.0710) Dollar.

Die - Europiiische Zentralbank
(EZB) sctzte den Referenzkurs
zuvor auf 1.0720 (1.0702) Dollar
fest, Der Franken sank zum Euro
auf 1.4803 (1.4840) Franken. 100
Yen verbilligten sich auf 1.1557
(1.1597) Franken, wihrend das
britische ~ Pfund auf 2.1708
(2.1664) Franken anzog.

Bei den Edelmetallen sank die
Feinunze Gold auf 323.25
(324.85) Dollar. Das Kilogramm
ermiissigte  sich - auf 14 410
(14-474) Franken. Die Unze Silber
stiecg auf 4.39 (4.37) Dollur,
withrend sich das Kilo auf 196.00
(195.00) Fr. verteuerte. (sda)




