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In den letzten Wochen war das
Geschehen an der Birse gekenn-
.zeichnet von Fragen um die weite-
re Wirtschaftsentwicklung in
Amerika und des maglichen Krie-
ges im lIrak.

Beide Aspekte sind von entscheiden-
der Bedeutung: Priisident Bush hat
mittlerweile den militirischen Ein-
satzbefehl zur Aktion «Free Tragn
erteilt. Seine Hauptziele sind die Ent-
machtung von Saddam Hussein, das
Auffinden und Unschiidlichmachen

-Day

LAFV-Gastbeitrag - Von Felix Lais, Rhein Investors AG, Basel

Kursansticges  bei Kriegsausbruch
auch Wirklichkeit wiirde. Dice stark
«fiberverkaufte Situations sowie der
dreifache «Optionsverfall»  wirkten
zusiitzlich als «Turbo», so dass in der
Folge dann .dic Borse mit extremen
Kurssteigerungen reagierte - selbst-
verstindlich auch mit entsprechend
positiver Kommentierung im TV und
in den Zeitungen. Auch bewegen wir
uns auf das Quartalsende zu, das nor-
malerweise von den Fonds zum
«Window-Dressing» beniitzt wird.
Fundamental werden in Amerika

Dow Jones. Mittlerweile hat Priisident
Bush auch einen Zusawzkredit fiir dic
laufenden Kosten des Irakkrieges von
tiber 75 Mrd. US-Dollar beantragt.

Was bedeutet dies nun fiir den
Anleger?

An der Borse ist nach wie vor die
massive «Head and Shoulder Forma-
tion» der letzten vier Jahre von emi-
nenter Bedeutung. Jede Erholung ist
meines Erachtens immer als Teil des
«Endausbaus» der rechten Schulter zu
werten, die - nach Abschluss — den

sollte man sich von den Aktien «ver-
abschieden». «Sell in May (ot better
before!) and go away» sollte unbedingt
beachtet werden. Der langfristige
Abwiirtstrend ist nach wie vor intakt
und wird im Verlaufides Jahres immer
deutlicher werden. Deshalb mein
Motto «Cash und Trading is King»
befolgen und in Stiirke hinein verkau-
fen. Bildlich ausgedriickt, sollte man
sich nun auf den sich abzeichnenden
Sturm mit Windstiirke 12 vorbereiten,
alles «dicht» machen, damit man
diese schwierige Phase unbeschiidigt

von moglichen chemischen/biologi-  von Seiten der Regierung immer mehr — Felix Lais Ausgangspunkt fiir weitere deutliche  iiberlebt. Meine Prognose, bis 2004
schen Kampfstoffen und - last but  Zahlen publiziert, die auf eine konti- Kursriickgiinge zu werten ist. Der  cinen Dow-Jones-Stand von unter
not least — die Einsetzung ciner  nuicrliche Schwiiche der US-Wirt-  sinkende  Nachfrage nach neuen  Dow Jones steht derzeit leicht iiber 5000, halie ich unveriindert aufrecht.
neuen politischen Fiihrung. schaft hinweisen. Die Detailhandels-  Objekten).  Zudem  zeichnet sich 8000 und sollte in der unmittelbaren

Nicht von ungefithr hat die Borse
im Vorfeld damit angefangen.
langsam zu crholen, immer in der
Erwartung, dass diec weit herum
gehegte Prognose cines merklichen

sich

zahlen gehen markant zuriick, die
Arbeitslosigkeit steigt weiter an und
auch der bis anhin stabile Immobili-
enmarkt zeigt «uniibersehbare Risses
{Riickgang der Hiuser-Preise sowie

D-Day in vielen Sektoren ab - um
nur einige zu nennen — D wie Defla-
tion, D wie Debts (auf den Ebenen
Staat wie auch Privathaushalt), D wie
Double Dip Rezession oder D wie

Zukunft i ciner Bandbreite von 7800
bis 8800 tendieren. Je niiher wir uns
dem Wonnemonat Mai — der meines
Erachtens dieses Jahr sehr schwierig
werden diirfte - nithern, desto mehr
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