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Gedanken zur Cash-Anlage 
LAFV-Gastbeitrag - Von Andre Ludin und Roger Zulliger, Accuro Group 

Cash in Form von Geldmarktanla
gen ist nicht unbedingt attraktiv 
und populär, aber zur Risikomini-
mierunjj eines Aktienportfolios in 
einer Ubergangsphase das opti
male Parkierinstrument. Nach 
einer längeren Haussephase ver
liert der Timing-Aspekt immer 
mehr an Beachtung und viele 
Experten sind dann wieder der 
Meinung, es sei sowieso die beste 
Strategie, ständig voll investiert 
zu sein. 

Diese Strategie war für die Zeit von 
1982 bis zum Jahre I99l) ein Segen, 
hingegen für die Zeitepoche von l % 4  
his 19X1 ein totales I-'iasko, darum 
wird sie auch von Fachleuten dieser 
Periode in Frage gestellt. 

Die meisten Investoren finden an 
Cash-Anlagcn mit ihren niedrigen. 

vorhersagbaren Renditen wenig 
Gefallen. Dabei gilt für jede Investiti
on über eine jährlich zu messende 
Zeitdauer die Anleger-Grundsatzfra-
ge: «Wird dieses Investment mehr 
einbringen als eine Cash-Position?» 
Oder in Abwägung aller Chancen und 
Risiken: »Ist der möglich höhere 
Gewinn, den ich mit diesem Aktienin
vestment erzielen kann attraktiv 
genug, um das Verlustrisiko zu kom
pensieren?» 

Da Cash fast immer positive Rendi
ten abwirft, kann es keine Korrelation 
zu anderen Investments geben. Cash-
Anlagen weisen eine sehr geringe 
Volatilität auf, was das Risiko im  
Gesamtportfeuille stark reduziert. 

Cash-Anlagen sind ein optimales 
Werkzeug für das Timing-Manage-
inent. Solange derTrendverlauf an der 
Börse klar nach aufwärts gerichtet ist, 

Solange der Trendverlauf an der Börse klar nach aufwärts gerichtet ist, soll 
man auf der Aktienebene voll investiert sein. 

soll man auf der Aktienebene vol l  
investiert sein. Wird jedoch die Bör
senlage unübersichtlich, sollten 
Gewinne teilweise oder ganz - j e  
nach Strategie und Situation - reali
siert und die freigewördenen Mittel 
vorübergehend am Geldmarkt ange
legt werden. Nur  so wird verhindert, 
dass wertvolles Portfoliovermögen 
durch strategiebedingte Passivität 
sinnlos vernichtet wird.. Eigentlich 
eine logische Risikovorsorge, die 
ganz-, unserem Naturell entspricht, 
oder würden Sie bei dichtem Nebel 
auf der Autobahn hemmungslos mit  
Vollgas fahren? 

Verfasser: Andr<5 Ludin und Roger 
Zulliger, Accuro Group. 

Die alleinige inhaltliche Verantwor
tung des Beitrages liegt beim Verfasser. 
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A K T I E N F O N D S  
Accuro Global Focus Fund 
Accuro Global Top 20 Fund 
GLOBe-valorFund 

t -3 29% EUR 70.45 
w -2.03% EUR 68.45 
w -2.11% EUR 99.70 

Classic Fund Management AG 
PfUKjr,lr 20 
949<) VAJU / 

Toi *423232 37 39 
Fax *423233 30 50 

www dasfycfund Ii 
bwmJTbwm cfi 

A K T I E H F 0 N D S  
Classic Global Equily Fund 
Classic Leveraged Equity Fund 

w-11.58% CHF 155.45 
w-13.42% CHF 135 45 

C F M  

CrytUI Fund Management AG 
Lnrvlstr B 

Tel *423/308 90 99 
Fax *423/308 99 90 

www oyslal-fund b 
cfm@aystaJ-fund Ii 

A K T l E H F O H D S  
B & P Vision - Q-Sclection World 
B & P Vision Global Equity Selection 
B & P Vision OptiMix World 
BFC Masterfjnd North America 
BFC Prtrne Invesf 

D A C H F 0 H D S  
Epikur Fund - Flu* 

OBUGATIOHINFOHDS 
B & P Vision Global Bond Selection 
BFC Maslerfund High Yield 

SONSTIGE FONDS 
Ttie 4-Ex Fund - Devisenfonds 

w 3.66% USD 103 66 
w -8 36% CHF 43.76 
w -5.11% EUR 88.50 
w . 2.22% USD 77.65 
w -4.28% EUR 51.24 

w -7.55% EUR 69.22 

w -0.43% EUR 102 61 
w 2.82% EUR 101.82 

w 0.20% EUR 100.20 

FL 
Firet Liechtenstein Investment Tel +423/235  19 4 2  
Fonds Verwaltung*-AG Fax +423235 16 GG 
Herrengasse 12 
9490 Vaduz www Igt com 

lgtfonds.f£*jt com 

AKTlEHFOHDS 
First Liechtenstein Swiss Fonds t -7.77% CHF 21.95 

i i  
r-Mt 

im am \. i. isut 

Fint Zunch (L») Anlagogesettscharft Tel *423/2374343 
Egertastrasso 17. PF 229 Fax *423/232 01 43 
9490 Vaduz 

' scnat@ptngneH 

GEMISCHTE FONDS 
FZ Slrategies 1.0 t -3.92% CHF 88.68 

Fortuna Investment 
Rat:konstrasso 13 
9490 Vaduz 

QENERVJ UUf 

Tel »423̂ 232 05 92 
Fax+423/236 15 48 

www fortunamvest Ii 
investnienl̂ generai' tfi 

GEMISCHTE FONDS 
Fortuna Europe Balanced Fund CHF t -2.15% CHF 81.78 
Fortuna Europe Balanced Fund EUR t -1.49% EUR 91.18 

OBLIGATIONENFOHDS 
Fortuna Short Term Bond Fund CHF t -0.16% CHF  522.07 

Global Fund Services AG 
Sladile 17 
9490 Vaduz 

Tel *423/236 94 00 
Fax +421736 94 06 

AKTIENP0NDS 
Columbus Global Trend Fund 
FAM Amencan Equity Fund 

GEMISCHTE FONDS 
Alpine Global Balanced Fund 
Aran Global Portofolio 

SONSTIGE FONDS 
Pnmo Capital Alternative 
Strategie Fund of Funds 

vwwgisli 
mfo@gfsli 

w -6.77% CHF 86.60 
w -0.72% USD 35.64 

v -3.15% EUR 91.96 
w -0.72% EUR 67.95 

m . 1.14% CHF 101.70 

Hermann Finarvco AGrnvK 
Austrassa 59 
9490 Vaduz 

Tel. +423/399 33 G6 
Fax*423tt99 33 60 

www hermarmfinanoo com 
mfo@hemvmfÄnance cxxn 

AKTIINSIGMENT AGMVK 
Silicon Valley Equities t 5.73% USD 50.74 

Netto-Inventarwerte der liechtensteinischen Anlagefonds 

PH PC Wertzuwachs-Anteil© 
AG mit veränderlichem Kapital 

t i  C Memrhofstrassfl 96 
9495 Tnesen 

Tel *423/392 49 17 
Fax *423/392 49 21 

www hponvest com 
jrrfo<f£t*X3nv©st com 

S O N S T I G F  A G M V K  
HPC Wertzuwachs-Anteile AGmvK w -5.66% CHF 97.84 

% 
(FM tndependont 
F urxi Management AG 
Aust/asso 9 
9490 Vaduz 

Tef *423/235 04 50 
Fax *423/232 04 51 

www ifmfunds com 
ifm@fVg com 

A K T I E N F O N D S  
Aquila International Fund -
Corby Swiss Equity 
Aquila International Fund -
Global Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swiäs Equity Fund 
Odyssey Technologie Fund 
Principal Equity Fund - Europe 
Principal Equity Fund -
Japan Blue Chips 
Principal Equity Fund -
Japan Small & Mid Caps 

CONVERTIBLE FUNDS 
Global Convertible Bond Fund 
Principal Asia Convertible 
Bond Fund 

DACHFONDS 
Altematrend Fund 
FOF Infotech Selection 
FOF Life Science Selection 

GEMISCHTE FONDS 
CATAM Global Strategles Fund 
Cumbria Global Fund 
Dynatrend Fund 
Talanton Fund - Portfolio (EUR) 
Talanton Fund - Portfolio (USD) 

O B I I G A T I O N E N F O N D S  
Aquila International Fund -
Global Bond (CHF) 

SONSTIGE FONDS 
CATAM Alternative Investment Fi 
CATAM Japan Advantage 
CATAM Rising Sun 
GFA International Fund -
Equity Growth (EUR) 
GFA International Fund -
Opportunity (EUR) 
RHG Dynamic Fund 

w 10.51% CHF 652.55 

w 15.41% CHF 396.57 
w -9.08% EUR 628.40 
w -5.33% CHF 467.89 
w 4.56% USD 769.83 
w -11.57% EUR 558.58 

w •6.09% JPY 3873 

w -2.36% JPY 3*812 

w 0.86% EUR 925.20 

w 0.94% CHF 1352.87 

V -2.61% USD 934.25 
w -3.72% EUR 488.37 
w -1.91% EUR 588.89 

V -0.52% CHF 797.32 
w 1.61% USD 1022.89 
w -1.94% CHF 667.08 
w -4.43% EUR 817.74 
w -1.54% USD 907.17 

w 0.29% CHF 1051.19 

V 3.29% USD V218.50 
V 1.28% CHF 452.39 
w -5.06% CHF 660.04 

V -9.34% EUR 54.29 

V -6.18% EUR 54.80 
w -3.59% CHF 90.38 

g m  a m  g m  m m  internationale Fond* Service AO 
E U  E l  t m  SchmedgassG 

9490 Wjduz 

le\. *423/235 63 79 
Fax *423/235 76 64 

www vpbankcom 
ifos@vpbank.com 

A K T I E N F O N D S  
Admiral Global Equity Fund w -6.03% CHF 27.81 
Allied Finance Fund-Growth TranctieA w -7.70% EUR 650.33 
AJIiedFiianceFund-GrowthTrancheB w -7.70% EUR 650.33 
ICSG Premium Wprtd Fund w -8.61% CHF 48.64 
a*TrceSmpl& Mid Caps Euope Fund v -3.77% EUR 55.92 
OakTiBBVölue&GraAtiNürtiAmQricaFund v -2.92% USD 94.06 
The Cronos Global Fund w-11.66% EUR 81.95 
Väue Holdings Capital Partners Fund t 3.11% EUR 893.68 

J k  

LOT FoodsJcitung AO 
HofTengasso 12 
9490 Vaduz 

Tel *423235 1942 
Fax *423/235 1666 

www Igt com 
tgtfonds@k}tcom 

G E M I S C H T !  FONDS 
LGT Strategy 3 Years (CHF) 
LGT Strategy 3 Years (EUR) 
LGT Strategy 4 Years (CHF) 
LGT Strategy 4 Years (EUR) 

O B U G A T I O H I N F O H D S  
LGT Strategy 1 Year (CHF) 
LGT Strategy 1 Year (EUR) 
LGT Strategy 2 Years (CHF) 
LGT Strategy 2 Yeare (EUR) 

w -1.25% CHF 956.25 
w -1.25% EUR 1016.34 
w -2.88% CHF 798.50 
w -3.02% EUR 857.45 

w 0.29% CHF V094.50 
w 1.30% EUR 1175.44 
w 0.90% CHF 1*110.70 
w 1.27% EUR 1*211.80 

M 
11 R Fondsleitung A G  
SukJöe 17 
SMOOVadui 

Tei +423/236 81 40 
Fox *423/236 81 46 

wwwto-ftnds I 

t -5.72% 
t -6.05% 
t -5.97% 
t -4.46% 
t -1.66% 
t -12 .18% 
t -7.30% 
t -3.75% 

A K T I E N F O N D S  
LLB 50 Leaders Invest 
LLB 50 Leaders Stufen Invost II 
LLB A & O  Invest 
LLB Fit for Life Invest 
LLB High Tech Invest 
LLB Liechtenstein Banken Invest 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan 
LLB Portfolio Invest Aktien 
Nordamerika t -2.35% 
LLB Portfolio InvestAktien Schweiz t -8.43% 
LLB Regio Bodensee Invest t -6.09% 

CONVERTIBLE FUNDS 
LLB TOPportunities Invest 

GEMISCHTE FONDS 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t 

CHF 
CHF 
CHF 
CHF 
CHF 
CHF 
EUR 
JPY 

69.25 
60.55 
62.70 
67.55 
32.60 

133.60 
52.30 
7439 

USD 111.83 
CHF 99.75 
CHF 66.10 

t -3.03% EUR 84.99 

t -3.80% 
t -1.26% 
t -1 .62% 

•3.25% 

CHF 84.90 
CHF 92.90 
EUR 98.01 
CHF 75.35 

LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t -3.15% EUR 82.99 

O B I I G A T I O N E N F O N D S  
LLB Euro Alternativ Invest w 1.03% CHF 99.10 
LLB Global Bond Trend Invest w 1.52% CHF 89.55 
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF t -0.40% CHF 110.15 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR t 1.22%- EUR 68.21 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD t 0.76% USD 142.52 

[ Löwen foods AG 
Pradafanl 21 
9490 Vaduz 

Td. +423/23500 90 
Fax *423/235 0091 

www  bertontonds.com 
info@loewerifonds com 

A K T I E N F O N D S  
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fund -
New Markets 

CONVERTIBLE FUNDS 
Löwen Investment Fund -
Convertibles 

O B L I G A T I O N E N F O H D S  
Löwen Bond Fund 

w -7.06% CHF 57.39 
w -6.41% EUR 29.05 

w -5.83% EUR 10.18 

w -1.00% EUR 90.67 

w 2.47% CHF 106.23 

I — r u f i l l  ProffundConiAO 
Herrengasse 21A 

Tel *423/235 07 77 
Fax *423/235 07 78 

www prüft tfund com 
rrfo@profttfund com 

A K T l E H F O H D S  
PFC Japan Asia Equity Fund 

S O N S T I G !  FONDS 
PFC Global Macro Fund 

w -6.06% JPY 241766 

w 0.81% USD 771.42 

Rogont Fund Management AO 
Pflugstrasse 20 

\ POB1143 
9490 Vadui 

K r  (. J N T  

Tel *423/237 46 23 
Fax *423/237 46 21 

wwwrcgentli 
pk@rcgenti 

A K T l E H F O H D S  
Dux Equity Fund 
DUX Trading Fund 

w -5.77% EUR 
w 15.88% EUR 

84.77 
49.41 

<s> 
Sertca FondaleitungAG 
Pflugstrasse 16 
9490 Vadu2 

Tel. *423/236 54 99 
Fax *423/236 56 65 

wwwscn-vahjQ h 
tonds^senca com 

A K T I E N F O N D S  
Seri-Value America Growth 
Seri-Value Eunopo Equity Growth 
Seri-Value Far East Equity Growth 

DACHFONDS 
Seri-Value Alternativa & Equity 
Fund-of-Funds 

GEMISCHTE FONDS 
Sen-Value Global Portfolio 
Seri-Value Incomo 

w -2.15% USD 60.06 
w-10.92% EUR 46.40 

7.12% JPY 5'316 w 

-0.81% CHF 96.57 

w -2.56% CHF 
w -1.23% CHF 

90.54 
98.85 

SWISS f i rS t  tvvfssflrvt(Ue)Opportunttes AGnrvK 
' Moiertxrfstrassa 5 Tel *42173711 44 

Postfach 1617 Fax *423/237 11 45 
£M 90 Vaduz 

wwwswtssfirsti 
swissfVst@svtissflret i 

AKTIEHSKGMEHT A G M V K  
Swiss Coro Values t -7.67% CHF 55.10 

ThcFund AO 
Herrtngasso 21A 

• •  9490 Vaduz 

Tel. *423/237 53 10 
Fax +423/237 58 11 

wwwthefundfi 
nto@the/und I 

A K T l E H F O H D S  
TF Growth Global Equity Fund W -8.35% EUR 575.65 

G E M I S C H T E  f O N D J  
Rhein Investors Global Mix , -6.15% EUR 36.32 

T o p n o i n  
AGmvK 
Meiemofsfraas« 98 
9495 Tn««en 

Tel »423/392 49 17 
Fax -423/332 49 21 

w\v\vtopgcWa7v̂ st.CGrT! 
nfo@topgc*dsnvestccrn 

SONSTIGE A G M V K  
Top-Gokj AG mvK w -14.13% EUR 85.87 

VP Btnk Fondstettung A0 
K y | B A N K  Schmodgasa 6 

&490 Vaduz 

TeJ. »423/235 62 79 
Fax *423/235 77 46 

. w«vw vpbarfc com 
vpf@vpbarfc.Gom 

s w i s s f i r s t  MetöfTofstrasse 5 Tel *423/237 11 44 
HoC** 06002244 Postfach 1617 

9490 Vaduz Fox *423/232 11 55 
www swissfrstl 

swtt$firvt@svwssflrstf 

A K T I E N S E G M E N T  A G M V K  
EU Core Vialues 
US Botter Values 
US Core Vlalue3 

t -8.96% EUR 91.04 
t -0.93% USD . 74.94 
t -0.73% USD 57.15 

-4.59% EUR 
-4.59% EUR 
-5.82% EUR 
-5.62% EUR 
1.30% USD 
1.30% USD 

-2.25% USD. 
-2.25% USD 

A K T I E N F O N D S  
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Global Sustainability - A -  t 
Giobal Sustainability-B- ' t 
Europa - A -  t 
Europa - 8 -  t 
USA-A- t 
USA-B- t 
Welt-A- t 
Welt-B- - • t 
VP Bank Aktlenfonda 
Euroland 
Japan 
Schweiz 
USA 
DACHFONDS 
VP Bank B«st Advice FoF Aktion 
Asien-Pazifik - A - .  t 
Asien-Pazifik-B- t 
Euroland - A -  , t 
Euroland - B -  ' t 
Grossbritannien - A -  t 
Grossbritannien - B -  I 
Schweiz - A -  t 
Schwei; - 8 -  t 
USA-A- t 
USA-B- t 
CELDMARKTFONDS 
VP Bank Cash & Geldmaiktfonds CHF t 
VP Bank Cash & Geldmaiköonds EUR t 
VP Bank Cash & Geldmaiktfonds USD t 
G I M I S C H T E  FONDS 
VP Bank Anlagezielfonds 
für Stiftungen (CHF) 
VP Bank Anlagezielfonds 
für Stiftungen (EUR) t 0.01% 
VP Bank Pnvat Portfolio Liberal (CHF) A t -2.39% 
VP Bank Privat Portfofo Liberal (CHF) B t -2.39% 
VP Bark Pnvat Portfofo Liberal (EUR) A t  -2.08% 
VP Bark Privat Portfolio Liberal (EUR) B1 -2.08% 
VP Bark Privat Portfolio Uberal (USD) A t  -0.19% 
M3  Bar* Pnvat Portfofo Liberal (USD) B t  -0.19% 

0 B I I 6 A T I 0 N E N F 0 N D S  
VP Bank Obligationenfonds CHF t 
VP Bank Obligationenfonds EUR t 
VP Bank Obligationenfonds USD t 

843.52 
843.52 
361J25 
361.25 
675.18 
675.18 
764.69 
764.69 

t -8.74% EUR 554.99 
t -5.34% JPY 40600 
t -9.41% CHF 540.67 
t -0.38% USD 582.43 

-4.63% USD 
-4.63% USD 
-9.11% EUR 
-9.11% EUR 
-5.09% 
-5.09% 
-9.59% 
•9.59% 
-4.17% 
-4.17% 

GBP 
GBP 
CHF 
CHF 
USD 
USD 

903.82 
903.82 
857.91 
857.91 
896.29 
896.29 
839.71 
839.71 
947.04 
947.04 

0.10% CHF 1088.49 
0.55% EUR V154.38 
0.25% USD 1 "316.34 

t 4.94% CHF 948.81 

EUR 1 
CHF 1 
CHF 1 
EUR 
EUR 
USD 
USD 

016.49 
'154.36 
'154.36 
673.83 
673.83 
984.99 
984.99 

-0.77% CHF 1086.97 
1.30% EUR 1*191.61 
1.14% USD 1'350.21 

2 3 
Lebende: 
1.) Fondtnim* bzw. Segmenttnam« 
2.) Hindalbtrfcrit (t)«t*glTch (w)-w0chant)ich (v)-virUt»l 
3.) P»rform«nc« Mit 1.1.2003 
4.) R«f*renzwlhrung 
5.)  N a t t o l n v a n U r w t r t  *1- K o m m l a i i o n  

• Kur»«ng»b«n ohn« G«w»hr 

LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband 
Herrengasse 21A » 9490 Vaduz • Tel. +423/7910791 > Fax +423/2350778 • E-Mail  info@lafv.li •  www.lafv. l i  


