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Nebenwerte

Revier fur Perlenflscher

. : LAFV-Gastbeutrag Manche Aktuen aus der zwelten Relhe bieten hohe Gewmnchancen

.Abseits vom Fokus der Anleger
gibt es Im Bereich der Nebenwer-
te einige Perlen im Verhorgenen:
“Untemehmen mit einem bewihr-
ten Geschaftsmodell, exzellenten
Fundamentaldaten und hoher Divi-
dendenrendite. Markus Wenner,
Geschaftsfiihrer -der VH Capital
Partners GmbH, Augsburg, erklirt,
warum manche Aktien aus der
zweiten Reihe viel versprechende
Chancen bieten.

Mit Markus Wenner sprach Georg
Probstl

Sie investieren mit dem Value
Holdings Capital Partners Fund
_iiberwiegend  in  ausgewiihlte
Nebenwerte. Was bieten Unterneh-
men aus der zweiten Reihe?
Markus Wenner: Ncbenwerte sind
an der Borse oft schr giinstig bewer-
tet. Die Kurse sind so niedrig, weil die

lnvcstorcn sich .hiiufig nur auf dlc
Unternchmen in den Leitindizes kon-
zentricren. Nebenwerte werden dage-
gen nur eingeschriinkt beobachtet,
weil dieser Bereich teilweise wenig
transparent ist und es oft kein Re-
search von professionellen Analysten
gibt. Wer sich aber die Miihe macht
und Nebenwerte genau unter die Lupe
nimmt, findet " cinige .verborgene
Schiitze: Unternchmen, die seit Jahren

-hoch profitabel und sehr erfolgreich

in ihrer Marktnische arbeiten. Auf-
grund unserer eigenhiindigen Funda-
mentalanalyse bleiben uns diese Per-
len nicht verborgen. Wir entdecken
solche oft lange vor dem Markt und
haben dann aussergewdhnlich gute
Gewinnchancen, wenn andere Inves-
toren cinsteigen.

Wie siecht die Performance des
Fonds aus?

Markus Wenner: Der DAX hat

“seit Anfang 2003 fast 15 Prozerit an
Wert verloren. Unser Fonds ist dage-
gen zur Zeit leicht im Plus. Grund fir

die gute Entwicklung ist unscre Anla-

gestrategic: Wir sind Value-Investo-

ren. Wir hoffen nicht auf LukUnftlgc.

Ereignisse, die vielleicht eintreten
konnten, sondern setzen ausschliess-
lich auf Fakten: Wir bewerten ein
Unternchmen anhand strenger funda-

“ mentaler Kriterien und. errechnen sei-

nen inneren Wert.. Ist ein Unternch-
men nach unserer Einschiitzung viel
versprechend, beteiligen wir uns,
wenn der Kurs an der Borse minde-
stens 30 Prozent unter dem von uns
errechneten  inneren  Wert - liegt.
Sobald der Kursabschlag .aufgeholt
ist, in der Regel nach ein bis drei Jah-
ren, verkaufen wir, um das Risiko
einer fundamentalen ‘Uberbewertung
zu vermeiden. Der niedrige Kaufpreis
bictet einen Sicherheitspuffer vor Ver-

“dort

lusten und gleichzeitig die Chance auf
iiberdurchschnittliche Gewinne, Die
Erfahrung zeigt: Auf lange Sicht tiber-
treffen Value-Investoren die Rendite
der Leitindizes um jihrlich. rund finf
Prozent.

Der Fonds wurde in Liechtenstein .

aufgelegt. Warum?

_Markus Wenner: Der.Finanzplatz
Liechtenstein  bictet innovative
Fondslosungen  bei  gleichzeitig
hohem Anlegerschutz. Mit der IFOS
AG und der VP-Bank AG haben. wir
schr professionelle Partner
gefunden. Auch ist das -deutsche
Fondsgesetz nicht flexibel genug.

Unser Fonds beteiligt sich nur an den

zehn bis 14 Werten. mit dem besten
Preis-Leistungs-Verhiiltnis. Fonds in
Deutschland miissen wesentlich brei-
ter gestreut sein. Sic enthalten daher

mindestens 25 bis 30, manchmal -
sogar mehr als 60 Werte. Warum sol-

“aufschlag.

len wirin so viele Unternchmen inves-
ticren und nicht lieber in unsere zehn
bis 14 besten Ideen?

Wie sieht es mit den Kosten des
Fonds aus?

Markus Wenner: Wir als Anlage-
berater sind selbst stark im Fonds
investiert und nicht an hohen Kosten
interessiert. Es gibt keinen Ausgabe-
Kostentreibende Um-
schichtungen sind selten. Auf der
Grundlage von Vergleichen der Rating-
agentur Momingstar zeigt sich, dass
die Kosten ‘'unseres Fonds nur etwa
halb so hoch sind wie bei dem durch-
schnittlichen Fonds in Deutschland.

Verfasser: Markus Wenner, Ge-
schiiftsfiihrer der VH Capital Partners
GmbH, Augsburg.

Die alleinige inhaltliche Verantwortung
des Beitrages licgt beim Verfasser.
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