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LB Polﬂolln Invest ﬂbllgatlonen CHF:

Sicherer Hafen in unsicheren Zeiten

Die vellgangenen Monate markierten bei den

Franken-Obligationen den aggress

ivsten Rendite- -

einbruch seit Jahrzehnten. Die gestiegene geopo-
litische Unsicherheit im Zusammenhang mit den
aktuellen Entwicklungen im Nahen Osten sowie

. die anhaltende Besorgnis iiber mégliche Terroran-
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schliige sorgten fiir erhebliche Investitionen der
Anleger' in Obligationen auf der Suche nach
. ¢inem Sicheren Hafen, Zusitzlich profitierten die
Franken- Obhgauonen von den’ schwachen -
. Frithindikatoren, wihrend der anhaltende Ansueg
der Arbeitslosigkeit in der Schweiz und in' der
" Burozone das Verbrauchervertrauen belastete.
Auch das laufende Jahr steht wie das vergange-
ne ganz im Zeichen einer nur moderat an Dyna-
mik gewinnenden Konjunktur. Das stirkere
Bewusstsein fiir geopolitische Risiken und die
Furcht vor einer Eskalation des Irak-Konflikts
sprechen zwar filr weiter tiefe Zinsen, gleichwohl
- zeigt die Analyse vergangener Konjunkturzyklen,

v B

Wemner lii_fﬂlr

dass es bereits in der Endphase der
Baisse im Zuge eines rilcklidufigen

Konjunkturpessimismus zu einem_
_schnellen und deutlichen Rendi-

teanstieg bei den Obligationen
kommen kann. Insbesondere die
Renditen am langen Ende, die sich
auf - langjhrigen Tiefststinden
befinden, dilrften im Zuge besserer
Konjunkturdaten tberproportional
ansteigen. Auf das hieraus erwach-
sende Verlustrisiko stellen wir uns
durch eine Verkiirzung der Rest-

laufzeiten ein. Das bedeutet, dass -

wir bei Neuengagements im Fonds

mittleren Laufzeiten aufgrund des

im Vergleich zu den langen Lauf-
zeiten geringer erwarteten Korrek-

turpotenzials den Vorzug geben.
Ubergewichtung -

Durch  die
bonititsmissig erstklassiger
Schuldner tragen wir zudem dem
hohen Sicherheitsbediirfnis - unse-
rer Anleger Rechnung.

Dr. Wemner Loffler
LLB Investment Partners AG
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‘wird,

“den Kurs belastet hiitten.
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Schweizer Aktien
schliessen fester

» ZURICH - Die Schweizer Aktien

haben am Freitag nach einem ver-
haltenen Verlauf im spiiten

- Geschift zugelegt und fester
geschlossen.-Hindler sagten, zum

Schiluss habe sich- mit Riicken-

wind der auslindischen Mirkte

eine Erholung durchgesetzt. Der
SMI der Standardwerte, der
zuniichst bis 4059,3 gesunken
war, stieg 1,58 Prozent auf 4148,2
Zihler. Vor einer Woche hatte der
SMI mit 4228,7 Zithlern geschlos-
sen. Der breite SPI stieg 1,6 Pro-
zent auf 2907,11 Punkte..Nestlé

und ABB machten die Vortages-'

verluste: mehr als wett. Beide
Aktien waren am Vortag nach dem
Jahresergebnis stark unter Druck
geraten, Dabei hatten beide Unter-
nehmen Rekordwerte fiir 2002
veroffentlicht. ABB hatte einen
Rekordverlust von iiber 1 Mrd. Fr.

“und Nestlé einen Gewinn von 7,6
Mrd. Fr. erzielt. Doch hatten sich -
Experten etwas freundlicher zu

ABB als zu Nestl¢ gedussert. ABB
stiegen 10,2 Prozent auf 2.81 Fr.
und Nestlé 3,8 Prozent auf 273
Franken. Teilweise erholen konn-
ten sich aber auch Clariant, die 4
Prozent' auf 9.92 Fr. zulegten.
Andere zyklische Werte wie Sul-
zer, deren Abschluss in der kom-
menden Woche verdffentlicht
oder
Swatch und Schindler legten kriif-
tig zu. Nestlé Roche und Novartis
sowie die Grossbank UBS hiitten
den SMI iiber weite Strecken
gebremst.
dann auch den Markt zum Schluss

- stimuliert. Hiindler verwiesen auf

grosse ausserborsliche Umsiitze in
Novartis;, was -moglicherweise
damit zu tun gehabt haben konnte,
dass ‘die Firma ihr Aktienriick-
kaufsprogramm gestartet haben
konnte. Novartis und- - UBS
gewann gut ! und Roche ein hal-
bes Prozent. CS dagegen sackten
zum Schluss um iiber 3 Prozent
ab. Hindler erwiihnten verschie-
dene «Geriichte und Spekulatio-
nen vor dem Wochenende», die
zwar wenig glaubhaft seien, aber
(sda)
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Franken gewinnt

‘an Wert

ZURICH - Der Franken hat am
Freitag gegeniiber den wichtigen
Wihrungen an Gewicht gewonnen,

~Die Edelmetalle verloren dagegen

an Wert. Bis gegen 16 Uhr biisste
der Dollar auf 1.3553 (1 3582) Fr.

ein. Gegeniiber dem Euro verlor |

die US-Wihrung auf 1.0790

© (1.0775) Dollar. Zuvor hatte die

Europiische Zentralbank (EZB)
Referenzkurs .auf 1.0782
(1.0822) Dollar festgesetzt. Dage-
gen Dblisste die europiische
Gemeinschaftswihrung zum Fran-
ken auf 1.4625 (1.4633) Fr. ein.
Das britische Pfund gab auf 2.1366
(2.1415) Fr. nach. 100 Yen verlo-
ren auf 1.1472 (1.1548) Franken.
Die japanische Notenbank hat am
Freitag neuerliche Interventionen

am Devisenmarkt bestitigt, die
den Kursanstieg des Yen bremsen -
“sollen. Die Edelmetalle gaben wie-

der nach. Die Feinunze Gold ver-
lor auf 347.50 (352.05) Dollar. Das

‘Kilo verlor auf 15 151 (15 385)

Franken. Die Unze Silbe sank auf

4.58 (4.63) Dollar, das Kilo auf

199.70 (202.50) Franken.” . (sda)

Holcim, Fischer, .

Ihre Erholung "habe -
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