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- eine 
LAFV-Gastbeitrag - Ziele und Risiken 

Im «Handbuch des Geld-, Bank-
und Börsenwesens der Schweiz» 
wird der Begriff «Hedge» wie folgt 
definiert: «... Aus der amerikani­
schen Finanzsprache stammend, 
worunter man ein Sicherungsge­
schäft gegen mögliche Veriuste 
zufolge Preisveränderungen ver­
steht, sei es Im Waren-, Devisen­
oder Wertpapierverkehr. Es han­
delt sich nicht um Spekulationsge­
schäfte, sondern um Schützge­
schäfte;...» 
Es wäre sicherlich falsch, ja geradezu 
fatal, aus dieser Definition allen 
Hedge Fonds das Giltesiegel «Siche-
rungsgeschüft und Schutzgeschlift» zu 
verleihen! Eine kritische Analyse ist 
vor jedem Anlageentscheid unabding­
bar. 

Die Zielsetzung einer Hedge Strate­
gie ist es, eine marktunabhängige 
positive Rendite über einen längeren 

Zeitraum zu erwirtschaften oder ein 
effektiv bestehendes Risiko zu hedgen 
(abzusichern). 

Für das erstere gilt, dass die Hedge 
Strategie bzw. die Absicherungsstrate­
gie eine sehr tiefe odef sogar eine 
Negative Korrelation zu den traditio­
nellen Finanztnärkten und/oder 
Warenmärkten aufweist. Die meisten 
Hedge Fonds verfolgen dabei eine 
aktive Strategie, welche eine perma­
nente Umschichtung des "Portfolios' 
beinhalten kann. Die Manager der 
Hedge Fonds versuchen dabei Infor­
mationsvorteile und Ineffizienzen der 
Märkte gewinnbringend auszunutzen. 
Dabei sind die eingesetzten Mittel 
sehr gross und die Anzahl der verfolg­
ten Strategien- und Stile sehr zahl­
reich. • 
Die folgende Auflistung soll; einen 

kleinen Überblick - ohne weitere 
Erklärungen zu den Inhalten der ein­

zelnen Strategien - über tiie zurzeit 
gebräuchlichsten Strategien/Stile 
geben: Event Driven, Global, Global 
Macro (Öpportunities), Long Gnly 
Leveraged,  # Market Neutral 
(Long/Short), Short Seiler. Aus diesen 
Disziplinen können wieder , yiele 
Unterdisziplinen kreiert werden. Der 
Kreativität ist dabei Reine'Grenzen 
gesetzt. Aus diesem Grund ist es auch 
angebracht, ja geradezu notwendig, 
über die Risiken der Hedge fonds zu 
sprechen! 

fraditlonelle und spezifische 
Risiken 

Bei Hedge Fonds kann zwischen 
zwei Kategorien von Risiken unter­
schieden werden. Man spricht dabei 
von traditionellen und Spezifischen 
Risiken. Bei den traditionellen .Risi­
ken handelt es sich um die Kredit- und 
Marktrisiken, welche für alle Investo­

ren Gültigkeit haben. Die spezifischen 
Risiken sind darin begründet, dass die 
Hedge Fonds spezielle Eigenschaften 
aufweisen können, wie beispielswei­
se: geringe Transparenz, grosszügige 
oder überhaupt keine Regulierung und 
hohe Komplexität. Das spezifische 
Risiko wird in der Regel in die zwei 
Bereiche quantitatives und qualitati­
ves Risiko unterteilt. An dieser StelJe 
soll nur auf das qualitative Risiko 
näher eingegangen werden. Bei der 
Analyse der qualitativen Risiken geht 
es primär darum, die operationellen 

• Risiken zu beurteilen. Potentielle Ver­
luste im operationellen Bereich kön­
nen durch inadäquate Systeme, 
menschlichem Versagen, ungenügende 
Kontrollen und Veruntreuung entste­
hen. Eine langfristig erfolgreiche 
Hedge Strategie ist massgeblich 
abhängig von den Fähigkeiten des 
Managers (Human Risk), <ler für die . 

Umsetzung der Hedge Sttatfegie 
hauptveräntwortlich ist. Somit ist die 
permanente Umsetzung?- und Lei­
stungskontrolle des . beauftragten 
Fondsmanagers unabdingbar. Die 
Anlagegesellschaft «HPC Wertzu-
wachs-'Anteile AG m.v.K.» (Valoren 
Nr. 147.605.9) erfüllt die qualitativen 
und organisatorischen Voraussetzun­
gen, um mittelfristig marktunäbhän-
gig erfolgreich zu sein: klar definierte 
Anlagepolitik (Long/Short ohne 
Leverage),. Liquide Märkte, Multi­
Manager-Prinzip, adäquate Kontroll-
und Überwachungsmechanismen. 

Verfasser: Jürgen -Frick, Vorsitzender 
der Geschäftsleitung Bank Frick & 
Co. AG 

Die alleinige inhaltliche Verantwor­
tung des Beitrages liegt beim Verfas­
ser. 

A C f l ' R O  Accum AM Fondstottling AO 
• AeuJwtr 60 
9490 Vaduz 

Toi *4212334707 
Fax +423/233 470Ö 

wwwaccufo org 
lnfo@accufo.oro 

«KTIINFONDS 
Accuro Global Focus Fund 
Accum Global Top 20 Fund 
GLOBe-valor Fund 

t -0.69% EUR 73.35 
w -1.64% EUR 69.15. 

-w -0.85% EUR 101.00 

CUulc FundManagamarttAQ 
Pflugsti 20 
9490 Vaduz 

Tel *423/232 37 39 
Fa* »423/233 30 50 

wwwciauicAjnd I 
bwm@bwm.ch 

«KTIINFONDS 
Classic Global Equity Fund 
Classic Leveraged Equity Fund 

w-14.36% CHF 
w-10.51% CHF 

150.55 
140.00 

C F M  

Cryttal Fund M»na(pm*nt AO 
Landstr 0 
9496 Balzers 

Tel. +423/3889099 
Fax +4233689990 

wvvwcrystaMünd.i 
cfrTvgcrysJaJ-fcindJ 

AKTIKNFONftS 
B & P Vision Global Equity Seledion w -6.03% CHF 44.87 

Wtorfd BSP Vision OpliMixV 
BFC Masterfund North America 
BFC Prime Invest 
D«CHF0NDS 
Epikur Fund - Flux 
OlllCATIONIMFOHDS 
B & P Vision Global Bond Seiecfon 
BFC Masterfund High Yteid 

w -2.09% EUR 91.32-
w -1.20% USD 75.05 
w -4.71% EUR 51.01 

w -7.47% EUR 6978 

w 0.49% EUR 
w 1.40% EUR 

103.66 
100.42 

Firet Uachtanataln Invattmant 
Fond« VatwaMunga-AQ 

1 HerrangasM 12 . 
9490 Vaduz 

Tat. +423/23519 42 
Fax +423/23516 66 

www Igt com 
jgtfcnd3@tgt.cam 

«frllNFONDS 
First Liechtenstein Swiss Fonds t -11.55% CHF 21.05 

j i :  
flOT ZlrttfM 

4'ü A««iA»,tctMUAc**r? 

Fk*tZu1ch(U»)Anlae>gaM*KhaltTel. t.423/237 43 4S 
Egertajtrassa 17, PF 229 Fax --»423/232 01 43 
9490 Vaduz 

senat@ptngn«.i 

6IMISCHTE I0HPS 
FZStrategles 10 t -658% CHF . 86.50-

Fortuna Invwtmant 
Rättonstrawe 13 
9490 Vaduz 

Tal. +4230320592 
Fax *423/2361548 

wwwfcrtunairMslIi 
irMstnent@genenf.ch 

GIMISCNTI FONDS 
Fortuna Europa Balanced Fund CHF t -3.24% CHF 80.87 
Fortuna Europe Balanoed Fund EUR t -2.48% EUR 90.26 

0DII0«TI0NINF0NDS 
Fortuna Short Term Bond Fund CHF t -0.06% CHF 522.58 

OtotelFund^arvtcMAO 
StAdtto 17 
9490 Vaduz 

Tel. +423/236 94 00 
Fax +423/236 94 06 

. .  wwwgfs.fi 
lrfo@gfeJ 

«KTIINFONDS 
Columbus Global Trend Fund 
FAM American Equity Fund 
6IMISCHH tOHOS 
Alpine Global Balanced Fund 
Aran Gtotßl Ftartofolio 
SOMSTI0I rONDS 
Prime Capital Alternativa 
Strategie Fund et Funds 

w -6.97% CHF 88.30 
w -2.01% USD 35.18 

v -2.06% EUR 92.99 
w-055% EUR 68.27 

m CHF 10055 

Hamann Flnanoa AOtflyK 
Amtrasw59 
6490 VMuz 

Tel. +423/3993366 
Fax +423099 33 60 

wwwharmirrtlnanoa.com 
into@heiimnrtlnBnoe.oom 

«KTIINSI6MINT «OMVK 
Silicon Valley Equities . • t 0.25% USD 48.11 

Netto-Inventarwerte der liechtensteinischen Anlagefonds 

PHPC WMtzuwsch*Artt»Jto 
• AG mit Nwöndertichem Kapital 

i—1 Matortofstrasse 96 
^ 9495Trie»n 

Trf. +423092 4917 
Fax +423/392 49.21 

wwwhpdrfteslcom 
IntoJJhpdnvwtcorri 

SONSTIGI «OMVK 
HPC Wertzuwachs-Anteile AGmvK "w -0.25% CHF 103.45 

% 
IFM Indapandtnt 
Fund Management AO 
Auatrasse9 
9490 VackiZ 

Tal. +423/235 04 50 
Fax +423/232 04 51 

wwwlfrrAftd8.com 

«KTIINFONDS 
Aquila International Fund -
Corby Swiss Equity 
Aquila International Fund -
Global Equity (CHF) 
CATAM European Equüy Fund 
CATAM Swiss Equity Fund , 
Odyssey Technologie.Fund 
Principal Equity Fund - Europe 
Prtnctpal Equity Fund • ' 
Japan Blue Chips . 
Principal Equity Fund • • 
Japan Small 4 Mid Caps * 

CONVIRTIDH FUNDS 
Global Convertiblfl Bond Fund 
Prlndpai Asia Convertible 
Bond Fund 
DÄCNFONDS 
Alterna Whd'Fund 
FOF Irrfotech Seiectiofi 
FOF Life Sdenca Seiection 

«IMISCNTI FONDS 
CATAM Global Strategies FurxJ 
Cumbria Global Fund -
Dynatrend Fund 
Talanton Fund - Ftortfcflo (EUR) 
Taiahton Fund - RxtfeOo (USD)" 

OlllCATION INFONDS 
Aquila (ntemationarFund • 
Global Bond (CHF) 

SONSTIGI FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund y 2.15% 
CATAM Japan Advantage . v 1.28% 
CATAM Rising Sun w 4.67% 
GFÄ International Fund- r 
Equity Grotath (EUR) v -3.42% EUR 57.83 
GW International Fund -
Opportunity (EUR) ' • v 1.66% 
RHG Dynamic Fund w -2.76% 

w-11.01% CHF 648.91 

w-11.78%, CHF 413.57 
w-10.37% EUR «19.50 
w -«.62% CHF 461.52 
W 0.38% USD 739.02 

.w-10.29% EUR 566.62 

w -1.36% JPY 4'068 

•w 2.20% JPY 3'990 

w 0.32% EUR -920.27 -

w 1.09% CHFT354.Ö1 

v -0.88% USD '• 950.86 
w -3.56% EUR 489.18. 
w -5.79% EUR 565.57 

v- 0.21% 
W • 0.45% 
w .-1.80% 
w -3.64% 
w -2.37% 

CHF 803.17 
CHF 1'011.23 
CHF 668.07 
EÜR. 824.52 
USD 699.57 

w- 0.97% CHF 1'058.34 

USD 1'205.12 
CHF 452.ä9 
CHF 727.66 

EUR 60.67 
CHF- 91.16 

Intirtiatfonale Fond* 8«ivfc« AO 
Schmedgaea6 
9490VBdui 

Tat. +423/235 63 79 
Fax +423/235 78 84 

ynmvpbank.com 
lfc»@\̂ bar*.can 

AR1IINF0NDS 
Admiral Global Equity Fund w -6.73% CHF. 2a i4 
ASedFinanoeFund-GrwvthTnancheA w-11.97% EUR 62023 
Aied Finanoe Find-GraMh TrancheB w-11.97% EUR "62023 
ICSG Premkjrn Worid Fund . w -8.74% CHF 48.57 
OakTreeSrntfaMdCepsEucpefefidv -9.77%'EUR 52.43 
Oek"Dee\ÄjB&G(ijA*iftatiAmericaFinäv -4.05% USO • 9Z97 
Tha Crenos Global Fund w -0.71% EUR 83.76 
Vaiue Holdings Capital Partnera Fund ( -1.02% EUR 857.84 

LOTFondsMungAO 
HanangaiM 12 
9490 Vaduz 

Tal. +423/235 1942 
Fax +423/235 1666 

wwwlgtcom 
IgifoncteQigtcom 

«IMItCNTI FOMDI 
LOT Stratsgy 3 Years (CHF) 
LGT Stratofly 3 Yeare (EUR)" 
LGT Stretegy4 Years (CHF) 
LGT Strategy 4 Year*(EUR) 

OlUCATIOMINIONDt 
LGT Strategy 1 Yto r lCHF)  
LGT Strategy 1Yaer (EUR) -
LGT Strategy 2 Ysar» (CHF) 
LOT Stratagy 2 ^ a n  (EÜR) 

w -151% CHF 956.60 
w -1.30% EUR 1'015.86 
w -3.98% CHF 789.50 
w -3.74% EUR B51.11 

w 0.42% CHF 1'095.95 
w 1.50% EUR 1'177.75 
•w 1.15% CHF 1'113.45, 
w 132% E U R i m 4 1  

M LLB FondaWtmg AO 
Städte 17 
9490 Vaduz 

Tel. +423/236 61 40 
Fax +423/2368146 

wwwt>Ards.l 
lnlo@*>4jnds.l 

«KTIINFONDS 
LLB 50 Ceaders Invest 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II 
LLBA&OInvest • 
LLB Fit for Uta Invest 
LLB High Tech Invest 
LLB Liechtenstein Banken Invest 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan 
LLB Portfolio Invest Aktien . -
Nordamerika 
I I B  Ftortfolio Invest Aktien Schweiz 
LLB Regio Bodensee Invest 
CQNVIRTIIll FUNDf 
LLB TOPportunittes Invest ' 

t -io;oi% 
t -10.32% 
t -8.97% 
t -9.90% 
t -5.28% 

,.t -13.99% 
t -11.57% 
t -4.35% 

t -5.34% 
t--11.64% 
t -10.85% 

CHF 66.10 
CHF 57.80 
CHF 60.70 
CHF 63.70 
CHF 31.40 
CHF 130.85-
EUR 49.89 
JPY 7393 

USD 108.41 
CHF 96.25 
CHF 62.75 

t '-3.48% EUR 84,60 
GIMISCHTI FONDS ' 
LLB 50 Laaders Stufen Invest III .. t -6.46% CHF 8255 
LLB  \torsorge  Inve« Ertrag (CHF) t -2.11% . CHF. 92.10 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) t -2.30% EUR 97.33 
LLB VAxsorge Invest Zuwachs (CHF) t -5.30% CHF 73.75 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t -655% EUR 81.19 

OftllOATIONlNFONDS 
LLB Euro Alternativ Invest w 1.62% CHF .99.70 
LLB Global Bond Trend Invest w Z60% CHF - 90.5S 
LLB.Podfoiio Invest ObfigaSonen CHF t 0.78% CHF.-119.55 
LLB Portfolio InvdstObteationen EUR t 2.24% EUR 68.90 
LLB Palfoto Invest Obligationen USDt 1.17% USD 143.11 

E 
LÖweofondaAQ 
Pradatent %\ 
9490 Vaduz 

Tal. +423/2350090 
Fax +423/2350091 

vwwtoawertbndB.oom 
Wb@oewenlbrxh.com 

«KTIINFONDS 
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen jnvastment Fund -
New Märkets 
(0NVIRTII1I  FUNDS 
Löwen Investment Fund • 
Convertibles 
01116 ATION INFONDS 
Löwen Bond Fund ' 

w -7.55% CHF 
*y -8.57%"EUR 

57.09 
28.38 

w -6.00% EUR . 10.27 

' w *0.17% EUR' 91.75 

w 2 ß 3 %  CHF 106.60 

l ' p r ^ f i t ]  , IS5S?S5B  

9490 Vaduz 

TaJ. +423/23507 77 
Fax.+423/235 07 76 

- wwMprofitftjnd oöm 
lnlöQprcftfünd.corn 

aktiiAfonds 
PFC Japan Asia Equity Fund 

SONSTIGI FONDS 
PFC Global Macro Fund 

w -4.74% JPY 244655 

w" 4.70% USD. 801.20 

RaqantFundManagamwitAO 
Pflugstrass« 28 

X poe 1143 . 
„  r ^ 8490Vadia 
R P C K N T  

Tel +42M3746 23 
Fax +423/237 46 21 

wwwregemi 
pkQregarti 

«KTIINFONDS 
Du* Equity Fund . 
DUXTracSngFund. 

w -7,53% EUR 
w 7>46% EUR 

83.19 
45.82 

<s> Sartca Foodatattung AQ 
PllugXrasu 16 
9490 Vaduz 

Tel +423/23654 
Fax +423/2366685 

wwvuarî alual 
lbndaQaerica.coni 

«KTIINFONDS 
Seri-Vatie AmeriCa Growlh 
Sert-Waiue Europe Equity Growth 
Seri-Waiue Far EastEqvity Growth 
DÄCNFOHDS 
Seri-Value AHematr« & Equity 
Fundot-Funds 

OIMISCHTI FONDS 
Seri-Vak» Global ft*tfotio ' 
Seri-Vabe Income 

w -6.72% USD • 57.87 
w-10.36% EUR 46.70 
W -6.30% JPY 5'363 

w -1.06% CHF 96.42 

v» -2.81% CHF. 
w -1^0% CHF 

90.31 
96.88 

s w i s s f l r s t  >wia«tlrat(lJ*jAnlagaoaaaaach<ft AQoivK 
MateitiofaimaaS . Tat. +423̂ 371144 
Pc«t)ach 1617, - Hotana 0600 2244 
9490 Vaduz Fax +423/232 11 SS 

wwwawtaehU 
«wtnftnQa Hilft Ii J 

AKTIINSISMINT «OMVK 
EU Coro S/alues t 
US Better Values f 
USComVäues t 

-1121% EUR 66.79 
-5.25% USD 71.67 
•4.15% USD 55.18 

s v i i s s f i r s t  «wla«t™t (Ua)OpporturSU* AOmvK 
Materticrfstraasa 5 
Postfach 1617. 
9490 Vaduz 

Tel +423737 1144 
Fa< +423/2371145 

wwMsMaaintl 

AKTIINSISMINT «OMVK 
Swiss Core Values 7 t -11.14% CHF . 53i03 

TTwFundAO 

9490 Vaduz 
21A 

Tat +423/2375810 
Fax +423/2376611 

wwwftwlUnd.1 
M O M n U  

«KTIINFONDS 
TF GrowIt̂ Global Equity Fund w -8.81% EUR 672J9J 
OIMISCHTI FONDS 
Rhein Investors Global Mix t -6.64%, EUR 36.13 

AHtlaFiQeiilteohaft 94Ö5Ttta«an 
mit veränderlichem 
Kapital "" 

Tel +423/392 49 T7 
Fax +423/3924921 

wwMtopgoU âstcom 
MbQtopgolcBrMSLOQm 

«KTIINFONDS 
8oratiga AOmvK' 
Top-Go(d AO mvK w -1.52% EUR .96.48' 

VP Bank FonchMtung AO 
SdvnadgaM 6 
9490 Vaduz 

Tal +423Ä556279 
Fax +423/2357746 

wwwvptMrk.com 
. vpf6\i*ark.ooin 

«KTIINFONDS 
VP B«ik  AktJenfonds Top 90 
Global SustainabilHy-A- . t 
Global SustainabiftyrB- , t 
Europa-A- . . .  I 
Europa - B -  't 
USA-A- - f 
USA-B- • I 
WWt-A- 1 
Wett-B- - • t 
VPßankAkÖenftjnd» 
Euroland 
Japan „ ~ ; 
Schwefe . 
USA -

-839% EUR- -80551 
-8.89% EUR 80551 
•8.49% EUR 
-9.49% E l «  
-3.11% USD 
-3.11% USD 
•6.65% USO 
-5.65% USO 

347.15 
347.15 
645.78 
645.78. 
738.Q7 
738.07 

t -12.11% EUR 534.55 
t -6.48% JPY " 40*542 

-t-12.73% CHF 520J1 
t -4,15% USD 560.34 

DACRFONDS 
VP Bank B«tt Advtee FoF/ktim 
Aslen^azifik-Ar- - t 

Euroland nA- - : ,  : l 
Eurölmd '-B- ' > ' t 
Grossbritannien - A -  t 
Grossbritannien - ' t 
Schweiz-A- - t 
Schweiz - B -  ' t 
USA-Ar- . t 
USA-B- • t 
OllDM«RKTFONDS 
VP Bank Cash & GeldmaiMfcnds CHF t 
VP Bank Cash & GeUmartdfond» EUR t 
VPBar*Cäsh&Gek)marWfcndBUSDt 
«IMISCNTI FONDS 
VP Bar* 
ßr 
VPBank 
IQrSÄtungenSUR) . t 
WB^PrtßtRartMoUbenllCHRAt 
VP Bwk Prtwt ftirtblo Uwtf  (CHF C~ 
VPBarkPrtvetBortfoioUberal 
VP Bark PrVat Port**) Uberal 
VPArk Pihat ftxlMo Ubetal 
VPBarkPrtÄtPortloloUberBl 
ODIItATIONINFONDS " 
VP Bank Obügationenfarxfe CHF 
VP Bank CXjügationentoncis EUR , 
VP Bank Obtoefonecfend» USD -

-2.13% USO 
-2.13% OSO 
-8.98% EUR 
-9 .96% EUR 
-7.13% GBP 
-7,13% GBP 

•11.37% CHF 
11.37% CHF 
-6.74% CHF 
-6.74% CHF 

927.48 
m i a  
849.7Z 
849.72 
877.03 
877.03 
823.14 
823.14 
821.65 
921.65 

0.44% CHF 1X)8ai8 
2̂ 43% EUR 1152^3 
1.12% USO 1*31540 

l -1J29% CHF 04&38 

-0.24% 
-3.74% 
•3.74% 
•3.15% 
-3.15% 
•1.62% 
-152% 

EUR1XJ13.93. 
CHF 1*138.41 
CHF 1*138.41-
EUR 666:49 
EUR 666.49 
EUR 971.87 
OSO «TW7 

0:83% CHF 1*104.46 
239% "• EUR 1*206.73 
1J5% USO 1*352.96 

Ugsodfl: 
a 3 

Fondtnam« bzw. 8«gm«ntanam* . 
» » —  J " > I U i « M i i l l i  I i  - ^ - • - M l r h  #11I11 a 1 l ia i t i  a I nWCMMMn (ipiQBcnjyj^wrwiiBicn f v p n n n i i  
PMfMinanc« Mi t  1« 1.2093 
nehranxwMtrung 
HettotnonUnwit Kowinllwkut 
KuwanoabenohneQewthr „• ,• 

LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband 
Hferrenqasse 21A • 9490 Vaduz • Te). +423/7910791 * Fax +423/2350778 • E-Mail  info@lafv.li •  www.lafv.li 


