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vergeht woh! keln Tag ohne
neué Meldungen iiber  die
_Deckungsmisere von' Pensions-
kassen. Jene, welche vor drei, vier
Jahren noch in den Himmel gelobt
wurden, werden nun an den Pran-
ger gestellt Die gegenwiirtige
Deckungsproblematik auf das
- Versagen der Pensionskassen-
Manager abzuwiilzen, ist, mit -
Ausnahme von Elnzelfallen unge-
rechtfertigt - und verschieiert
zudem systembedingte Probleme
der Pensionskassen,

-Vergessen scheint, dass es vorallem
auch die Medien und Mitarbeiter
waren, welche in den Boomjahren die
Pensionskassenmanager  geradezu
driingten, dic Gelder cffektiver einzu-
setzen und die Aktienquoten zu
_crhohen. -Auch’ auf Grund dieses
Druckes habhen vereinzelte Kassen
‘crst' begonnen in Aktien zu investie-

den gutcn Borsenjahren in den
Genuss von Beitragskiirzungen und
Leistungsverbesserungen. Hiitte man
.auf diese reservenvernichtenden Mass-
nahmen verzichtet, wiirden die Pen-
sionskassen wohl- kaum mit Unter-
deckungen zu kimpfen haben. Und

was “geschieht nun? Die Medien und -

die Mitarbeiter sind entsetzt iiber
Leistungskilrzungen und Beitragser-

~hohungen. Wo bleibt hier die Risiko-

toleranz? Sie alle schreien nun nach
mehr S@cherhéil und treiben dic Pen-
sionskassen aus den Aktien in die
«sicheren» Obligationen und Immobi-
lien. Dies fithrt dazu, dass in die niichs-
te’Blase investiert wird und mittelfris-
tig neuerliche Kursverluste vorpro-
grammiert sind. Man wollte aus lang:-
fristigen Renditefiberlegungen mehr
in Aktien investieren und reduziert
nun- diese aus kurzfristigen Sicher-
heitshedenken. Wo bleibt hier die stra-
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Ein helkles Thema: Die Aktienguoten der Penslons!(assen. o

Die Hcrabsclzung des Mindestzins-
satzes bringt fiir die Pensionskassen

rungseffekt war es zu wenig, da kurz-
fristig selbst der reduzierte Zinssatz

druck herbeifiihren.

Die 'allc'inig'q' inhaltliche Verantwor-
tung des Beitrages liegt beim Verfas-
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