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l LLB-KomMENTAR -

LLB Portfolio Invest Aktien Nord-
amerika: Markt wartet auf Erlosung

Nach einem hoffnungsvollen Start des US-Akti-

enmarktes ins neue Jahr ist alsbald wieder

Erniichterung eingetreten. Seit Jahresbeginn ist
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* The Business of Information ',_.
Kuudmawlhr :

der breite Aktienindex MSCI USA um 3,8 % ins

Mmus gerutscht. Welche Griinde sind hierfiir ver-

~ antwortlich? 7
Beginnend mit der konjunkturellen Situation

kann man im Gegensatz zu den Schreckens- -

- nachrichten in Euroland in den USA nicht von
einer enttiuschenden Entwicklung sprechen. Tm
‘Gegenteil ist das reale Bruttoinlandsprodukt das
finfte Quartal hintereinander auf Wachstums-
kurs. Der Einkaufsmanagerindex als wichtigster.
vorjaufender Indikator der wirtschaftlichen Ent-
wicklung zeigt eindeutig auf eine Expansion der
-US-Wirtschaft, besonders die Komponenten -
. Produktion und Neuauftriige zeigen' sich sehr
_stark. Auf Ebene der an den US-Bérsen kotier-
ten Unternehmen ist die Phase der Gewinnver-

,bifemlichunge_n fir das vierte Quartal 2002 bei-

Gerold Kihne -

117.5

nahe ab"gesc‘hlossen; Dabei haben
die ‘meisten- Firmen den -Erwar-

- tungen der -Analysten zumindest
entsprochen, einige -haben sie.

iibertroffen. . Dies ldsst den
Schluss zu, duss weder 6konomi-
sche noch ‘auf der Gewinnseite
der Unternchmen liegende Prob-
leme zum. momentanen Minus

. gefiihrt haben. Es ist die Unsi-
cherheit der Anleger iiber den

Ausgang des Irakkonflikts, die

~ momentan 1ﬁhmend Wirkt.

In der Anlagepolitik des LLB

. -

"“Portfolio Invest Aktien Nordameri-

ka wird der Unsicherheit der Situa-
tion durch selektive Auswahl von

Titeln, die einerseits attraktiv
bewertet sind, andererseits bei

Losung. des Konflikts aufgrund
ihrer fundamentalen Stirke grosses
Aufwiirtspotenzial haben sollten,

" Rechnung getragen.

.‘Dr Gerold Kithne.’
LLB. Investment Partners AG

(15 435) Franken. .

| BORSE

_-Schweizer Aktien

holen Verluste auf
ZURICH - Dic Schweizer Aktien

. haben sich am Freitag nach einem -
" schwachen Verlauf zum Schluss

erholt. Hiindler-sagten, der Ver-

‘kauf einer grdsseren Zahl Blue

Chips durch “éine’ Versicherung -

- und die politische Verunsicherung.

hiitten ‘den’ Markt_ iiber weite
Strecken belastet. Der Blue-Chip-

_Index SMI, der im Verlauf. bis

4149,1 ‘Zihler - gefallen = war,
schloss 0,35 Prozent héher auf

'4228,7 Punkten. Vor einer Woche

ging der SMI mit 4273,0 Punkten
aus dem Markt. Von den 27 SMI-
Aktien wurden 12 zu tieferen,

" ebenso viele zu hoheren und drei

zu stabilen Kursen gehandelt.
Der breite SPI<.SSHI> verlor

© 0,3 Prozent auf 2963,78 Punkte.

Hindler sagten, das Geschiift sei

" fiir einen Verfalltag in schr ruhi-

gen Bahnen verlaufen.

In der kommenden Woche wer-
den am Dienstag CS Group und
Clariant, am Mittwoch Roche und
am Donnerstag dann Nestlé, ABB,
Zurich und Schindler ihre (detail-
lierten) Jahresberichte \Jorlegen;
Am Mittwoch wird zudem Swiss
Re iiber den Stand der Vertragser-
neuerungen sprechen. Bei Nestlé

“und CS blickten die Experten vor

allem auf die Margen. «Die Fir-
men milssen grundsitzlich zeigen,
dass der Abwirtstrend bei den
Margen gebrochen~wurde, sonst
ist jeder Aufschwung wieder auf
der Zeitachse nach hinten ver-
schoben», sagte ein Hindler. .

Zudem litten die Unternehnien -
zunehmiend unter den schwachen
‘Aktienkursen. «Das Thema Unter-
deckung und Nachschusspflicht

_bei den Pensionskassen dilrfte

immer intensiver diskutiert wer-
den», sagte ein Hindler. Dies
kénnte ein Grund- gewesen. sein,
warum die Versicherer so schlecht
im Markt hegen Baloise verloren

_knapp 'S, Zurich und Swiss Life

gut 2 und Swiss Re 0,7 Prozent.
UBS bissten 0,6 % ein, wihrend
CS sich zum Schluss erholten. Die
defensiven . Nestlé, Roche und
Novartis drehten im - spiteren
Geschiift nach oben. " (sda)

DEVISEN

Schwelzer Franken

- setzt Hihenflug fort
- ZURICH - Der Schweizer Fran-

ken hat am Freitag seinen Hohen: .
ﬂug fortgesetzt. Er legte gegen-
iiber allen -wichtigen Handels-
wihhrungen zum Teil deutlich zu,
Hiindler begriindeten dies mit der -
anhaltenden Angst vor einem Irak- ~
Krieg sowie Sorgen iber den
Zustand der US-Winschaft.. Dié
EZB hat bei -der Festlegung der

_ tiglichen Referenzkurse am Frei-" -

tagnachmittag einen Wechselkurs
von 1.0838 Dollar fir deri Euro
errechnet. Ein Euro entspricht
demnach 128.70 Yen, 0.6790
Pfund Sterling ~oder 1.4673
Schweizer Franken. ‘Die US-

‘Wihrung sank zum Franken auf

1.3573 (1.3614) Franken. Der
Euro’ging gegeniiber dem Franken
ebenfalls zuriick, und zwar auf
1.4676 (1.4691) Franken. 100 Yen

sanken auf 1.1426 (1.1489) Fran~. o

ken. Das britische Pfund gab auf

2 15605 (2.1721) Fr. nach. Die

Feinunze Gold sank leicht auf
352.5 (352.9) Dollar. Das Kilo- -
gramm klettérte jedoch auf 15 355
(sda)




