
M I T T W O C H ,  1 9 .  F E B R U A R  2 0 0 3  b l ä T T  I ANLAGEFONDS v o i ^ F o l ^ D s ' p i J n ' z  1 1  

Verantwortung im Bereich der Anlagetätigkeit 
LAFV-Gastbeitrag - Von Markus Häni, Serval Portfolio Consulting AG, Vaduz 

Private und institutionelle Anleger 
haben ein schwieriges Anlagejahr 
2002 hinter sich und auch das 
laufende Jahr deutet auf weiter­
hin volatile Aktien- und Devisen­
märkte hin. 

Gründe für die Unsicherheit und die 
entsprechende Nervosität an den. 
Märkten sind allgemein bekannt: die 
Irak-Krise, die konjunkturelle 
Flaute in den USA und Europa und 
der Vertrauensverlust in Unterneh­
mensführungen und in die Aktien­
märkte. 

Als Stiftungs- oder Verwaltungsrat, 
beispielsweise in einer Vorsorgeein­
richtung. oder Versicherungsgesell­
schaft, trägt man eine grosse Verant­
wortung in Bezug auf die Anlagetätig­
keit. Zu dieser Verantwortung 
gehören neben der Definition und 
Festlegung einer risikogerechten 
Anlagestniktur und Anlageorganisati­

on auch die entsprechende Umset­
zung, und Überwachung dieser. Der 
Prozess der Vermögensbewirtschaf­
tung kann in drei Phasen unterteilt 
werden..Zuerst muss eine Anlagestra­
tegie, ausgerichtet auf die Risi­
kofähigkeit und den Risikowillen, 
definiert werden. Anschliessend gilt 
es, diese umzusetzen. Drittens soll die 
Überwachung der Anlagestrategie 
und der Anlagetätigkeit allfällige 
Abweichungen möglichst früh erken­
nen. 

Die Wichtigkeit der Anlagestrategie 
wurde auch durch Untersuchungen 
bestätigt. So bestimmt die Anlagestra­
tegie durchschnittlich etwa 90 Prozent 
des langfristigen Ertrags sowie der 
Schwankungsbreite bzw. der Volati­
lität der Vermögenswerte. Die Aus­
wahl und Gewichtung der Anlageka­
tegorien haben somit einen grösseren 
Einfluss auf dje Vermögensentwick­
lung eines Portfolios als die Auswahl 

der einzelnen Ute!. Die Ausarbeitung 
einer Anlagestrategie und die Umset­
zung dieser sind zwar wichtige 
Erfolgsfaktoren, deren Einhaltung 
muss aber auch laufend übenVacht 
und somit sichergestellt werden. 
Sorglosigkeit kann sich verheerend 
auf das Vermögen und somit auf die 
Stiftung/Gesellschaft auswirken. 
Nötig sind Kontrollmechanismen, die 
die Ergebnisse der Anlagetätigkeit 
regelmässig messen und-allfällige 
Abweichungen bzw. Fehlentwicklun­
gen frühzeitig entdecken. Daneben 
soll die Anlagestruktur auch bezüg­
lich Performance, der eingegangenen 
Risiken und der Schuldnerqualität 
analysiert werden. Aus den Aus­
führungen ist ersichtlich, dass die 
Erfüllung der Sorgfaltspflicht grosse 
Anforderungen an die Verantwortli­
chen stellt. Aus diesem Grund ist es 
einleuchtend, wenn man sich auch auf 
die Hilfe von Sachverständigen stüt­

zen kann. Mari darf in diesem Sinne 
einzelne Aufgaben delegieren. Denn 
eines ist sicher, fällt der Stiftungs-
/Verwaltungsrat, Entscheidungen mit 
erheblichen negativen Auswirkungen, 
so entlässt ihn fehlendes fachliches 
Wissen nicht aus der Verantwortung. 

Für die Einhaltung der gesetzli­
chen/statutarischen Bestimmungen ist 
in erster Linie das oberste Organ ver­
antwortlich. Das so genannte Anlage­
controlling ist ein Muss, um die hohen 
Anforderungen betreffend Verant­
wortlichkeit zu erfüllen. .Die Ergeb­
nisse sollten in regelmässigen Abstän­
den ausgearbeitet und schriftlich fest-, 
gehalten werden. 

Um diesen Anforderungen gerecht 
zu -werden, gilt es, die Tränsparenz zu 
erhöhen. Dieses' Ziel kann durch 
Reportings mit detaillierten Einzel-
und Gesamtinformationen über die 
Performance, die Anlagestniktur 
sowie die Vermögensentwicklung 

erreicht werden. Die Serval AG wen­
det sich mit ihren Dienstleistungen 
unter anderem auch an Verantwor­
tungsträger im Bereich der Anla­
getätigkeit. Mit unterschiedlichen 
Darstellungen, Auswertungen und 
Berichten kann eine objektive Zweit­
meinung gewährleistet werden. 
Zudem wird die Anlagetätigkeit lau­
fend hinsichtlich der Anlagerichtlini­
en überwacht. Die'periodische Erstel­
lung von Reportings .und. Performan­
ceanalysen sowie die laufende Über­
wachung der Anlagetätigkeit geben 
dem Kunden, einen besseren 
Überblick Uber seine Wertschriftenan­
lagen. 

Verfasser: Markus Häni, Serval Port­
folio Consulting AG, Vaduz 

Die alleinige inhaltliche Verantwor­
tung des Beitrages liegt beim Verfas­
ser. 
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Accuro Global Focua Fund 
Accuro Global Top 20 Fund 
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t 0.34% EUR. '73.10 
w -1.42% EUR 69.30 
W -0.25% EUR . 101.60 
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AKTIINFONDS 
Classic Global Equity Fund 
Classic Leveraged Equity Fund 

w -8.39% CHF 
w-11.76% CHF 

161.05 
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Fax+423/388 99 CO 
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AKTIINFONDS 
B & P Vision Global Equtty Selectol w -5.95% CHF 

K World B & P Vision OptiMix V 
BFC Masterfund North America 
BFC Prime Invest 

w -3.74% EUR 
w -4.74% USD 
W -5.34% EUR 

44.91 
69.78 
72.36 
60.67 

w -7.93% EUR 68.93 
DACHFONDS ' 
Epikur Fund - Flux 
OBIIOATIONINFONDS 
B & P Vision Global Bond Seloctlon w 0.46% EUR. 103.52 
BFC Masterfund High Yleld w 1.13% EUR 100.15 
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FZStrateglesl.O t -3.91% CHF 88.69 
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wwwtortunafonslli 
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OIMISCHTI VOMDS . • • , 
Fortuna Eunope Balanced Fund CHF t -1-26A CHF 82.53 
Fortuna Europa Balänced Fund EUR t -0.94 ^ EUR 91.69 

OBIIOATIONINFONDS  r 
Fortuna Short Temn Bond Fund CHF t 0.00% CHF 522.91 
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AKTIINFONDS 
Columbus Global Trend Fund 
FAM American Equity Fund ; 
OIMISCHTI FONDS 
Alpine Global Balanced Fund 
Aran Global Rartofolio 
SONStlGI FONDS 
Prime Capital Alternativa 
Strategie Fund of Funds 

w -7.03% CHF 
w -S.93% USD 

v -2.06% EUR 
w-0.16% EUR 

88.25 
33.77 

92.99 
68.33 

m . CHF 100.55 
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SONSTIQI AOMVK 
HPC Wertzuwachs-Anteile AGmvK w-0.29% CHF 103.41 

% 
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Austrasse 9 
9490 Vaduz 

Tel. +423/23504 50 
Fax +423/23204 51 

wwwMjnds.com 
Iftii@k0.com 

AKTIINFONDS 
Aquila International Fund-
Corby Swiss Equity 
Aquila International Fund -
Global Equity (CHF)' 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swtss Equity Fund 
Odyssey Technologie Fund 
Principal Equtty Fund - Europa 
Principal Equity Fund- " 
Japan Blue Chips. 
Principal Equity Fund -
Japan Small & Mid Caps 
CONVIRTIBll FUNDS 
Global Convertible Bond Fund 
Principal Asla Convertible 
Bond Fund 
DACHFONDS 
Altematrend Fund . 
FOF Infoteeh Selectol 
FOF Ufa Science Seleciion 

OIMISCHTI FONDS 
CATAM Global Strategies Fund 
Cumbria Global Fund 
Dynatrend Fund. 
Talanton Furid - PortfoOo (EUR) 
Talanton Fund-Fbrtfolio (USD) 
ÖBUGATIONINFONDS 
Aquila International Fund -
Global Bond (CHF) 
SONSTIG! FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund 
CATAM Japan Advantage 
CATAM Rlslng Sun 
GFA International Fund - -
Equity Growth (EUR) -
GFA International Fund -

w-11.17% CHF 647.78 

w-11.90% CHF 413.00 
w-11.74% EUR 610.04 
w -7.16% CHF 458,85 
w 038% USD 739.02 

wlO.54% EUR 565.08 

w -0.07% JPY 4*121 

W 3.15% JPY '4'027 

w 0.19%. EUR 919.07 

w 0.77% CHF 1'350.50 

v -0.88% USD 950.86 
w -6.07% EUR 476.47 
V) -5.25% EUR 568.84 

v 0.21% 
w 0.45% 
w -254% 
w -3.99% 
w -3.32% 

CHF' 803.17 
CHF 1*011̂ 23 
CHF 665.06 
EUR 821.54 
USD 890.79 

w 0.70% CHF 1'055.50 

v 2.15% 
V 1.28%. 
W 3.06% 

USD 1'205.12 
CHF 452.39 
CHF 716.50 

v -3.42% EUR ' 57.83 

Oppprtunity(EUR) 
RHG Dynamic Fund 

v 1.66% 
w -3.40% 

EUR 
CHF 

60.67 
90.56 
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9490 Vaduz 
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Fax +423/235 76 64 

wwwvpbank.com 
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AKIIIHFONDS 
Admiral Global Equity Fund . w' -3.48% CHF 28.81 
AEedFlnance FuncKSrowth Ttsnche A w -9.52% EUR 637.51 
A^FlnanoeFurcl-GfWthTtancheBw -9.52% EUR 637.51 
ICSG Premlum World Fund w-10.09% CHF 47.85 
OekDeeSmai&MttCapsEucpe Find v -2.96% EUR 50.39 
OekW\yue&GKv4ihtrtiA(T0taFuidv -3.61% USD 83.39 
The Cronos Global Fund ;• w -7.84% EUR 85.50 
Vfelus Holdings Capital Partners Fund t 0,82% EUR • 873.81 -

• LOTFondiWtMngAQ 
' Herrengass« 12 

9490 Vaduz 

Tel+423/235 1942 
Fax +423235 1666 

wwwlgtcom 
IgtfondsQlgtcom 

OIMISCHTI FONDS 
LGT Strategy 3 Yeara (CHF) 
LGT Strategy 3 Years (EUR) 
IGT Strategy 4 Yeare (CHF) 
U3T SIrategy4 Yeara (EUR) 
OBIIOATIONINFONDS 
UGT Strategy tYear (CHF) 
IGT Strategy lYear (EUR) 
LGT Strategy 2 Years (CHF) 
LGT Strategy 2 Yeare (EUR) 

w -0.77% CHF 960,65 
W -0.87% EUR 1*020.32 
W -2.34%. CHF 803.00 ' 
w -2i5% EUR 864^7 

w. 0.24% CHF 1*093.95 
vy 0:84% EUR 1'170.02 
w 0.67% CHF 1'108.20 
W 0.95% EUR 1*208,03 
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9400 Vaduz 

Tel +423/2366140 
Fox +423/236 8148 

wwwKHündal 
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AKTIINFONDS 
LLB 50 Leadere Invest t -5.38% CHF 69.50 
I IB  50 Leadera Stufen Iroest II , t  -5.35% CHF 61.00 
LLBAÄOlnvest t -4.47% CHF 63.70 
LCB Fit fbr Ute Invest ; t -6.93% CHF 65.80 
LLB High Tech Invest t -2.11% CHF 32.45 
LLB Liechtenstein Banken Invest t -8.37% CHF .139.40 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa ' t -6.86% EUR 52.55 
LLß Portfotio Invest Aktien Japan t 0.44% JPY 7763 
LLB Portfolio Invest Aktten 
Nordamerika ' t"-5.77% USD . 107.91 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz t -5.81% CHF 102.60 
LLB Regio Bodensee Invest t -7.73% CHF 64.95 
CONVIRTIBIE FONDS 
LLB TOPportunities Invest 
OIMISCHTI FONDS " 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III t -3.00%, CHF 85.60 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) t -0.84% CHF 93.30 
LLB Vbrsorge Invest Ertrag (EUR); t -1.31% EUR 98.31 
LLB Vbrsorge Invest Zuwachs (CHF) t -2.73% CHF 75.75 
LLB Voreoige Invest Zuwachs (EUR) t -3.14% EUR, 83.00 
OBIIOATIONINFONDS 
LLB Euro Alternativ Invest w 0.83% CHF 98.90 
LLB Global Bond Trend Invest w 1.47% CHF '8950 
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF t 0.52% CHF 119.25 
LLB RxHblio Invest Obligationen EUR t 1.56% EUR 68.44 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD t 0.45% USD .142.09 

t -3.34% EUR 84.72 
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AKTIIHFONDS 
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund • Growth 
Löwen Investment Fund- . 
New Maikets 
CONVIRTIBLI FUNDS 
Löwen Investment Fund- -
Corrvertibles 
OBIIOATIONINFONDS 
Löwen Bond Fund 

w -9.78% CHF 
•w-11.40% EUR 

55.71 
27.50 

w -5.64% EUR 10i0 

W 0.12% EUR 91.70 

W 2i9% CHF 106.04 
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l p i Z T l l j  Herrengasse 21A 

9490Väduz 

Tel +423/2350777 
Fi« +423/2350778 
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AKTIINFONDS 
PFC Japan Asla Equity Fund 
SONSTIOI FONDS 
PFC Global Macro Fund 

W -2.96% JPY 249239 

vi 3.68% USD 793.35 

1 — \  Ragent Fund Managament AO Tel +423^2374623 
K /  Pflugstrassa 28 Fax+4230374621 
1 X POB1143 
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AKTIINFONDS 
Dux Equity F(«d 
DUXTradlngFund . . 

w -8.17% EUR 82.61 
w 7.46% EUR 45^2 

^ SericaFondalaltungAa 
Pfluostrass« 16 

1 1 9490 Vaduz 

Tel +423^385499 
Fax +423/2385085 

wwwMrVvalueJI 
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AKTIINFONDS 
Seri-Vfelua America Growth 
Seri-Value Europe Equity Growth' 
Seri-Value Far East Equity Growth 
DACHFONDS 
Seri-Value Alternative & Equity 
Fund-ot-Funds . 
OIMISCHTI FONDS 
Seri-Value Global-Portfbrio 
Seri-Value Incörie • 

W >5.91% USD 57.75 
w -751% EUR ,47.97 
W -4.15%. JPY 5*486 

w 1438%;CHF 99.19 

w -1.99% CHF 
w -0.32% CHF 

91.07 
99.76 
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AKTIINSIOMINT AOMVK 
EUCoraValues -
US Better  \felues  . ' 
USCoreVahies 

t -8J23% EUR 91.77 
' t -654% USD 70.69 

t . -457% USD 54.94 
SWlSSffrSf «wtaflrit (Ue) Opportuntde« AGmvK 
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9490 Vaduz 

Tel +423/2371144 
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AKTIINSIGMINT AOMVK 
Swiss Coro Values t -556% CHF 5654 
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AKTIINFONDS 
TF Growth Global Equity Fund , w -6.80% EUR 585.59 
OIMISCHTI FONDS ; 
Rhein Jnvostore Global Mix t -4.03% EUR 37.14 

AkUengeMltachin 94851He»en 
mit varindertetwm 
Kapital 

Tel +423/3924917 
Fax +423/3924921 

wWÄtopgokünvBStcom 
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AKTIINFONDS 
8omboe AGmvK 
Top-Goid AGmvK W -1.99% JEUR 9a01 

VP ßmK FondaMtung AQ 
Schmedgasa 6 
9490VMuz. 

Tel +423/2356279 
Fax.+423/235 77 46 

wwMvpbank.oom 
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AKTIINFONDS 
VP Bank Aktonfonds Too 80 
Global SustainabOity-A  ̂ t -5.68% EUR 833.91 
Global Sustoabffity-B- t -5.68% EUR 833.91 
Europa-Ar- t -5i5% EUR 363.43 
Europa-B- t -5.25% EUR ' 363.43 
USA-A- t -3.47% USD 64339 
USA-B- • t -3.47% USD 64339 
Welt-A- t -4.20% USD; 749̂ 43 
Welt -B -  t -4J20% USD 749.43 
VP Bank Aktienfonds . 
Euroland 
Japan 
Schweiz 
USA 

t -5.65%-EUR 573.83 
t -0.50% JPY 42*879 
t -6.35% CHF 558.94 

•t . -454% .USD 558.10 
DACHFONDS 
VP Bank Best Advice FoF Aktien 
Astert-Pazifik-A- t 
Asien-Pazifik - 8 -  " * t 
Euroland-A-  r t 
Euröland-B- t 
Grossbritannien-A- t 
Grossbritannien-B- - t 
Schweiz-A- • t 
Schweiz-B- t 
USA-A- " - ' I 
USA-B- t 
GltDMARKTFONDS 
VPBankCash&GeUmaridfcrtdsOFt 
VPBarkCash&GettnarktfandsEURt 
VP Bank Cash & Geldmattfcntb USD t 
OIMISCHTI FONDS 
VPBank 
für 
VPBank 

•2.67%! USD 
•2.67% USD 
-8.08%' EUR -
•8.08%'EUR 
-7.61% <3BP 
-7.61%GBP 
-8.67% CHF. 
•8.67% CHF 
•8.99% CHF 
^.99% CHF, 

922.41 
922.41 
867.65 
887.65 
872.53 

! 87Z53 
848^0 
8 4 B 3 0  
919.13 
919.13 

.0.45% CHF-imOÖ 
' 2.45% EUR 1'151.75 

1.13% USD 1315.10 

t -058% CHF 952.44 

fOr Stiftungen (EUR) 
VP Bar* F^twtfcäkj Liberal 
VP Bar* Privat FWfofoUberal 
VPBarkPrtvatFfertfoloUberal 
VP Bar* Privat FWMoUberal 
VPBank Privat PartfotoUberal , 
VP Ber* Privat R3rtfofoUberal(USD)Bt 
OBIIOATIONINFONDS „ 
VPBank Obligationenfonds CHF t 
VP Bank OMgationenfcnds EUR t 
VP Bank ObBgationenfoncts USD. t-

0.06% 
-2,05% 
-2.05% 
-2.18% 
-2.16% 
-1.42% 
-1.42% 

EUR 1t)16.98 
CHFV158.36 
CHF V15836 
EUR 673.27 
EUR 67357 
EUR 972.86 
USD 97238 

058% CHF ri01.67 
1.99% EUR T198.66 
0.77% USD .1*345.18 
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