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Dollar in Vertrauenskrise 
LAFV-Gastbeitrag - Von Dr. Werner Löffler LLB Investment Partners AG 

Seit dem vergangenen Frühjahr 
hat sich ein Abwertungstrend des 
US-Dollars gegen den Euro etab
liert, der mit einem Niveau von 
über 1.05 Dollar je Euro aktuell 
den tiefsten Stand des Dollars 
zum Euro seit über zwei Jahren 
markiert. Der Durchbruch für den 
Euro scheint endlich geschafft. 
Manche Marktteilnehmer räumen 
dem Euro weiteres Potenzial bis in 
den Dereich von 1.20 Dollar je 
Euro ein und begründen dies mit 
fundamentalen Defiziten der ame
rikanischen Volkswirtschaft. 

Doch wie schon oft griffen die Inves
toren auch diesmal nicht aus purer 
Überzeugung nach dem Euro, sondern 
nur mangels besserer Alternativen. Da 
der DoHar auch gegenüber Yen, 
Schweizer Franken und britischem 
Pfund deutlich nachgegeben hat, 
scheint es sich tatsächlich mehr um 
eine Dollar-Schwäche als um eine 
Euro-Stärke zu handeln. Neben 
schwachen Arbeitsmarktdaten und der 
Ungewissheit über die künftige Poli

tik des neuen Finanzm.inisters Jon 
Snow setzten . vor allem die wieder 
steigende Gefahr eines Irakkrieges 
und die Krise in Nordkorea der US-
Währung zu. Der Nimbus als sicherer 
Hafen, den der. Dollar in Krisenzeiten 
sonst.immer hatte, schwindet zuse
hends. 

Misstraulsch beobachten die Anlc:  

ger vor . allem die Entwicklung der 
US-Konjunktur. So ist auf der einen 
Seite der Konsum der privaten Ver
braucher trotz aller Hiobsbotschaften 
relativ stabil geblieben. Das Verbrau-
chervcrtrauen in den USA stieg nach 
Angaben der Universität Michigan im 
Dezember wieder unerwartet stark an. 
Doch auf der anderen Seite stehen die 
.Untcrnchm.cn,  die sich auch im ver
gangenen Jahr mit Investitionen 
zurückhielten. 

Die Frage ist, ob es gelingt, dass die 
Untcrnchmensinvestitionen wieder 
rechtzeitig anspringen« bevor der US-
Konsument wcgbricht. Sorge bereitet 
dabei vor allem die steigende Arbeits
losenzahl in den USA. Erst im 
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November war die amerikanische 
Arbcitsloscnquote auf sechs Prozent 
und damit stärker gestiegen als erwar
tet. Ein Zuwachs der Arbeitslosenzahl 
aber dürfte das Verbrauchervcrtraucn 
zusehends belasten und die Konsum-
freude der Amerikaner erheblich 
dämpfen. 

Hinzu kommt, dass die USA ange
sichts ihres riesigen Leistungsbilanz-

defizits jeden Tag 1.3 Mrd. Dollar fri
sches Kapital aus dem Ausland in 
Form von Aktien. Obligationen oder 
Direktinvestitionen ins Land bringen 
müssen, um weiteren Druck vom 
Dollar zu nehmen. Ob dies gelingt, 
darf angezweifelt werden. Momentan 
spricht die Marktpsychologie und 
auch die von vielen Anlegern berück
sichtigte Charttechnik eher gegen den 

Dollar und für einen weiter steigen
den Euro. 

Verfasser: Dr. Werner Löffler, LLB 
Investment Partners AG 

Die alleinige inhaltliche Verantwor
tung des Beitrages liegt beim Verfas
ser. 
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AKTI IHFOHDS 
Accuro Global Focus Fund 
Accuro Global Top 20 Fund 
GLOBe-valor Fund 

t -0.27% EUR 72.65 
W .-2.20% EUR 68.75 
w -1.33% EUR 100.50 
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AKTI IHFOHDS 
Classic Global Equity Fund 
Classic Leveraged Equity Fund 

w -6.20% CHF 
w -8.92% CHF 

164.90 
142.50 
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AKTIENFÖNDS 
B & P Vision Global Equity Selection w -6.41% CHF 44.69 
B & P Vision OptiMix World w -4.19% EUR 89.36 
BFC Masterfund North America ' w 2.98% USD 78.22 
BFC Prime Invest w -2.73% EUR 52.07 
DACHF0HDS 
B & P Work) Vision w-100.00% EUR 0.00 
Epikur Fund - Rux w -4.62% EUR 71.41 
OBLIGATIONENFONDS 
B&P Vision Global Bond Selection w -0.26% EUR 102.78 
BFC Masterfund High Yield . w 0.80% EUR 99.82 
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AKTIENFÖNDS 
First Liechtenstein Svttes Fonds t -0.72% CHF 22.20 
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Egortastratso 17, PF 229 .Fax +423/2320143 
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GEMISCHTE FONDS 
FZStrategies 1.0 t -3.99%: CHF 88.62 

Fortuna Investment AO 
Räbtonstrasse 13 
9490 Vaduz 

(JHNKRAIJ UMJLT 

Tel. +423/2320592 
Fax +423/236 15 48 

www fortunaffMttt Ii 
lrMJStment@geneni5 eft 

GEMISCHTE FONDS 
Fortuna Europo Balanced Fund CHF t 
Fortuna Europa Balanced Fund EUR t 

OBLIGATIONEN FONDS 
Fortuna Short Term Bond Fund CHF t 

-2.57%' CHF 
-2.38% EUR 

81.43 
90.36 

0.04% CHF 523.08 
Global Fund Services AO 
SödSe 17' 
6490 Vaduz 

Tel »423036 94 00 
Fax +423/236 94 06 

Wffwgfs.lt 
info@gfsk 

AKTIENFÖNDS 
Columbus Global Trend Fund w 
FAM American Equity Fund , w 
GEMISCHTE FONDS 
Alpine Global Balanced Fund 
SONSTIGE FONDS 
Prime Capital Alternative 
Strategie Fund of Funds m 

r4.55% CHF 
0.06% USD 

90.60 
35.92 

v 1.31% EUR 96.19 

CHF 99.75 
Hennann Financa AOmvK 
Austrasse 59 
9490 Vaduz 

Tel. *423/399 33 66 
Fax +423/399 33 GO 

www hermarrtinanoo com 
lnfo@hwmorirflnanco.coni 

AKTIENSEGMENT AGMVK 
Silicon, Valley Equities t 4.23% USD 50.02 

Netto-Inventarwerte der liechtensteinischen Anlagefonds 

PH PC Wortzuwachs-Antolle 
Aktiengesellschaft rrn! verändert »ehern Koplal 
Mocrtxystrasso96 Toi +423/3924917 

SONSTIGE AGMVK 
HPC Wertzuwachs-Anteilo AGmvK 

9495Tricsen Fax +423/39249 21 
hpc@odoni 

w -0.55% CHF 103.14 

% IFM Irvdcpendent 
Fund Management AG 
Austrasso 9 
9490 Vaduz 

Tel +423/235 04 50 
Fan +42373204 51 

vwAvrfmfunds com 
tfm^IVgcom 

A K T I I N f  ONDS 
Aquila International Fund-
CorbySwiss Equity 
Aquila International Fund-
Global Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swiss Equity Fund 
Odyssey Technologie Fund 
Principal Equity Fund - Europe 
Principal EquityFund -
Japan Blue Chips 
Principal Equity Fund -
Japan Small & Mid Caps 

CONVERTIBIE FUNDS 
Global Convertible Bond Fund 
Principal Asia Convertible 
Bond Fund 
DACHFONDS 
Alternatrend Fund 
FOF Infotech Selection 
FOF Lifo Scienco Selection 

GEMISCHTE FOHDS 
CATAM Global Strategies Fund 
Cumbria Global Fund 
Dynatrend Fund 
Talanton Fund • Rortfolio (EUR) 
Talanton Fund - Rortfolio (USD) 

OBLIGATIONENFONDS 
Aquila International Fund -
Global Bond (CHF) 

SONSTIGE FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund 
CATAM Japan Advantago 
CATAM Rising Sun 
GFA International Fund -
Equity Grcwth (EUR) • 
GFA International Fund -
Opportunity (EUR) 
RHG Dynamic Fund . 

w -4.44% CHF 696.87 

w -3.75% CHF 451.21 
w -4.19% EUR 662.17 
w 0.32% CHF 495.85 
w 4.20% USD 767.19 
w -3.33% EUR 610.59 

w 0.46% JPY 4'143 

w 1.61% JPY 3967 

w 0.70% EUR -923.69 

w 0.53% CHF 1'347.41. 

v USD 959.27 
w 0.89% EUR 511.78 
w 1.05% EUR 606.64 

v 
v -0.22% 
w 0.20% 
w -1.61% 
w -0.44%. 

CHF 801.45 
CHF 1'004.43 
CHF 681.68 
EUR 641.90 
USD 917.28 

w 0.29% CHF V051.14 

USD 1*179.72 
CHF 446.66 

4.22% CHF 724.54 

EUR 59.88 

w -1.08% 
EUR 
CHF 

59.68 
92.74 
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E B B  H B I  Schmedgass6 

9490 Vaduz 

Td +423̂ 2356379 
Fax +423/235 76 64 

wvwvpbankcom 
lfos@vpbank.oom 

AKTIENFONDS 
Admlral Global Equity Fund w -2.04% CHF 29.24 
AlIiedFlru«»Fund-G(wMhTranchoA w -8.23% EUR 646.54 
Allied Feianoo Fund-GroMh Troncho B w -8,23% EUR 646.54 
ICSG Premium World Fund w -6.33% CHF 49.85 
OokTrBeSmat&MdCapsEucpeFind v -5.71% EUR 54.79 
0*Trae\A)lue&Gro^ftatiAmataFLndv -2.62% USD 94.35 
The Cronos Global Fund w -5.10% EUR 88.04 
Value Holdings Capital Pariners Fund t -0.55% EUR 871.45 

LOT Fondtleltung AO 
| m » k  Herrongasse 12 

Tel. +423/235 19 42 
Fax+423/235 1 6 66 

www Igt com 
Igtfondŝ glcom 

GEMISCHTE FONDS 
LGT Strategy 3 Years (CHF) 
IGT Strategy 3 Years (EUR) 
IGT Strategy 4 Years (CHF) 
LGT Strategy 4 Years (EUR) 
OBI IGATIOHENFONDS 
LGT Strategy 1 Year (CHF) 
LGT Strategy 1 Year (EUR) 
LGT Strategy 2 Years (CHF) 
LGT Strategy 2 Years (EUR) 

w -0.67% CHF 961.85 
w -0.80% EUR 1*021.03 
w -1.84% CHF 807.05 
w -172% EUR 868.94 

w 0.13% CHF 1*092.80 
w 0.64% EUR 1*167.77 
w 0.60% CHF 1*107.35 
w 0.58% EUR 1*203.58 

M LLB Fondsleitung AO 
SUVJÖo 17 
9490 Vaduz 

Tel. +423/236 81 40 
Fax +423/236 81 46 

wwwHb-funds i 
info@Gb-funda.fi 

AKTIENFONDS 
LLB 50 Leaders invest 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II 
LLB A & 0 Invest 
LLB Fit for Lite Invest 
LLB High Tech Invest 
LLB Liechtenstein Banken Invest 
LLB Portfolio Invest Aktion Europa 
LLB Portlolio Invest Aktien Japan 
U-B Rortfolio Invest Aktien 
Nordamerika 
LLB Rortfolio Invest Aktien Schweiz 
LLB Regio Bodensee Invest 

CONVERTIBIE FUNDS 
LLB .TOPportunities Invest 

t -6.26% CHF 
t -6.28% CHF 
t -6.57% CHF 
t -6.36% CHF 
t -0.90% CHF .32.85 
t -6.92% CHF 141.60 
t -9.66% EUR 
,1 -2.95% JPY 

68.85 
60.40 
62.30 
66.20 

50.97 
7*501 

t -2.03% USD 112.19 
l -7.37% CHF 100.90 
t -7.37% CHF 65.20 

t -1.73% EUR 86.13 

GEMISCHTE FONDS 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III l -3.63% CHF 85.05 
LLB  \torsorgo  Invest Ertrag (CHF) t -1.21% CHF 92.95 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) t -1.82% EUR •. 97.81 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t -3.12% CHF 75.45 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t -3.71% EUR 82.51 

OBLIGATIONENFONDS 
LLB Euro Alternativ Invest w 
LLB Global Bond Trend Invest w 
LLB Rortfolio Invest Obligationen CHF t 
LLB Ftortfolio Invest Obligationen EUR t 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD t 

-0,15% CHF 101.90 
0.38% CHF 92.50 
0.35% CHF 119.05 
1.10%. EUR 68.13 

•0.06% USD 141.37 
L6wenfondsAG 
Pradafant 2! 
9490 Vaduz 

Toi. +423/235 00 90 
Fax +423/2350091 

www looAenlondsxom 
info@ioeMonfcnd3.com 

AKTIENFONDS 
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fund -
New Markets 

CONVERTIBIE FUNDS 
Löwen Investment Fund -
Convertibles 

OBLIGATIONENFONDS 
Löwen Bond Fund 

w -4.57% CHF 
w -5.28% EUR 

58.93 
29.40 

w -0.74% EUR 10.73 

w 0.20% EUR 91.77 

w 1.46% CHF 105.18 
ProfitFundComAQ 

[ p r m  11 j Horrengasso 21A 
9490 Vaduz 

Tel. +423/235 07 77 
Fax *423/235 07 78 

wwwprofafund ccm 
inft3@pro(itfund.cofTi 

A K I I I N F 0 H D S  
PFC Japan Asia Equity Fund 

SONSTIGE FONDS 
PFC Global Macro Fund 

• w -1.30% JPY 253'503 

w 6.31% USD 813.48 

-y—v Regent Fund Mandflomont AQ Tel. *423/237 46 23 
Pftugslrasso 20 Fax *423/237 46 21 

1 N POB1143 
. . . 9490 Vaduz wwwrogenll 
U h (i  !• NT pk@rogontl 

AKTIENFONDS 
Dux Equity Fund 
DUX Trading Fund 

w' -1.39% EUR 
w 7.25% EUR 

88.71 
45.73 

<s> Serie« Fondsie Itung AO 
Pflugstrasse 16 
9490 Vaduz 

Tel. +423/236 54 99 
Fax +423/236 56 85 

wwwseri-vaiue.il 
fonds@sörica oom 

AKTIENFONDS 
Seri-Valua America Growth 
Seri-Value Europe Equity Growth 
Seri-Value Far East Equity Growth 
DACHFONDS 
Seri-Value Alternative & Equity 
Fund-of-Funds 

GEMISCHTE FOHDS 
Seri-Value Global Rortfolio 
Seri-Value Income 

w -3.99% USÖ 58.93 
w-10.71% EUR 46.51 
w -1.52% JPY 5'636 

w 1.00% CHF 98.33 

w -2.57%. CHF 
w -1.05% CHF 

90.53 
99.03 

SWISSfirSt •wtunrat<Ua)Anlagegcsellsch<ft AGmvK 
Meioftiofstrasse 5 Toi +423/2371144 
Postfach1617 Hodiie 06002244 
9490 Vaduz Fax +423/232 11 55 

wwwswissfrsll 
.  swtssfasiffiswtssfoii 

SWlSSfirSt (Ue)Opportunlties AGmvK 
- — Mewtxrfxtrosso 5 Tel *423/2371144 

Postfach1617 Fax *423/237 11 45 
9490 Vaduz 

vvAwswacfirsU 
8tMssflr&t@9MSsfirst.fi 

AKTIINSIGMKNT AGMVK 
Swiss Coro Values t -7.00% CHF 55.50 

ThoFund AO 
HorrenQasso 21A 

Tr »  9490 Vaduz 

Tel. *423/237 58 10 
Fax *423̂237 5811 

wwwlhofund.li 
ln!o@(hofund.l 

AKTIIHrONDS 
TF Growth Global Equity Fund * w -7.50% EUR' 581.17 

GEMISCHTE rONDS 
Rhein Investors Global Mix t -4.65% EUR .36.90 

VPBankFondsmtungAO 
^ ( i l V \  Sdimcdgasj 6 

Tel. *423/235 62 79 
Fax *423̂235 77 46 

wwwvpbank.com 
vpf@̂ pbank.oom 

AKTIEHSEGMENT A G M V K  
EU Coro Values t 
US Bottor Valuos t 
US Coro Values t 

-9.46% EUR 90.54 
-1.93% USD 74.18 
-1.58% USD 56.66 

AKTIENFÖNDS 
VP Bank Aköenfonda Top 50 
Global Sustainability - A -
Global Sustainability - B -
Europa-A-
Europa-B- • '  
USA-A-
USA-8-
Wolt-A-
Wclt-B-
VP Bank Aktienfonds 
Euroland 
Japan 
Schweiz 
USA 
DACHFONDS 
VP Bank Best Advlco FoF Aktion 
Asien-Pazifik - A -
Aslen-Pazifik - B -
Euroland - A -
Euroland - B -
Grossbritannlen - A -
Grossbritarinien - 6 -
Schwoiz - A -
Schweiz - B -
USA-A-
USA-B-
GEIDMARKTFONDS 
VP Bank Cash & GeldmarMfonds CHF 
VP Bank Cash & Gddmaridfonds EUR 
VP Bank Cash & GeldmarMfonds USD 
GEMISCHTE FONDS 
VP Bank Anlagezielfonds 
für Stiftungen (CHF) 
VP Bank AnlagezieKönds 
für Stiftungen (EUR) 
VP Bank Privat Ftortfolio Liberal (CHF) A 
VP Bank Privat Poftfoüo Liberal (CHF) B 
VP Bank Privat Rortfolio Liberal (EUR) A 
.VP Bank Privat Portfoüo Liberal (EUR) B 
VP Bank Privat PortfoGo Lfoeral (USD) A 
VP Berk Privat Rortfolio Liberal (USD) B 
OBLIGATIONENFONDS 
VP Bank Obligatkmenfonds CHF 
VP Bank Obligationenfonds EUR 
VP Bank Obligatlonenfbnds USD. 

-7.79% EUR 
-7.79% EUR-
-6.64% EUR 
-6.84% EUR 
-0.33% USD 
-0.33% USD 
-2.78% USD 
-2.78% USD 

815.28 
815.28 
357.34 
357.34 
664.32 
664.32 
760.48 
760.48 

-7.61% EUR 561.88 
-3.91% JPY' 41*214 
•3.34% CHF 558.96 
-1.51% USD 575.81 

-0.77% USD 
-0.77% USD 

-10.09% EUR 
-10.09% EUR 
-10.63% GBP 
-10.63% GBP 
-7.90% CHF 
-7.90% CHF 
-4.61% USD 
-4.61% USD 

940.39 
940,39 
848.61 
848:61 
844.02 
844.02 
855.41 
855.41 
942.66 
942.66 

0.47% CHF 1*087.85 
2.52% EUR 1*150.36 
1.17% USD 1*314.37 

-0.86% CHF 949.54 

•0.69% 
. -2.30% 
-2.30% 
-2.85% 
-2.85% 
-0.78% 
-0.78% 

EUR 1 
CHF 1 
CHF 1 
EUR 
EUR 
USD 
USD 

*009.31 
155.43 
'155.43 
668.56 
668.56 
979.20 
979.20 

0.41% CHF 1*099.81 
1.23% EUR 1*190.81 
0.08% USD 1*336.08 
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