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LAFV—Gastbe|trag Von Dr.

Selt dem vergangenen Friihjahr

hat sich ein Abwertungstrend des

US-Dollars gegen den Euro etab-

liert, der mit einem Niveau von-

iiber 1.05 Dollar je Euro aktuell
den tiefsten Stand des Dollars

zum Euro seit iiber zweil Jahren -

markiert. Der Durchbruch fiir den
Euro scheint endlich geschafft.
Manche Markiteilnehmer raumen
dem Euro weiteres Potenzial his in
den Dereich von 1.20 Dollar je
Euro ein und begriinden dies mit
fundamentalen Defiziten der ame-
rikanischen Volkswirtschaft.

Doch’ wie schon oft griffen dic Inves-

toren auch diesmal nicht aus purer .

Uberzeugung nach dem Euro, sondern

nur mangels besserer Alternativen. Da’

der DoHar™ auch gegeniiber Yen,
Schweizer Franken und britischem

" Pfund deutlich nachgegeben- hat,

scheint es sich tatsiichlich mehr um
cine Dollar-Schwiiche als um cine
Euro-Stiirke zu handeln. Neben
schwachen Arbeitsmarktdaten und der
Ungewissheit iiber die kiinftige Poli-

tik des neuen - -Finanzministers _Jon

_Snow setzten . vor allem die wieder
steigende Gefahr cines Irakkrieges

und die Krise in Nordkorea der US-
Wiihrung zu. Der Nimbus als sicherer
Hafen, den der. Dollar in Krisenzeiten
sonst_immer hatte, schwindet zuse-
hends.

Misstrauisch beobachten die Anle-
ger vor allem dic Entwicklung der

“US-Konjunktur. So ist auf der cinen
" Seite der Konsum der privaten Ver-

braucher trotz aller Hiobsbotschaften
relativ stabil geblicben. Das Verbrau-
chervertrauen-in den USA stieg nach

Angaben der Universitiit Michigan im

Dezember wieder unerwartet stark an, -
Doch auf der anderen Scite stehen dic

Unternchmen, die sich auch im ver-
gangenen Jahr mit

Investitionen
zuriickhiclten. ‘

‘Dic Frage ist, ob ¢s gelingt, dass die
Unternchmensinvestitionen  wieder
rechtzeitig anspringen, bevor der US-
Konsument ‘wegbricht. Sorge bereitet
dabei vor allem die steigende Arbeits-
losenzahl in den USA. Erst im

anskri

Werner Loffler LLB Invéstmeht Partners AG

.10 . {136
h3s MM
l1.05 132 M\V ‘rMW
130 -
128 {. .
[1.00
126
H24 3 o
.95 {-
. [122 4
1120 S S —
.00 -
h1g
_ 116 e
b.as LLBI‘Da!n's!roa'm . . . . . . 114 LLB/Datastream
JF M A M J g A O N D I J F M A M J J A 8 O N D J
November war di¢c amerikanische  defizits jeden Tag 1.3 Mrd. Dollar fri-  Dollar und fiir cinen weiter steigen-

Arbcitslosenquote auf sechs Prozent
und damit stiirker gestiegen als erwar-
" tet. Ein Zuwachs der Arbeitslosenzahl
aber diirfte das Verbrauchervertrauen

..zuschends belasten und diec Konsum-

freude der Amerikaner crhcbhch
diimpfen.

Hinzu kommt, dass dic USA ange-
sichts ihres riesigen Leistungsbilanz-

sches Kapital aus dem Ausland “in
Form von Aktien, Obligationen oder
Direktinvestitionen ins Land bringen
miissen, um weiteren Druck vom

- Dollar zu nchmen. Ob dies gelingt,

darf angezweifelt werden. Momentan

“spricht dic Marktpsychologic und

auch dic von vielen Anlegern beriick-

-sichtigte Charttechnik eher gegen den

den Euro.

Verfasser: Dr. Werner Loffler, LLB

Investment Partners AG

Dic alleinige inhaltliche Verantwor-
tung des Beitrages licgt beim Verfas-
ser.
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