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Vor einigen Jahren versprach'man
uns ganz zuversichtlich, dass die
Ara der Wirtschaftszyklen nun
endgiillig zu Ende sei: Alan Green-
span schien Meister: der Kunst,

aufschwung zu erzeugen. Heute

- wissen wir, dass der Konjunktur-

zyklus weiterbesteht. Dies ist.
besonders in Deutschland deut-
lich, .wo er seit geraumer Zeit
schmerzhaft zugeschlagen hat.

Es gibt tatsiichlich keinerlei Grund,
davon auszugehen, dass Wi_rlsc.hufls- E
zyklen der Vergangenheit angehoren,
Ganz im Gegenteil: Withrungsschwin-
gungen sticgen rapide an in den letz-
ten dreissig Jahten. Die Frequenz und
Amplitude der Konjunklurschwm-

“gungen hat sich’ cher vergrossert. Es

'

“besteht sogar die Moglichkeit, dass
- wir die Ara der «normalen» Zyklén

verlassen haben und in cine Ara der

 Finger zu schauen
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eingetreten sind. Dies _wurdc z. Bl in
Japan in den letzten zwanzig Jahren
beobachtet, sowie in den USA und

-Vielen asmuschen Lindern in den

90cmn.’ Bcnchlc von Wihrungs- und

- Finanzkrisen' sind mittlerweile das

tigliche Brot des Finunzjournuliﬁmus

geworden.

All das geschicht nicht ohnc Aus-
wirkungen-auf die Bevdlkerung. Jedes
Mal wenn .der Zyklus nach- unten-
schwingt gehen tausende .von Firmen

bankrott und werden hundcrllausmde

. von Angestellten “auf - dic Strasse

geschickt, Das Problem der langfristig
Arbeitslosen ~wiichst bestiindig. Dic
langfristigen gemeinwirtschaftlichen
Kosten steigen. Was ist die Ursache
dieser Emwicklungen? Einige Exper-

" ten behaupten, dass es’ vicle Griinde

dafir gibt und dass die Zusammen-:
hiinge so komplex sind, dass. wir
kaum glauben diirfen, sie cindeutig
identifizieren zu konnen. Andere fra-

damit. 7u wn hiitten. Natiirtich iiber-
haupt nicht, antworten die Zentralban-
ker. Ganz-im Gegenteil, versichern sie

ns: Wir arbeiten Tag 'und Nacht
daran, diese schlimmen Entwicklun--
gen zu verhindern.

-Sollte diese Behauptung stimmen,
“konnen ‘wir” schon einmal feststéllen,
dass Zentralbanken in der Erfiillung .
-ihrer” Aufgaben weit verfehlt haben.
«Aber wir haben doch iiberhaupt
keine Macht, dic Wirtschaft zu beein-
flussen», sagen die Zentralbanker. -
Sollte dies ‘wahr sein, warum bestan-

- den si¢ dann darauf, véllig von demo-

kratischen Institutionen unabhiingig
und nicht rechenschaftspflichtig zu
werden? War nicht der grosse Einfluss
der Zentralbank iiber die Wirtschaft
der Grund., warum 'argum,cnucrt
wurde, sie unabhiingig zu machen?
Institutionen, die weder. Macht noch

" Einfluss haben bendtigen sicherlich

keine historisch beispicllose rechtli-

Di_c Fragen, die wir stellen miissen
sind also: Wic arbeiten Zentralban-
ken? Was ist ihre wichtigste Methode,
die Wirtschaft zu beeinflussen? Was

sind ihre Zicle? Es gibt grundsiitzlich
© zwei Moglichkeiten, diese Fragen
anzugchen, Erstens konnten wir ganz

cinfach diése Antworten akzepticren,
welche .uns von den Zentralbanken
selbst . geliefert werden. Das wiire,
erstens,, dass Zentralbanken Preissta-

" bilitiit, sowie Stabilitit der Wirtschaft
und der Wihrung erziclen wollen.
Zweitens, um dicse Zicle zu errei--

chen, verwenden sie kurzfristige Zin-
sen als ihr wichtigstes monetiires
Instrument. Drittens, dieses Werkzeug

‘wurde ausgewihlt, weil es die wich-
“tigste Variable ist, welche Wechsel-

kurse,- Wirtschaftswachstum, Preise,

-sowie Finanzmiirkte beeinflusst. -

" Milliarden von Eui’qs_ werden welt-
weit von den Zentralbanken - dafiir

‘ausgegeben, diese Behauptungen zu

4 i den Zentralbankern'auf dle

kﬁen‘ unterhalien aufgcblasenc Abtei-
fungen vollbesetzt mit Volkswirten,
deren Aufgabe es ist, tausende von
Seiten von Artikeln zu publizieren,
welche diese Behauptungen . unter-
stiitzen. Die EZB dient bereits als

Europas grosster Arbeitgeber fir
"Volkswirte mit steuerfreien Beziigen.

Die zweite-Methode besteht darin,

-die Tatsachen erst einmal genauer zu

priifen, ehe wir jedes Wort glauben,

.das uns von den Zentralbanken und
- ihren angeheuerten Okonomien erzihlt

wird. Wir werden dies. im n'iichstcnf
Beitrag angehen.

Verfasser: Prof. R1chard A. Wcmer
Chicef Economist, "Profit Research -
Center Ltd. (www.profitresearch.co.jp)
und Sophia Universitiit, Tokyo, wurde
vom World Economic Forum (WEF)
als «Global Leader for- Tomorrow»
2003 ausgewiihlt.

.Die alleinige : inhaltliche Verantwor-
“tung des Beitrages liegt beim Verfas-
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