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B Smd Aktien ]etzt gunstig’ Uher
.- diese Frage-lasst sich streiten. Je
‘mach Analysemodell- und- Erwar-
* tungshaltung fallt die Antwort
unterschiedlich aus. Kiar bejahen
lsst sich die Frage beispielswel~
sé mit Blick auf die Dividenden-
rendite. Diese macht Aktien so
attraktiv wie seit langem nicht
‘mehr. Dies gilt nicht nur in nomi-
nellen Werten, sondem.besonders:
- im Verhiiltnis zu den Leitzinssat-
“zen der Notenbanken, Geldmarkt- - .
) anlagen und ohligationen.

. _,'.Norma]crwclsc rentieren Obllgauo-‘_
nen “hoher als Aktien. Dlwdcndenpa-
picre, deren Rendite die.von Anlejhen
_ubcnrlﬁt sind rir. Seit der letzten
.:Scnkung des Rcﬁnanzxcmngssatzcs '
*.der - Europiischen ~ Zeniralbank auf "
2,75 % kurz vor Jahresende renticren
curopiische Aktien nunmchr aber
sogar im Durchschniti.mehr als dieser -
. curopiiische Leitzins., Laut J.P: Mor-
gan Sccurities werfen dic Papicre des
- Eurotop 300 im-Mittel 'nun nind 50
Basispunkte mehr ab als der wegwei-
_sende Refinanzicrungssatz. Auch im

'Vcrglelch zu den zchnjahngcn deut-
schen Bundesqnlcxhcn deren Verfall-
'rcndma momentan 4,13 % betriigt,
Jiisst: sich die durchschnittliche «Ver- .
zinsung» d‘crAklicn schen. D_ies umso-

: RENDITEBERECHNUNG LEICHT GEMACHT

Dic chduc eirrer Aktie zexgl wie
viel Prozent des investierten Kapi:'
“tals jtihrlich-in"Form von Dividen-
~den an den Investor zuruckﬂlcsecn _
Dic Bcrcchnung ist einfach. Man_
~multipliziert die Dividende pro.
" Aktie ‘mit - 100 und dividiert . das
"Résultat durch den Kuirs. Beispicl:
Die Aktic XY notiert an der Borse:
mit 200 Franken. die - D|V|dcndc
belragl 7.50 Franken. Dic chdltc
fiirden Anleger, der den Titel zu 200 -
“Franken kauft, betriigt folglich 3,75
(7. SOXlOO/ZOO) Schwieriger wxrd,
es, ZUu bcurtellcn ob dic Dividénde
des- VOl'Jﬂhl‘CS auch im laufenden
Jalif bezahlt wird. Jiingst haben auch-

.1.gestandene  Grosskonzerne. ange-

mchr als’j ja nicht wcm;,c Txtcl chdl- :
ten von 5 und mehr Prqzqnt,erbrmgcn :
und in_Dividenden sgzusagen. einen
f-lnﬂanoneschulz cingebaut ~haben.:
»Gchngt es den Untcmchmcn 1hre

snchts der mlsshchcn Erlragslagc_
nicht.” vor. ‘Dividendenkiirzungen
oder der Stréichung Halt-gemacht. |
Besondere Aufmerksamkeit verlan- |
gen dic in den v¢rgangcncn Jahrcn ’
in Mode gcl\ommcncn Ncnnwcr-‘
triickzahlungen. . In automaiischen
Kursiibermittlungssystemen  und .
: Ualcnbankcn‘ werden solche: (meist
einmaligen) Nennwertriickzahlun-
“gen’ oft der (rcgclmasslgcn) D|v1-
dende gleichgesetzt, was beim vor- .
dcrgrundlgcn Betrachter zu Fehlin-
terpretationen fithren kann.” Wic¢
immer beim Umgang.mu Aktien ist -
also auch beim Vergleichen der Ren-
dltcn hochslc Wachsaml\cu ange-
sdgl B
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.zZu stcngcrn kann der Aktionir in-

.'Zul\unﬂ mit stclgendcn Ausschiittun-
gen rechnen. Seine Rendite auf dem

"ursprunghch cmgcsclzlcn Kapital ver-
bessert sich-somil mit chcr Dividen-

.dcncrhohung ; -
Auch in der Schwcnz lockcn dlc

0

Akucn mu hohcn Rendncn Mehr als ‘

100 Aktign schlagen unter diesem Kri-
terium_die zehnjihrigen cidgendssi-
schen Obligationen. Natiirlich stellen

Dividenden® l\eme garanucncn Leis-. -~
Wenn die Geschiifte .-

‘tungen dar.
schlecht laufen und der Gewinn aus-
bleibt, riskiert der Aktioniir die Kiir:
zung-oder den Ausfall der Dividende.
_Die. Auswahl der chdllcpcrlcn bein~
. haltet daher zwmgend auch cine Kriti-

sche-Priifung der Fahigkeit des Unter- '
nehmens, dic Rendite aufrechterhalten

zu konnen. So gesehen kann cine.auf-

" fallend hohe Rendite auch Gefahr sig-
nahslcrcn -Im ticfen- Kurs der Aktie,. ”

iiber dcn die Rendnc berechnét wird,

spiegelt sich moghchcrwmsc die . :,' '
_Fureht der Anleger, die” Dmdende '

kénnte gcﬁlhrdct sein.
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ch allcmlgc mhaltllchc chn(Wortung
des Bcnragcs hcgl beim Verfasser.
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