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LAFV-Gastbeitrag - Von Mag. Andreas Spalt, IFM Independent Fund Management AG 
Anlagen in Obligationen bieten in 
der Regej eine höhere Verzinsung 
als Geldmarktanlagen und bilden 
aufgrund Jhrer verhältnismässig -
stabilen Wertentwlcklunj] die 
Basis vieler VUertschriftendepots. 
insbesondere Obligationen von 
erstklassigen Schuldnern haben 
sich auch |m schwierigen Börsen
jahr 2002 sehr gut bewährt. 
Wer sich nicht mit der zeitintensiven 
Auswahl und Überwachung der Obli
gationen und mit der Wiederanlage 
der Zinszahlungen auseinander setzen 
möchte, dem' bietet sich auch die -
Möglichkeit, Obligationenfonds zu 
kaufen. Jeder Öbligationenfonds wird ' 
von einem Fondsmanager betreut, der. 
sich mit der Auswahl der Obligatio
nen beschäftigt: Weiters überwacht er 
auch mit Hilfe von Analysten und 
Ratingagenturen die Bonität . der 
Schuldner. 

Die wichtigste Ursache für Kursän
derungen der im Fonds enthaltenen 
•Obligationen bilden die Schwankun
gen des allgemeinen Zinsniveaus. 
Steigt das Zinsniveau, dann fallen die 

Kurse der'Obligationen und umge
kehrt. Die Höhe der Kursveränderun
gen hängt dabei von der Duration ab. 
Die Duration ist abhängig von der 
Restlaufzeit und von den Zinszahlun
gen einer Obligation. Je länger die 
Restlaufzeit, desto höher ist die Dura
tion. Sinkt beispielsweise das.allge
meine Zinsniveau um ein Prozent, so 
steigt der Kurs einer Obligation mit 
einer Duration von vier um vier Pro
zent. Obligationen mit einer langen. 
Restlaufzeit reagieren deshalb wesent
lich stärker auf Zinsschwankungeri als 
Obligationen mit einer kurzen Rest
laufzeit. 
. Durch den Kauf und Verkauf von 

Obligationen kann der Fohdsmanager 
die durchschnittliche Restlaufzeit bzw. 
die Duration des gesamten Fondsver
mögens beeinflussen. Wenn er mit 
steigenden Zinsen rechnet, wird er die 
Duration des Fonds verkürzen, um die 
Kursverluste, zu begrenzen. Wenn die 
erwartete Zinserhöhung eingetroffen' 
ist, kann der Fondsmänager die Dura
tion verlängern, um möglichst lange 
hohe-Zinserträge für den Fonds zii 
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lukrieren und bei wiederum sinkenden 
Zinsen Kursgewinne zu erzielen. 

Die Kursschwankungen von Öbli
gationenfonds fallen deutlich geringer 
aus als bei Aktienfonds. Die Anteile 
von Obligationenfonds können über
dies täglich zurückgegeben werden. 
Trotzdem sollten die Anleger auch bei 
Öbligationenfonds einen Anlagehori* 

-zont von mehreren Jahren haben. 
Die . Grösse des Fondsvermögens 

ermöglicht es dem Fondsmanager, das 
Geld auf eine Vielzahl von Schuldnern -
zu verteilen. Diese breite Diversifika
tion der Anlagen verbunden mit. der 
ständigen Überwachung durch den 
Fondsmanager macht - Obligationen
fonds zu einer, sicheren Anlage» Bei 

der Einschätzung der zukünftigen 
Zinsentwicklung wird der Fondsma-
nager von .Volkswirtschaftern und 
Analysten unterstützt. 

Ausschüttende Obljgationenfonds 
zahlen ihre Erträge an die Anleger aus, 
während thesaurierende Obligationen
fonds-die Erträge automatisch wieder 
in den Fonds investieren. Bei einem 
thesaurierenden Öbligationenfonds 
erzielt der Anleger kontinuierliche 
Wertzuwächse und profitiert zusätz
lich vom Zinseszinseffekt. 
> Wenn Sie uns im Internet auf 
www.ifm.li besuchen, finden Sie unter 
anderem auch .nähere Informationen 
Uber den Aquila International Fund -
'Global Bond (CHF). Der Aquila Inter
national Fund - Global Bond (CHF) 
ist ein thesaürierender Obligationen
fonds,. der weltweit iii Obligationen 
mit gurer Bonität investiert. . 

Verfasser: Mag. Andreas Spalt, IFM 
Independent Fund Management AG 

Die alleinige inhaltliche Verantwortung 
des Beitrages "liegt beim Verfasser. . 

AfClfRO Accuro AM Fondsleltung AQ 
• AeulosteßO 
. 9490Vaduz 

Tel. +423/233 47 07 
. Fax +423/233 47 08 

wwwaocuroorg 
iQib@accun3.0rp 

AKTIINF0NDS 
Accuro Global Focus Fund 
Accuro Global Top 20 Fund 
GLOBo-vaiorFund 

•t. 1.10% EUR 73.65 
w 0.71% EIJR 70.80 
w 0.44% EUR • 102.30 

Classic Fund Management AG 
Pflugstt 20.. 
EM 90 Vaduz . 

M »423/232 37 39 
Fax <423/233 3050 

' wwwdassJdtad.i 
twm@bwm.ch 

AKTIEHFONDS 
Classic Global Equity Fund 
Classic Leveraged Equity Fund 

w 7.11% CHF -188.30 
w 3.36% CHF). 161.70 

C F M  

Cryttil Fund M>nag«nwnt AO 
Londstt 6 
'9496 Balzers 

M »423/386 9999 
Fax *423/3889990 

wwwcxystäl-ftjndJ 
dm@crystal-H«fJ 

AKTIENFONDS 
B & P Vision Global Equity Selectol w 0.46% CHF 
B&P Vision OptiMixWond . w 1.58% EUR 
BFC Masterfund North America W 6.13% USD 
BFC Prime Invest . w 0.50% EUR 
DACHF0HDS 
B&P World Vision \ 
Epikur Fund -Flux 
0BIICAT10HENF0HDS 
B & P Vision Global Bond .Selection 
BFC Mastetfund High Vield .. 

47.97 
94.74 
80.62 
53.80 

W -0.08% EUR 76.95 
w 0.83% EUR 75.49 

w -0.31% EUR 
w 0.15% EUR 

102.73 
99.18 

Flrat Liechtenstein Invntnwnt 
Fonds Vwwiltunĝ AO 
Hefrenflass« 12 " 
WgOVadui" 

Tel. +423/2351942 
Fax +423̂ 2351666 

wwwlgtoom 
- lgtfonds@gtcorm 

AKTIENFONDS 
First Liechtenstein gwtss Fonds t 7.56% CHF 25.60 

i L  
l l t i l  OJIJ AK;*C«ciuu«M*M 

Fkit Zürich (U») AntoQjQwflichift Tel +423/2374343 
Egertastrasso 17, PF 229 • ; Fax +423/232 0143 
9490 Vaduz 

' 8onat@pingnetfi 

GEMISCHTE FONDS 
FZ Strategies 1.0 t 3.39% CHF 95.93 

Fortuna Investment AQ 
RMkonstrassa 13 
9490 Vaduz 

Tel +423/232 05 92 
Fax +423/23615 48 

wwwfortunairMsU 
.lnvestment@generat.ch 

GEMISCHTE FONDS 
Fortuna Europa Balanced Fund CHF t 
Fortuna Europo Baiaficed Fund EUR t 
0BLI0ATI0HEHF0NDS 
Fortuna Short Term Bond Fund CHF t 

1.50% CHF 
1,58% EUR 

8433 
94.02' 

0.00% CHF 522.69 
Global Fund Services AO 
Stüdtle 17-

. 9490 Vaduz 

Tel. +423/236 94 00 
Fax +423/23Ö 94 06 

wwwgb.ll 
lnfo@gfsJ 

AKTIENFONDS .. • ' 
Columbus Global Trend Fund 
FAM American Equity Fund  ; 

GEMISCHTE FONDS ! 
Alpine Global Balanced Fund 
SONSTIGE FONDS , 
Prime Capital Alternative • 
Strategie  Fund of Funds , 

• w 1.03% CHF 
w 3.93% . USD 

95.90 
37.31 

V 1-31% EUR - 96.19 

rm CHF 99.75 

m Herminn Flnance AOmvK 
Amtrasse 59 
9490Vaduz 

Tel. +423/399 33 66 
• Fax +423/39933 60 

wwwhermanrtlnance.oom 
lnto®hermanrAinncacom 

AKTIENSECMEHT AGMVK. 
Silicon Valley Equities t 15.27% USD 55.32 

Netto-Inventarwerte der liechtensteinischen Anlagefonds 

H P HPC W»rtmw»eh*-Ant»U» 
Aktiengesellschaft mit vorändeilichom Kapital 

P Meioitiofstrasso 96 Tel. +423092 4917 
^ 94 95 Thesen - F«+423/3924921 

hpqgadon.1 
SONSTIGE AGMVK 
HPC Wertzuwachs-Anteile AGmvK w «1.10% CHF -102.57 

Y<* IFM Independent 
Fund Management AQ 
Austrasse 9 
9490 Vaduz 

Tel. +423/235 04 50 
Fax +423/232 04 51 

wwwl(m(unda.oom 
tfm@fcg.c0fn 

AKTIEHFONDS 
Aquila International Fund 
Corby Swiss Equity 
Aquila International Fund -
Global Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swtss Equity Fund 
Odyssey Technologie Fund 
Prindpa! Equity Fund • Europo 
Principal Equity Fund-',. ' 
Japan Btue Chips 
Principal Equity Fund -
Japan Small & Mid Caps . 
COHVERTIBIE FUNDS 
Global Corjwttible Bond Fund 
Principal Asla Convertible . 
Bond Fund • 
DACHF0.NDS 
Alternatrend Fund 
FOF Infbtech Selection 
FOFUfe Scterioe Selection 

GEMISCHTE FONDS 
CATAM Global Strategiös Fund 
Cunibria Global Fund. 
DynatrendFund" 
Talanton Fund - Portfölio (EUR) 
Talanton Fund - Portfolio (USD) 
ÖBLIGATIONENFONDS . 
Aquila International Fund-
Global Bond (CHF) 
SONSTIGE FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund 
CATAM Japan Advantage 
CATAM Rising Sun . 
GFA International Fund • 
Equity Growth (EUR) • . 
GFA International Fund • 
Opportunity(EUR) * 
RHG Dynamic Fund * 

- w  1.51% CHF 740.25 

w 2.34% CHF." 479.77-
W 4.45% EUR 721.93 
w 4.13% CHF 514.65 
w 5.68% USD - 778.05 
w 2.49%-EUR 647.35 

w -0.36% JPY ' " 4*109 

" w. -0.33% JPY  ; 3;891. 

•w 0.50% EUR 921.85 

w -0.01% CHF 1*340.16 

v ' USD 955.68 
w 8.19% EUR 548.81 
w 3.26% EUR 619.94 

v . CHF 827.25 
v -0.T4% CHF 100524 
w 2.61% CHF 698.05 
w • 0.94% EUR 863,73 
w 0.89% USD 929.60 

w -025% CHF 1'050.79 

v USD 1*175.79 
v .CHF 446.66 
w'. 0.89% CHF 701.41 

w : 0.46% 

EUR 59.88 

EUR 59.68 
CHF '94.18 

tntemitionile Fond* Service AQ 
Schmedgass6 
9490 Vaduz 

Tel. +423/23563 79 
Fax+423/235 76 84 

wwwvpbank.oom 
tfos®vpbaf*.oom 

AKTIENFONDS 
Admiral Global Equity Fund • • w_ 1.54% CHF 30.31, 
ABiedFinanoeFund-GrawthTrancheA w • 3.48% EUR: 729.10 
Alüed France Find-GroMh Tranche B w 3.48% EUR -729.10 
ICSG Premium Vtorid Fund . w 1.77% CHF 54.16 
OakTreeSmal&Md Caps Eutipe Find v 2.25% EUR 59.42 
OafcTrwVSta&G^f^AnaricaFtndv -0.37% USD 96.53 
The Cronos Global Fund . w 0.75% EUR 93.47 
Välue Holdings Capital Partners Fund t 3.33% EUR 895.61 

• LOTFondaleitungAO 
Herrengasse 12 
9490 Vaduz 

Tel. +423/23519 42 
Fax *423/23516 66 

wHWlgtcom 
lgtfonds@tgtoom 

GEMISCHTE FONDI 
IGT Strategy 3 Yeara (CHF) 
U3T Strategy 3 Yeärs (EUR) 
LßT Strategy 4 Years (CHF) 
LGT Strategy 4 Yeare (EUR) 
OBIIOATIONENFONDS 
LGT Strategy 1 Year (CHF)' 
U3T Strategy lYear (EUR) 
LGT Strategy 2 Year» (CHF) 
LGT Strategy 2 Years (EUR) 

*y .1.66% CHF 983.50 
w 1.54%--EUR 1'045.04 
w 3.55% CHF 851,35 
W 321% EUR 912.57 

w -0.04%' CHF 1090.90 
w 0.30% EUR 1'163.83 
w 0.17% CHF 1-102.65 
w 0.17% »EUR V198.65 

m LLB FondsMtung Atf 
Stüdtle 17 • . 

•9490 Vaduz - .  

Tel.. +423/236 81 40 
Fax +423/236 8146 

wtvwbAnd&l 
. HcKgfl>And3.l 

AKTIEHFONDS 
LLB 50 leadera Invest t 
L1B SO Leaders Stufen Invest II . t 
IXBA&OJnvest  : • . ' • t 
O ß  FltforUfe Invest t 
LLB High Tech Invest . . - ' - t 
LLB Liechtenstein Banken Invest ! t 
LLfl FWfblio Invest Aktien Europa t 
LLB Portfoilo Invest Aktien Japan t 
LLB Portfolio Invest Aktion 
Nordamerika " t 
LLB fVtfolio Invest Aktien Sctrwetz t 
LLB Regio Bodensee Invest t 
COHVERTIBIE FUNDS 
LLB TOPportünitiea Invest ' 

5.31% .CHF 
5.51% CHF. 
5.80%. CHF 

" 3.39% CHF 
10.11% CHF. 
126% "CHF 
2.59% EUR 
-021% JPY 

77.35 
68.00 
70.55 
7110 
36.50 

•154.05 
57.88 
7713 

6.37% USD 121.82 
6.54% CHF 116.05 
3.07% . CHF- 72.55 

.. t 0.68% EUR 8825 

3.51% CHF 91.35 
1.55% £HF 95.55 
0.92% EUR -100.54 
324% CHF 60.40 
2.14% EUR 87.52 

GEMISCHTE FONDS 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III • t 
LLB MDrsorge Invest Ertrag (CHF) ... t 
IXB Voreorge Invest Ertrag (|UR) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t 
OBliOATIONENFONDS 
LLB Büro ÄltemaUv.lnvest" , w.0.10%' CHF -102.15 
LLB Global Bond Trend Invest " w -022%. CHF 91.95 
LLB Rortfofo- Invest ObBgationen' CHF t -0.07% CHF 118.55 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR t -0.15% EUR ,67.49 
LLB Rortfblio InvestObtigationen'USD t •0.70%  USD 140.46 

E 
LOwenfondsAQ 
Pradafanl 21-
9490 Vaduz 

Tel. +423/2350090 
- Fax +423/23500 91 

wwwloewenfcnd3.com 
lnfo®oewerfcndiconi 

AKTIENFONDS 
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
•Löwen Investment Fund -
NewMarketa 
COHVERTIBIE FUNDS 
Löwen'Investment Fund -
Convertibles -
OBIIOATIONENFONDS 
Löwen Bond Fund ' 

w. 0.89% CHF - 62.30 
W 0.77% EUR .3128 

- w -Z31% EUR 10,56 

w 0.35% EUR 91.91 

W 0.30%' CHF 103.98 
ProlltFundComAO 

[ p r Z / I  U J  Henengasso 21A 
9490 Vaduz 

Tel. +423/23507 77 
Fax +423/235 07 70 

wvmproHtAjnJoom 
lnfo®pro<ftniJcom 

AKTIEHFONDS 
PFC J8pan Asla Equity Fund 
SONSTIGE FONDS 
PFC Global Macro Fund 

w 0.11% JPY 25T130 

W 4.13% USD 796.84 

R Regent Fund Management AQ 
Ptlugstrasso 28 
POB1143 . 
9490 Vaduz R F . C P N T  

Tel. +423/23746 23 
Fax +423/237 46 21 

- wwwregentl 
pkiSregertl 

AKTIENFONDS 
Dux EqQity Fund 
DUXTrading Fund 

. w ' 2.83% EUR 
, w 28.33% EUR 

.92.51 
5472 (S) • Serie« FondtleHiing AQ 

, Ptlugstrasso '16 • 
9490 Vaduz - . " 

Tel. +423/2365499 
Fax +423/236 56 6$ 

wwwserKaluel 
. fcnds®5ertca.oom 

AKTIEHFONDS 
Seri-ValüeAmericaGrowtli • w 5.87% USD. 6458 
Seri-Value EurOpe Equity Growth ' w 2.78% EUR • 53.54 
SerMtelue Far East Equity Growth w 244% JPY 5 863 
DACHFONDS . 
Seri-Value"Alternativa & Equity 
Fund ĵf-Funds 
GEMISCHTE FONDS 
Seri-Value Global Ftirtfbtio 
Seri-Valuelncöme 

w 0.35% CHF 97.70 

w 1.47% CHF 94.29 
w 0.87% CHF1 • 100.95 

swiss f i rs t  «wta*flnt(Ue)AnlagegneBschan AQmvK- . 
—-— Mdorhofstrasse 5 . TeL'+423C37l144 

RMtfach 1617 HöBne 08002244 
9490Vaduz. Fax +423/2321155 

wwwswtssfirstl 
.  :  •  • V  swtesflrst̂ avtesflrstl 

AKTIEHSEGMENT AGMVK 
EU Gore Values- . t 
US Betler Values " t .  
US Core Values . . t 

3.65% EUR 103.65 
426% USD .78,86 
6,15% USD 61.11 

SWlSSf/rSf awlnlbit(Ue)Opportunlti*a AQmvK 
Meleitiofstrasse 5 
Postfach 1617 
9490 Vi 

Ü1611 
'aduz 

Tal +423/2371144 
' Fax +423/2371145 

- wwwMtssflrcll 
swvtss)lrBt®3wfc8sllrstl 

AKTIEHSEGMEHT AGMVK 
Swiss Core Välues t 623% CHF 63.40 

TheFundAQ 
' Henengassa 21A 
9490 Vaduz 

: Tel +4212375810 
Fax+*23/237 5611 

wwwthehnd.1 
Mo@ftetad.l 

AKTIEHF0HDS 
TF Growth Global Equity F u n d . w  1.37% EUR '636.92 
6EMISCHTI FONDS 
Rhein Investors Global Mix: t 154%' EUR .39.45 

<&> 
VP Bank Fondslettmg AQ 
Scftmedgass 6 • 
9490 Vaduz 

Tel +423*2356279 
Fax *423(2357746 

wwwvpbank.oom 
.  vpfQYpbonk.com 

AKTIEHFONDS 
VP Bank Akttenfonds Top 50 
Global Sustainabilrty-A- t 3.32% EUR 913.42 
Global Sustalnability -B-: t 3.32% EUR «13.42 
Europa-A-, t 4.34% EUR,'400.10 
Europa - S -  „v  t 4.34% EUR 400.19 
USA-A- ' ' t 6.96% USD 71Z9Ö 
USA-B- • t 6.96%: USD 712.90 
Wett-A- . -- «,-8.34% USD 831.85 
VWt-B- " t 634% USD 831.85 
VPBankAktfenfohds . . 
Eurobmd t 5.80% . EUR 643.46 
Japan' . , t -1.07% JPY 4Z431 
Schweb . ' t 720%. CHF .639.81 
USA t - 622% USD 621.02 
DACNFQNDS 
VP Bank Bast Advlc« FoF Aktlan 
Asien-Pazifik-A- t 2.47% USD 971.00 
Asien-Pazifik-B* ' , t 2.47.% USD 971.06 
Euroland-A- - t 2.81% EUR 970.37 
Euroland -B-;  : t 2.81% EUR 970,37 
Grossbritannien-Ar • " t 0.71% GBP r ,  951.04 
GroSsbritannlen -B-   v . , t  0.71% GBP-.951.04 
Schweiz-A- - t 2.95%'CHF "956.16 
Schweiz-B- - t . 2.95% CHF. 956.16 
USA-A- ' tV 2.03% 
USA-B- 1 £.03% 
0ELDMARKTF0HDS 
VP Bai* Cash & GeldfTiarWfonds CHF t " 0.52% 
VP Bank Cash&Gddmarktfonds EUR t .2.64% 
VP Bank Cash SGeldmaridfondsUSOt 123% 
GEMISCHTE FONDS 
.VP Bank Anlagezielfonds 
für Stiftungen (CHF) • 
VPBankAnlagezielfoods 
& Stiftungen (EUR) 
VP Bark Privat Rxtfafo Uberal (i 
VP Bank Prtatftrlfoio Liberal (i 
VP Bank Prträtftrtfbfo Uberal (EUR) At  . 1.41% 
VPBarkPrivatPortfotoUberal(EUR)Bt - 1.41% 
VPBankPihatl^rtlbfoLJberalpDiAt 2.31% 
VPB^PrtratR3ftfo6oübe(Bl(USO)Bt 2.31% 
OBIIOATIOHINFONOS 
VP Bank Obligationenfonds CHF t 
VP Bank Obligationenfonds EUR t .  
VP Bank Obllgatlonenfortds USD t 

USD 1'008.32 
USD V008.32 

CHF 1'087£6. 
EUR V14924 
USD 1*313.77 

. t ' 126% CHF 

t >.1.00% 
A t "..2.17% 
&t„ 2.17% 

EUR 1*026.51 
CHF 1*208.37 
CHF 1*208.37 
EUR 697.85 
EUR 697.85 
USD .1*009.65 
USD V009.65 

0.02% CHF 1095.62 
027% EUR 1*179.45 
-0.65% USO 1*327.63 
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LSSfiDdai 
1.) Fond»n»m»bzw. 8»am#ht«h»m» 
Z) Hin<Mb«ik»lt (tHiQltch (w)-w«ctMfltUch N h « H i b » l ,  
3.) PMfontianc« Mit 1.1.2003. • '  
4.) Reftrenzwlhrung 
8.) N«ttofrtv«nUnwrt *1- KommlMlon 

Kuwngi tKn ohn« CUwIhr : -

LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband 
Herrenqasse 21A • 9490 Vaduz * Tel. +423/7910791 • Fax +423/2350778 * E-Mail infoOlafv.li •  www.lafv.ii 


