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Anlagen in Ubllgationen bieten-in

'Kurse der’ Obhganonen und umge-

-der Regel eine’ highere Verzinsung -

als Geldmark(anlagen und bilden
- aufgrund hrer verhiiltnismissig

stabilen * Wertentwicklung die

Basis vieler Wertschriftendepots.

[

kehrt. Die Hihe der Kursver:indcrun; )
gen hiingt dabei von der Duration ab.
Die Duration ist abhiingig von der

‘Restlaufzeit und von den Zinszahlun-

‘gen ciner Obligation. Je linger die .

Inshesondere Obligationen von.
- erstklassigen - Schuldnern haben -
sich auch im-schwierigen Bérsen-

]ahr 2002 sehr gut bewahrt.

Wer sich nlcht mit der zemntenswen
Auswahl und Uberwachung der Obli-
".gationen und mit der Wiederanlage
derZinszahlungen auseinander setzen

.mdchte, dem’ bietet- sich auch die -

- MoglichKeit, - Obligationenfonds "zu

Restlaufzeit, desto hoher ist die Dura-
tion: Sinkt- beispielsweise das . allge-
meine Zinsniveau um ein Prozent, so
steigt der Kurs einer Obligation mit
einer Duration von vier um vier Pro-
zent. Obligationen mit einer. langen .
Restlaufzeit reagieren deshalb wesent-

lich stiirker auf Zinsschwankunger als

Obllgauonen mit einer kurzen Rest-

" laufzeit, .

- kaufen. Jeder Obligationenfonds wird -
-von einem Fondsmanager betreut, der.

sich mit der Auswah! der Oblightid-.

nen beschaftlgt Weltcrs iiberwacht er -
auch ‘mit Hilfe von Analysten und -
Ratingagenturen die Bonitiit - der ’
" Duration des Fonds verkiirzen, um die
“Kursverluste_zu begrenzen. Wenn die

Schuldner.

Die wichtigste Ursache fiir Kursan-
_derungen der im Fonds' enthaltenen
Obligationen bilden die Schwankun-
gen des allgemeinen Zinsniveaus,
“Steigt das Zinsniveau,.dann fallen die

_erwartete Zinserhdhung éingetroffen”
. dies tiglich zuriickgegeben weérden.

_Durch den Kauf und Verkauf von

Obhganonen kann.der Fondsmanager -

die durchschnittliche Restlaufzeit bzw.
die Duration des gesamign Fondsver-
mogens beeinflussen.” Wenn' er mit
steigenden Zinsen rechniet, wird er die .

ist, kann der Fondsmanager die Dura-
tion verlingern, um moglichst lange

hohe- Zinsertréige fiir den Fonds zi

-~

lukneren und bei wiederum smkcnden‘
Zlnsen Kursgewmne zu erzielen.

Die Kursschwankungen von Obli: -
gationenfonds fallen deutlich geringer. -
-aus als bei Aktienfonds. Die Anteile

von Obllgatlonenfonds "kénnen " {iber-

Trotzdem sollten die Anleger auch bei
Obligationenfonds einen ‘Anlagehori-

der Emschiitzung der zukﬁnftlgen
stenlwxcklung wird der Fondsma-
. nager von Volkswirtschaftern und
Analysten unterst(itzl ,
Ausschiittende Obllgauonenfonds
-zahlen ihre Ertriige an die Anleger aus,
" withrend thesaurierende Obligationen- ~
fonds' die Ertriige automatisch wieder .
- in den: Fonds investieren. Bei einem
'thesaunerenden Obhgatnonenfonds
erzielt der Anleger kontinuierliche
Wertzuwiichse ‘und - profitiert- zustitz-
lich vom Zlnseszmseffekt
. Wenn Sie .uns im Internet auf
- WWW, ifm.li besuchen, finden Sie unter

tiber den Aquila lntemauonal Fund -
‘Global Bond (CHF). DerAqulla Inter-
- 'national Fund - Global Bond (CHF})
ist ein thesauricrender- Obligationen-
fonds,, der . weltweit in Obhgatlonen
mit gurer Bomtm 1nvest1en

,-zoht" von mehreren Jahren haben.

" Die .Grosse des’ Fondsvermdgens
ermbglicht es- dem Fondsmanager, das
Geld auf eine Vielzahl von Schuldnem- A
2u verteilen. Diese breite Dnversxﬁka-
tion der Anlagen verbunden mit_der
"‘stand:gen Uberwachung durch den . .

Verfasser ‘Mag. Andreas Spalt.lFM,‘,
lndependcnt Fund Managemcnt AG

" Die- allelmge mhallhche Verantwonung
des Beltrages‘hegt_bmm Verfasser. . .

Fondsmanager macht - Obhgatlonen-
fonds zu einer. sncheren Anlaga Bex

. NettoQI'r_\ventarWer'te‘der Iiechten'ste_éinischen Ahlagéfbnds",;
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- anderem -auch _nihere lnfonnatlonen -
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