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Börsenrückblick - Börsenausblick 
LAFV-Gastbeitrag - Von Felix Lais, Rhein Investors AG, Basel 

Vor 3 Jahren - genau am 14. Januar 
2000. - hat der Dow Jones seinen 
HöctiststamT von rund 11750 
erreicht - und im Verlauf des Jahres 
auch die übrigen Weltbörsen vor 
2 Jahren - anfangs Januar 2001 -
hat Mr. Greenspan als Präsident der 
US-Notenbank mit den massiven 
Zinssenkungen begonnen, vor 1 Jahr 
ging die Imposante Erholung an den 
Börsen - im Nachgang zu den tragi­
schen Ereignissen des 11. Septem­
bers 2001 - in die Endphase. 
Heute geht der Blick zurück auf ein 
Jahr 2002, das mit grossen Hoffnungen 
begonnen hat und mit einem «Katzen­
jammer» zu Ende-ging. Skandale, 
Gewinnwam'ungen und politische Ein­
flüsse haben die Börsen weltweit stark 
«gebeutelt», was je nach Land mit 
Kürsrückgiingen von knapp unter 20 % 
bis über 50 % zum Ausdruck kam. 
Trotz all diesen Enttäuschungen hat 
sich der Dow Jones - als Leitbörse - in 
den letzten Wochen etwas stabilisiert 
und ist zum Jahresende hin wieder auf 
knapp unter 8800- gestiegen. Diese 
Erholung ging Hand in Hand mit etwas 
positiveren Nachrichten zum Wirt­

schafts- und Finanzgescheheri aber 
auch mit Erwartungen, dass die kriege­
rischen Ereignisse um Irak nicht allzu 
gravierende Formen annehmen wür­
den. Dies alles lüsst sich umschreiben 
mit «Hoffnung auf bessere Zeiten». 

Doch wie steht es nun wiridich um 
den Gesundheitszustand der Börsen? 

Versucht man die gegenwärtige Situa­
tion nüchtern zu betrachten, fallt sofort 
auf, dass viele Aktienbesitzer, obwohl 
kapitalmässig ärmer, gefühlsmässig • 
jedoch nach wie vor optimistisch 
gestimmt sind. Der Grundtenor lautet 
«3 Jahre rückläufige Aktienmärkte sind 
genug» und nun sollten die «eingeleite­
ten Massnahmen der Behörden endlich 
anfangen zu greifen». Zudem wird Prä­
sident Bush sein Steuersenkungspaket 
demnächst veröffentlichen und in seiner 
«State of Union Botschaft» auch vertieft 
erläutern; davon erhoffen sich viele 
Aktienbesitzer zusätzliche -positive 
Impulse für die Börse. 

Des Weiteren ist darauf hinzuweisen, 
dass sich der Konsument - als wichtige 
Stütze der US Wirtschaft - in den letzten 
Monaten deutlich zurückgehalten hat, 

was sich in den enttäuschenden Zahlen 
des Detailhandels manifestierte. Auch 

.hier sind die Aussichten für das laufende 
Jahr eher bedeckt. Zudem zeichnen sich 
auf dem wichtigen Immobilienmarkt 
«Ermüdungserscheinungen» ab - dies 
nach sehr stürmischen Entwicklungen in 
den letzten Jahren. Vor allen Dingen 
haben die Umschuldungen der letzten 
Zeit - auf Grund von stark sinkenden 
Hypothekarzinsen - dazu geführt, dass 
dieserMarkt weiter gewachsen ist. Da die 
Zinsen sich mittlerweilen auf deutlich tie­
ferem Niveau bewegen, die Häuserpreise 

•jedoch nahe, historischen Höchstständen 
verkehren, ist damit zu rechnen, dass 
zumindest eine Phase der Konsolidierung 
- wenn nicht sogar Abkühlung - eintreten 
wird. Schliesslich sollten auch die mögli­
chen kriegerischen Entwicklungen im 
Irak, die verschärfte Situation in Nord­
korea und - last but not least - die nach 
wie vor vorhandene, unterschwellige 
Angst \»r Terroranschlägen ins Kalkül 
gezogen werden. Dies sind nur einige 
Punkte, die bei der Beurteilung der künf­
tigen Entwicklung an der Leitbörse Dow 
Jones berücksichtigt werden müssen. Die 
übrigen Weltbörsen - und hier vor allen 

Dingen Europa und auch die Schweiz -
sind bereits in einer Position, die -
zumindestens für eine gewisse Zeit -
eine mögliche Abkoppelung von der US-
Entwicklung als möglich erscheinen 
lässt. Insbesondere weitere Zinssenkun­
gen seitens der Europäischen Notenbank 
werden den europäischen Aktienbörsen 
zusätzlich Auftrieb geben und in den 
nächsten Wochen für eine bessere Stim­
mung sollen. 

Der Dow Jones bewegt sich derzeit im 
Bereich von 8700 und wird - auf Gnind 
der «traditionellen Januarentwicklung» -
in den nächsten paar Wochen noch in 
Etappen weiter ansteigen. Die massive 
Widerstandszone zwischen 9400 bis . 

10 000 ist jedoch eine deutliche Bar­
riere, die meines Erachtens nicht durch-
stossen wenden wird. Nach mehrfachen, 
immer schwächer werdenden Versuchen, 
wird der Dow Jones im Verlauf Mitte 
Februars/ anfangs März damit beginnen, 
seinen Weg in Richtung-Süden wieder 
aufzunehmen. Enttäuschungen auf 
Grund der effektiven Firmenergebnisse, 
die auf eine «doubje-dip-Rezession» 
oder sogar deflationäre Tendenzen hin-

. weisen, öder aber sich verschärfende 

politische/kriegerische Ereignisse wer­
den die Auslöser sein für den erneuten 
Abwärtstrend der Börsen. 

Ich erwarte, dass im Verlauf des Jahres 
2003 der Dow Joneis die bisher'erreichten 
Tiefststände erneut testen und unter­
schreiten wirf. Dies würde die noch 
positive Stimmung arg in Mitleides 
schaff ziehen und zu einem deutlicheren 
Meinurigsumschvvung führen.-

Dadurch würde die «charttechnische 
Analyse», die derzeit eine massive 
«Head and Shoulder Formation» mit 
langfristig negativer Implikation auf­
weist, seine späte Bestätigung erhalten. 

2003 wird für viele Aktienbesitzer zu 
einer echten Herausforderung und erfor­
dert viel Fingerspitzengefühl. Es zeich­
net sich ein veritabler «Tradingmarkt» 
ab, der hochinteressant sein wird. 
. Mein Motto -«Cash und • Trading is 
King» wird im laufenden Jahr somit 
absolute Priorität erhalten. 

Verfasser: Felix Lais, Rhein Investors 
AG, Basel 

Die alleinige inhaltliche Verantwortung 
des Beitrages liegt beim Verfasser. 

Netto-Inventarwerte der liechtensteinischen Anlagefonds 
A CC URO - AccuroAMFondsleltungAO 

— —• — Aoulestt 80 
^9ÖVaduz 

Toi. +423/233 47 07 
Fax +423/2334706 

. wwwaceuraorg 
Infc1@aca1ro.0f9 

AKTIEHFONDS 
Accuro Global Fbcus Furid 
Accuro Global Top 20 Fund 
GLOBe-valorFund -

t. -0.82% 
w 0!64% 
w 0.64% 

EUR 72.25 
EUR 70.75 
EUR 102.50 
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Pduflstc 20 

K 9490 Vaduz 

Td. +423/2323739 
Fax +423/233 30 SO 

ww<daMWund.li 
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AKTIIHFOHDS 
Classic Global Equity Fund 
Classic Leveraged Equity Fund • 

w 4-98% CHF 184.55 
. w CHF 156.45 
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H _  Landstt S 
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Toi. +423/368 99 99 
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wwwoystaJAjnd.li 
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AKTIINF0NDS 
B & P Vision Global Equity Solection w 0.46% CHF 
B & P Vision ÖptiMix World 
BFC Masterfund North America 
BFC Prima Invest' 
DACHFONDS 
B & P World Vision . 
Epikur Fund - Fiux . 
0BUGATI0HIHF0HDS 
B & P Vision Global Bond Selectol 
BFC Maslerfund High Yield 

47.97 
0.28% EUR 93.53 
2.87% USD 78.14 
0.71% EUR 53.91 

. w -0.32% EUR' 
w' 0.25% EUR 

w -0.49% "EUR 
w 0.15% EUR 

76.76 
75.06 

102.54 
99.18 

Flrat üochtoru'jiln Investment 
Food« Vnwaltungs-AO 
Herrengasse 12 
0490 Vaduz 

Tel. +423/2351042 
Fax +423/235 1666 

wwwlgt.com 
lgtfonds@gt.ccm 

AKTIENFONDS 
First Liechtenstein Swiss Fonds t 6.30% CHF. 25.30 

J L  
fiatiZwK» 

tUt) AkitetctiriiUHAFT 

Fk»t Zürich (UtJAnUgogoMötchaft Tel. +423/237 43 43 
Egertastrasse 17. PF 229 Fax +423/232 0143 
0490 Vaduz 

' tonal@pingnot.l 

GEMISCHTE FONDS , 
FZStrategiesl.O . t 4.02% CHF 96.01 

Fortuna Investment AO 
Ritikonstrasse 13 
0490 Vaduz 

Tel. +423/232 05 92 
Fax+423/23615 48 

vwAYfatunainvesUi 
mcsünerf@9oneralcii 

GEMISCHTE FOHDS _ 
Fortuna Europa Balanced Fund CHF. t .  1.95% CHF 85.21 
Fortuna Europa Balanced Fund EUR t 1.90% EUR • 94.32 

OBIIGATIONENFONDS 
Fortuna Short Term Bond Fund CHF -t 0.11% CHF .523.46 

m 
Global Fund Service« AO 
Städtle 17 
9490 Vaduz 

Tel. +423/236 94 00 
Fax +423/236 94 06 

wvmofs.ll 
.lnlb@gfs.ll 

AKTIENFONDS 
Columbus Global Trend Fund 
FAM American Equity Fund • 
GEMISCHTE FONDS 
Alpine Global Balancetf Fund 
SONSTIGE FONDS 
Prima Capital Alternative 
Strategie Fund of Funds ,m 

2.24% CHF 97.05 
. USD 35.90 

EUR 94.95. 

CHF 99.75 
Hemiann Flnance AOmvK 
Austraue 59 
9490 Vaduz 

Tel. +423/399 J3 66 
Fax+423/399 33 60 

wwwhefmanrtfnanoeioom 
info@hamanriflnanoe.com 

AKTIEHSEGMEHT AGMVK 
SilioonyalleyEquities V 12:48% USD . .53.98 

PHPC Wertzuwachs-Anteile 
Aktiengesellschaft mit veränderlichem Kapital 

J-jJ^ ( J  Metertxjfstrasse 96 • Tel. +423/3924917 
9495 Triason ' Fax +423/392 49 21 

hpc@adon.i 

SONSTIGE AGMVK 
HPC Werlzuwachs-AnteileAGmvK.. w -0.17% CHF 103.53 

% 
IFMIndependent 
Fund Management A3 
Auslasse 9 
9490Vaduz 

Tel. +423/235 04 50 
Fax +423/232 04 51 

wwwVmfunds.com 
Km@kg.com 

AKTIENFONDS 
•Aqulla International Fund-
Cortjy Swdsa Equity . . v." w 
Aquila Intemalional Fund-
Global Equity (CHF) w 
CATAM European Equity Fund w 
CATAM Swiss Equity Fund w 
Odyssey-Technologie Fund w 
Principal Equity Fund -Eubpe w 
Principal Equity Fund -
Japan ßlue Chips w 
Principal Equity Fund • ' 
Japan'Small&Mtd Caps ' w 

CONVERTIBIE FUNDS 
Global Convertible Bond Fund 'w 
Principal Asia Convertible 
Bond Fund  1 w 
DACHFONDJ 
Aiternatrerid Fund v 
FOF Infotech Selection": w 
FOF Ufa Science Selection w '  

GEMISCHTE FOHDS 
CATAM Global Strategies Fund 
Cumbria Gtobal Fund . 
Dynatrend Fund 
Talanton Fuod ? Fbrtfolio (EUR) 
Talanton Fund - Fbrtfolio (USD) 
OBIIGATIOHEHFOHDS 
Aquila International Fund - • 
Global Bond (CHF) _ w 

SONSTIGE FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund' v 
CATAM Japan Advantago , v 
CATAM Rising Sun .. w 
GFA International Fund -
EquityGrowth(EUR)- . v 
GFA International Fund -
Opportunity (EUR) v 
RHG Dynamic Fund w 

CHF : 729.22 

CHF. -468.81 
-EUR 691.15 
CHF 494.25 
USD' 736.24 • 

. EUR • 631.64 

JPY 

JPY 

4'124 

3'904 

EUR 917.30 

CHF 1*34024 

USD 955.68 
EUR 507.25 
EUR 600.35 

v •• CHF 82725 
v -0.14% CHF 1*005.24 
w CHF 680.30 
W . EUR 855.68 
W . USD. 921.37 

CHF 1-048.13 

USD V175.79 
CHF 44B.66 
CHF. 695.21 

EUR 59.88 

EUR 
CHF 

59.68 
93.75 

Internationale Fond« Service AO 
Schmedgass6 
9490 Vaduz • 

Toi. +423/235 63 79 
Fax +423/235 76 64 

wwwvpbank.com 
Kos@vptolk.com 

AKTIEHFONDS 
Admiral Global Equity Fund • w 0.87% CHF .30.11 
AffiedFnanoeFundOwrthTrancheA w .3.10% EUR 726.40 
AEed Franca FundGrowtoTrancheB w 3.10% EUR 726.40 
ICSG Premium World Fund • w -0.02% CHF , 5321 
OakTreeSmal&MaCapsEuropeFundv 0.91% EUR. 58.64 
O^lieeVUje&GR^NtrrtAmericaFutlv -0.66% USD 96.25 
The Cronos Global Fund ' , w 1.38% EUR 94.05 
Value Hpküngs Capital Partners Fund t 2.77% EUR 890.70 

• LOT FonctsWtung AO 
Henengasse 12 
9490 Vaduz 

Tel. +423/2351942 
Fax+423/23516 66 

wwwlgtcom 
IgtfondagiBtcan 

GEMISCHTI FOHDS . 
IGT Strategy 3 Years (CHF) • w CHF 968.35 
ÜGT Strategy 3 Yeara (EUR) w • EUR V029.23 
LGT Strategy 4 Veara (CHF) vy • CHF 822.20 
LGTStrategy4Years(EUR) w "  . . EUR 884.16 
OBLIGATIONENFONDS 
U3T Strategy 1Yeat (CHF) w CHF :V091.35 
IJ3T Strategy l Yaar (EUR). w  : EUR V160.30 
LOT Strategy 2 Years (CHF) • • w • CHF 1'100.80 
IGT Strategy 2 Years (EUR) • w . • EUR 1'196.66 

M LLB FondsWtung AO -
Städüo 17 
9490 Vaduz 

Tel. +423/2368140 
Fax *421^368148 

wwwdbAndsJi 
lnfo@BWünda.l 

AKTIEHFONDS 
LLB 50 Leaders Invest ' t 
LUB 50 Leaders Stufen Invest II. t 
LLB Ai&O Invest t 
LLB Fit for Ufa Invest t 
LLB High Teich Invest t 
LLB Liechtenstein Banken Invest t 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa t 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan t 
LLB Porttolio Invest AMien. 7 
Nonlamepka t 
LLB Rbrtfolio Invest Aktien Schweiz • t 

t 

5.11% 
5.28% 
4.53% 
3.32%' 
8.30% 
0.93% 
3,12%' 
1.09% 

CHF 77.20 
CHF '67.85 
CHF 69.70 
CHF ,73.05 
CHF -35.90 
CHF 153.55 
EUR " 58.18 
JPY RAIA 

5.26% USD . 120.54 
5.11% CHF 114.50 

.1.72% CHF 71.60 

t .1.41% EUR . 88.89 

LLB Regio Bodensee Invest 

CONVERTIBIE FUNDS 
LLB TOPportunlties Irivest 
GEMISCHTE FONDS 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III: t 3.29% CHF 91.15 
LLB Marsorge Invest Ertrag (CHF) ' t .1.34% CHF 95.35 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) t 1.05% EUR 10Q.67 
LLB Vbrsorge Invest Zuwachs (CHF) t 2.72% .CHF 80.00 
LLB Vbrsorge Invest Zuwachs (EUR) t 273% EUR 87.60 

0B1IGATI0NENF0HDS 
LLB Euro Alternativ Invest w 0.64% CHF 102.70 
LLB Global Bond Trend Invest w 0.43%. CHF 92.55 
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF t 0.06% CHF 118.70 
LLB Rortfolio Invest Obligationen EUR t -0.06% EUR 67.35 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD t -0.64% U$D 140.54 E LOwwifondtAO 

Ptadafant 21 
9490 Vaduz 

. Tel. +423/2350090 
Fax +423/2350091 

wWÄloewortpndicofTi 
Mb@kmmfcnd9.00m 

AKTIENFOHDS 
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fund-
New Markets. 
CONVERTIBIE FONDS 
Löwen Investment Fund-
Convertibles 

OBIIGATIONENFONDS 
Löwen Bond Fund 

w 0.16%'CHF '61.85 
w 1.87% EUR '31.62 

w - f l m  EUR 10.72 

w 0.04% EUR 91.63 

•w -0.52% CHF 1b3.13 

['pr^fit] ProdtFundComAO' 
Hertengasse 21A 
9490 Vaduz ; 

Tel +423/23507 77 
Fax +423/235 07 78 

wwwproMjndoom 
mfo@proHAnd.CDm 

AKTIENFONDS 
PFC Japan Asia Equity Fund 
SONSTIGE FONDS 
PFC. Global Macro Fund 

w -1.35% JPY .260-310 

w 2.09%. USD .788.11 

R X 
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Regent Furtd Management AO 
Pflugs trasse 28 
POB1143 • 
9490 Vaduz ' • 

Tel +423/237 48 23 
Fax +423/2374621 

wwwnagemi 
pk@reoentl 

AKTIEHFONDS 
Dux Equity Fund 
DUX Trading Fund 

w 4.08% EUR 
w 17.66% EUR 

93.63 
50.17 

Serica Fondsleitung AO 
Pflugstrasse 16 
9490 Vaduz 

Tel +423/236 54 99 
Fax'+423/236 58 S5 

wwueiWalue.1 
food»<9sai1ca.com 

AKTIENFOHDS 
Seri-Value America Growth w-5.91% USD 
Seri-Value Europa Equity Growth ' w 4.28% EUR 
Seri-Value FarEast Equity Growth w 2.87% JPY 
DACHFOHDS 
Sorl-Value Alternative S Equity 
Fundof-Funds w 0^2% CHF 
GEMISCHTE FOHDS 
Seri-Value Global ftartfotio 
Seri-Value Income 

•65.01 
54.32 
6'888 

97.96 

w 1.54% CHF 94.35 
W - .0.97% CHF . 101.05 

SWiSSffrS/ tvrfuflf*t(Ue)AnlagegeMted>a!l AOmvK 
— Melerticfetrasie 5 " Tel +423/2371144 

Postfach 1Q17 HoOne 06002244 
9490 Vaduz Fax +423/23211 SS 

wwwewtatmi 

AKTIEHSEGMEHT AOMVK 
US Better Values -
US.Core Values 

t 
t 

4Ö6%1 USD 7171 
4.90% USD 60.39 

sw i ss f f r s f  »wlMflnt(Ue) Opportunttle» AOmvK 
Meiertiotorajse 5 Tel +422ß371144 
Postfach 1617 . Fix+423/237114S 
9490 Vaduz 

»• . wwwawtaM.1 
«MssfintQsMtafiriLi 

AKTIEHSEOMEHT A 0 M V K "  
Swiss Core Values t 4.93% CHF 62.62-

TheFundAO -
Herrengasse 21A 

B | R ®  9490 Vaduz 

. Tel+4230375010 
Fax +423/2375811 

' wwwthefapdJ 
H b Q M n l l  

AKTIEHFONDS . 
TF Gtwvth Global Equity Fund - • W. 1.90% EUR 64023 
OEMISCHTI FONDS 
Rhein Investors Global Mix . i 227% EUR 39J58 

VP Bank FondiWtung AO Tel +4230356279 
Fax +423/2357746 

vwwvpbank.com 
vpt@vpbafik.com 

AKTIEHFONDS 
VP Bank AkUwifonds Top 60 
Global Sustalnability-A- ' t 4.55% EUR 924.36 
Global Sustainability-6- t 4.55% EUR 924.36 
Europa-A- t 4.42% EUR 400.50 
E u r o p a .  I 4.42% EUR 40050 
USA-A- t 5.58% USO " 703.71 
USA-6- . - - t " 5.58% USD 703.71 
Wett-A- • t S 2 S %  USD, 823.59 
Welt-B- .. t 528% USD 823.59 
VPBankAktkinfbnds 
Euroland . t 8.78% EUR 64334 
Japan . ;  v - • t- 0.30% JPY 43-021 
Schweiz ' • . '* t 5.56% CHF 62958 
gSA t 525% USD 61535 
DACHFOHDS 
VPB«nkB»ttAdvlc#FoF Aktion 
Asien-Pazifik -A» - t 0.69% USD *95421 
Asien-Pazifik ̂ 6 -  t 0.69% USD 85421 
Euroland-A- t 3.60% EUR 977.85 
Euroland - B - ,  t • 3.60% EUR V 7 7 . B 5  
Grossbritannien - A -  t 1.61% .GBP 959.60 
Grossbritannien - B -  t 1.61% GBP 959.60 
Schweiz-A- • t 3.08% CHF .957.37 
Schwelz-B- t 3.08% CHF 957.3? 
USA -A^ - ' t 2.30% USD 1-011.00 
USA-B- . M 2.30% USD V011.00 
GELDMARKTFONPS 
VP Bar* Cash & GekJmarfdfonds CHF t 
VP Bank Cash & Gefdrnaridfands EUR t 
VP Bank Cash SGeldmarktfondä USO 1 
GEMISCHTE FONDS 
VP Bank Anlagezielfonds 
TOr Stiftungen (CHF) ' ' t:  

WBan|<Anlagezielfonds , 
für Stiftungen (EUR) t 0.89% EUR 1-025.45 
VP Bank PrtßtfbrtfofoUberal (CHF) A t 2.04% CHF 1-206.75 
VP Bank Privat RxlfoiolJberal (CHF) B1 2.04% CHF 1-206.75 
VPBarkPrtvalPortfatoüberal(EUR)At 1.63% EUR 699.38 
VP Bark Privat PbrtfofoUberal (EUR) B t  1.63% EUR 699.38 
VP Bank PiVatRortfoioUbeial (USD) A t  1.91% USD 1005.70 
VPBar*Prt^PorJfcfaUbereJ(ÜSO)Bt 1.91% USD 1'005.t0 

0.55% CHF 1'087.56 
Z82% -ÖJR 1-148.71 
129% USD 1313.48 

1.17 CHF 968.94 

OBUGATIONENFOHDS 
VP Bank Obligationenfonds CHF - t 
VP Bank ObBgationenfonds EUR t 
VP Bank Obügatlonenfonds USD t 

; 0:10% CHF 1-096.51 
•0.12% EUR V174.85 
-0.52% USD 1-327Ä7 

2 3 
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