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Vor 3-Jahren - genau am- 14. Januar

2000 - hat der Dow Jones seinen..

- Hichststand von rund 11750
- erreicht - und im Verlauf des Jahres .
auch dié iibrigen Welthirsen -, vor

2 Jahren - anfangs Januar 2001 -
hat Mr, Greenspan als Priisident der

"US-Notenbank niit déen massiven

Zinssenkungen begonnen; vor 1 Jahr

ging die Imposante Erholung an den

Birsen - im Nachgang zu den tragi-

- schen Ereignissen des 1. Septem-

bers 2001 - in die Endphase.

"Heute geht der Blick zuriick auf ‘ein’

Jahr 2002, das mit grossen Hoffnungen
begonnen hat und mit einem «Katzen-

- jammer» zu Ende-ging. Skandale,

Gewinnwarnungen und politische Ein-
fliisse haben die. Borsen weltweit stark

- «gebeutelt»,. was je nach Land mit

Kursriickgiingen von knapp unter 20 %
bis tiber 50 % zum Ausdruck kam.

'noch wie steht es nun wmdlch um
“den Gmndheﬂsmstand der Borsen?

LAFV-Gastbeltrag Von Felix Lals, Rhem Investors AG Basel

schafts- und” Fmanzgeschehen aber
auch mit Erwartungen, dass die kriege-

rischen Ereignisse um Irak nicht allzu
- gravierende Formen annchmen wir-

den. Dies allés lisst sich umschreiben
mn «Hoffnung auf bessere Zexten» .

Versucht man die gegenwiirtige Situa-
tion niichtemn zu betrachten, fillt sofort

“auf, dass viele Akticnbesitzer, obwohl
“kapitalmiissig drmer, gefiihlsmiissig -

jedoch nach wie vor optimistisch
gestimmt sind. Der Grundtenor lautet

ten Massnahmen der Behorden éndlich

K anfangcn zu greifen». Zudem wird Prii- .

Trotz all diesen Enttiuschungen hat -

sich der Dow Jones ~ als Leitborse — in

den letzten Wochen etwas stabilisiert
“und ist zuny Jahresende hin wieder auf

knapp unter 8800. gesticgen. Diese
Erholung ging Hand'in Hand mit etwas

_ positiveren Nachrichten zum Wirt-

:dass sich der Konsument —

sident Bush sein Sleuemenkungspaket

" demniichst veroffentlichen und in seiner
-«State of Union Botschaft» auch vertieft

erliutern; “ davon. erhoffen 'sich. vicle
Aktienbesitzer zustitzliche posmve

‘Impulse fiir dic Borse.

Dés Weiteren ist darauf: hmzuwe:sen .
als wichtige

Stiitze der US Wirtschaft ~ in den letzten

Monaten deutlich zurilckgeh’alten ‘hat.' :

“korea und —

- tibrigen Wel(bérscn ~ und hier vor-_a]lcn.

-Was sich in den cntmuschenden Zahlen

des Detailhandels maniféstierte, Auch

- hier sind die Aussichten fiir das laufende.

Jahr eher bedeckt. Zudem zeichnen 'sich
auf dem wichtigen Immobilienmarkt
«Emiidungserscheinungen» ab - dies -
nach sehr stiirmischen Enthcklungen in .

~den letzten Jahren. Vor allen ‘Dingen
_ haben die Umschuldungen_d_er letzten
. Zeit.~ auf Grund von stark' sinkenden’ .
" Hypothekarzinsen. — dazu gefiihrt, dass

dieser Markt weiter gewachseniist. Dadie -
Zinsen sich mittlerweilen auf deutlich tie-

ferem Niveau bewegen, die Hiuserpreise

. -jedoch nahe historischen Héchststiinden
«3 Jahre riickliufige Aktienmiirkte sind
genug» und nun sollten die «eingeleite-

verkehren, ist damit zu rechnen, dass

‘zumindest eine Phase der Konsolidierung -

— wenn nicht sogar Abkiihlung — eintreten
wird, Schliesslich sollten auch die mogli- .
chen. kriegerischen Entwicklungen' im
Irak, die verschiirfie Situation in Nord-
last but not least — die nach
wie vor vorhandene. unterschwellige

. Angst wor Terroranschliigen ins Kalkdil -

gezogen wenden, Dies sind nur einige
‘Punkte, die bei der Beurteilung der kiinf-
tigen Entwicklung an der Leitborse Dow
Jones beriicksichtigt werden milssen. Die

Dmgen Eunopa und auch die Schweiz —
sind bereits- in einer Position, dxe -
»zummdestens filr eine gewisse Zeit —

* eine'mdgliche Abkoppelung von der US-

Entwicklung ‘als moglich erscheinen

lisst.. Insbesondere weitere Zinssenkun-
gen seitens der Europiischen Notenbank
werden den europiischeén Aktienbdrsen
-zusfitzlich Auftrieb geben und in den-

néchsten Wochen fiireine bessere Stim-
mung sorgen.

Der Dow Jones bewegt sich derzent im
Bereich von 8700 und wird - auf Grund
der «traditionellen Januarentwicklung» ~
in den nichsten paar Wochen noch in

Etappen weiter ansteigen. Die massive.

- Widerstandszone zwischen 9400 bis

10 000 ist jedoch eine deutliche Bar- - -
" net sich ein veritabler «Tradingmarkt»

riere, die meines Erachtens nicht durch-
stossen werden wird. Nach mehrfachen,

immer schwiicher werdenden Versuchen, .~
wird der Dow Jones im Verlauf Mitte’
Februars/.anfangs Mirz damit beginnen, -

scinen Weg-in Richtung-Siiden wieder
aufzunchmen.  -Enttiuschungen auf

. .Grund der effektiveri Firmenergebnisse,

- die auf eine- «double-dip-Rezession»
oder sogar-deflationtire Tendenzen hin- -

_-weisen, :dder aber sich verschirfende

or.se.nruckblhlck Borsenausb‘llck

: polmsche/kncgensche Erexgmsse wer-
“den die-Ausloser sein fiir den emeuten
. Abwdnstrend der Bérsen.’

- Ich erwarte, dass im Verlauf des Jahres
2003 der Dow Jones die bishef emreichten
Tiefststinde ernéut testen und unter- -
schreiten. wird. Dies wiirde die noch
posmve Stimmung arg in Mitleiden:
schaft ziehen und zu einem ‘deutlicheren-

"Mex_nungsumschwung fithren.:

" Dadiirch wiirde die -«charttechnische

"Analyse», die derzeit eine ‘massive

«Head and -Shoulder “Formation» mit
]angfnsug negativer Implikation auf- -

- weist, seine spiite Bestitigung erhalten.

A 2003 wird fiir viele Aktienbesitzer zu -
einer echten Herausforderung und erfor-
dert viel Fingerspitzengefiihl. Es zeich-

ab, der hochinteressant sein wird. :
Mein Motto-«Cash und-: Trading is "
King» wird im laufenden Jahr somit
absolute'Prioritﬁt erhalten. :

Verfasser‘ Felix Lais, Rhem Investors,
AG Basel : '

‘

‘Die alleifige inhaltliche Verantwortung
- des Beitrages liegt beim Verfasser. - -
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