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Ein neues Jahr bringt neue 
-aber zu 

LAFV-Gastbeitrag - Von Roger Zulliger, Accuro Group 

Die meisten Anleger waren froh, 
das Börsenjahr 2002 endlich 
abschliessen zu können. Nach den 
bereits schwierigen Jahren 2000 
und 2001 waren die letzten 12 
Monate schlichtweg zermürbend. 

Der Kursrückgang der internationa
len Aktienmärkte hat sich im Jahr 
2002 zur schlimmsten Baisse seit 
dem Börsencrash von 1929 ausge
weitet. Schuld daran waren unter 
anderem die. grössten Krisen auf 
Länderebene - man denke an Argen
tinien, Brasilien oder Uruguay - als 
auch auf Unternehmensebene - hier 
waren es Enron, Woridcom, Vivendi 
oder Elan.. Die Volatilitäten erreich
ten dabei neue Rekordwerte. Das. 
dritte Quartal beispielsweise ver
zeichnete die negativste Performan
ce der letzten zehn Jahre um im 
Oktober von einer-der kräftigsten 
monatlichen Kursavancen in der 
gesamten Börsengeschichte abgelöst 
zu werden. 

Das vergangene Börwnjahr erlebte die schlimmste Baisse seit dem grossen Börsencrash von 1928. 

Mit frischem Mut und neuen Ideen 
kann das neue Jahr nun angegangen 

werden und selbstverständlich werden 
auch wieder verschiedenste Statisti

ken hervorgeholt. So wird die Anle
gerstimmung wohl zum Jahresstart 

etwas besser sein als noch Ende 2002. 
Doch lange wird dies nicht anhalten. 
Denn selbst wenn die Wachstumser-: 
Wartungen für das Jahr 2003 für ein
mal übertroffen werden sollten, wird 
keiner der grossen Wirtschaftsblöcke 
sein Potenzialwachstum auch nu  ̂
annähernd erreichen. Strukturelle Prob
leme werden* das Investitionsklima 
•weiter beiästen und zur Diskussion 
stehende, neue Buchhaltungsprakti
ken werden in der Tendenz die Ge
winnausweise •' eher schmälern. 
Betrachtet man dieses Szenario vor
dem Hintergrund' eines historisch 
nicht günstigen Aktienmarktes, der 
darüber hinaus mit einem Gewinnan
stieg für 2003 von beinahe 60 % rech
net, so wird sofort klar, das Aktienjahr 
2003 vJird nicht leichter werden. 

Verfasser: Roger Zulliger, .Accuro 
Group 

Die alleinige inhaltliche Verantwortung 
des Beitrages liegt beim Verfasser. 

ACCURO Accuro AM Fondtfeftung AO 
• Aeutestr. 80 

9490 Vaduz -

Tel. *423/233 47 07 
Fax +423/2334703 

www.&ocuro.org 
lnfo@accuro.org 

AKT1ENF0HDS 
Accuro Global Focus Fund t EUR 72.85 
Accuro Global Top 20 Fund w EUR 70.30 
GLOBe-valorFund w. • EUR -101.85 

• CUsalcFundManagtmtntAG 
' Pfkjgstr.20 
. 9490 Vaduz 

Tel. *423/232 37 39 
Fax +423/233 30 50 

www.dassicfund.l  
twm@bwm.cfi 

AKTIENFONDS 
Classic Global Equity Fund • w CHF 175.80 
Classic Leveraged Equity Fund w CHF 156.45 

C F M 

CrystaJ Fund Management AO 
Landstr.8 
9496 Bakers 

Tel. +423088 99 99 
Fax +423/388 9990 

www.aystaHljnd.l  
cfrn@ciystaWund.fi 

AKTIENFONDS 
B & P Vision Global Equity Selectioh w CHF 47.75 
B & P Vision OptiMix World w.- • EUR 9327 
BFC'Masterfund North Arterica w 2.87% USD ' 78.14 
BFC Prime Ifivest w 0.71% EUR' 53.91 
DACHFONDS . 
B & P Worid Vision . : : ; , w 
Epikur Fund - Flux.' w 
OBLIGATIONENFONDS 
B 8r P Vision Global Bond 'Selectol w 
BFC Masterfund High Yield . " w 

; EUR. 77.01 
EUR 74.87 

•EUR 103.05 
EUR 99.03 

Flnt LitcMrateln Invwtmtnt 
Fond* VMwdtung^AQ 
Honenflassa12 
9490 Vaduz 

Tel. . +423/2351942 
Fax +423735 16 66 

www.lgt.ooni  
.  lgttonds@gt.coni 

AKTIiHFONDS 
First Liechtensteirt Swss Fonds t 0.84% CHF 24.00 

ü 
I iitT 7U»K» 

lürj Affucictuiii£Mm 

F M  Zürich (U*)Antog»Q«MAKhafl Tel. +423/2374343 
EgeriastrasM 17, PF 229 Fax -+423/232 01 «3 
'9490 Vaduz 

senat@pingneti 

GEMISCHTE FONDS 
FZStrategies 1.0. t 1.77% CHF 93.93 

Fortuna Investment AO 
R&ttonslras» 13 
9490\feduz . 

Tel. +423/232 05 92 
Fax +423/236.15 48 

www.fcxtunalnveslP  
lnvostmont@9onefal.di 

GEMISCHTE FONDS 
Fortuna Europa Balanced Fund CHF t 
Fortuna Europe Balanoed Fund EUR t 
OBlIGATlONENFONDS 
Fortuna Short Temi Bond Fund CHF • t 

CHF 83.58 
EUR 62.56 

CHF 522.89 
Global Fund SarvIcaaAO 
St&dtle 17 
9490 VMuz 

Tel. +423/2369400 
Fax+423/236 94 06 

www.gfs.l 
Wo@gfU 

AKTIENFONDS 
Columbus Global Trend Fund 
FAM American Equity Fund; 

GEMISCHTE FONDS 
Alpine Global Balanced Fund 
SONSTIG! FONDS 
Prime Capital Alternative . 
Strategie Fund of.Funds 

w 
w 

m 

CHF 94.92 
USD 35.90 

EUR 94.95 

CHF '99.75 
Hermann Flnanc« AOmvK 
Austra»ja59 

-9490 Vaduz 

Tel. +423/399 33 68 
Fax+423/399 33 60 

www.hermannAnarics.ccm  
lnfo@tiem>annflnanoe.ccm 

AKTIENSIOMENT A0|»VK 
Silicon Valley Equities ' t -2.46% USD. 47.99 

Netto-Inventärwerte der liechtensteinischen Anlagefonds 

H P
HPCWeitniwiehj-Antelle' 
Aktiengesellschaft mit veränderlichem Kapital 

f Melertiofetrâ se 96 
^ M 95 Thesen 

Tel. +423/392 4917 
' Fax +423/392 49 21 

hpogodonl 

SONSTIGE AGMVK 
HPC Wertzuwachs-Anteile AGmvK w CHF 103.71 

% IFMIndapendant 
Fund Management AQ 
Austrasse 9 
9490 Vaduz 

Tel. «423/235 04 50 
Fax +423/232 04 51 

www.tftnibndicorn 

AKTIINFONDS 
AquilalntemationalFund-
CorbySwiss Equity . 
Aquila International Fund 
Global Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swisa Equity Fund 
Odyssey Technologie Fund 
F>rincipäl Equity Fund - Europe 
Prindpal Equity Fünd-
Japan Blue Chips 
PrindpalEqufty Fund-
Japan Smal|&MidCaps.. 
CONVERTIIIE FUNDS 
Global Convertible Bond Fund 
Principal Asia Convertible 
Bond Fund 
DACHFONDS 
Alternatrend Fünd. 
FOF Infotech Selectol 
FOF Life Science Selection 

GEMISCHTE FONDS 
CATAM Global Strategie# Fund 
Cumbria Global Fund 
Dynatrend Fund 
Talanton Fund - PortWio (EUR) 
Talanton Fund - PortfoTto (USD) 
0B1I8ATI0NINI0NDS 
Aquila International Fund • 
Global  Bond (CHF).. , 
SONSTIGE FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund 
CATAM Japan Advantage 
CATAM RteingJSun 
GFA International Fund-
Equity Growth (EUR) . 
GFA International Fund- . 
Opportunity(EUR), 
RHG Dynamic Fund. 

w .. - CHF • 714.34 

W : . CHF 462.63 
W EUR-682.81 
W • CHF. 492.30 
*y USD "742.33 
W' EUR - 622.69 

•w JPY 4M58 

w . J P Y  s^ie 

w - EUR 91825 

w CHF 1'339.90 

v USD 955.68 
w EUR ' 538.43 
w EUR' 626.07 

v CHF 82725 
V. CHF 1'006.67 
w - CHF 679.87 
w EUR 851.82 

,w  •''." " USD 918.84 

w CHF 1'047.66 

V . USD 1'175.79 
V ' CHF 480.68 
w CHF 701.59 

V EUR -64.57 

V ' _ EUR. 69:75 
w ' CHF 93.70 

tntematlonale Fond« Service AO 
ScforwdgassS 
9490 Vaduz 

Tel. +423/235 63 79 
Fax +423/235 76 84 

www.vpbank.coin  
lfos©vpbar*.cocn 

AKTIINFONDS 
Admlral Global Equity Fund w . CHF 29.85 
Allied Finanoe Fund-GrowthTrancheA w • 0.58% EUR 708.62 
Allied Finanoe Fund-Grwth Tranche B w 0.58% EUR 708.62 
ICSG Premium Worid Fund. w 0.00% CHF' 53.22 
OakTreeSmel&Md Caps Europe Fund v 0.93% EUR 58.65 
OekTiBeNäuB&GiMlitatiMBicaFu'ti v -0.66% USD 9625 
The Cronoe Global Fund w -1.09% EUR 91,76 
Walüe Holdings Capital Partners Fund t- 2.71% EUR 890.24 

• LOT FondaMtung AO 
Henengaue 12' 
9490 Vaduz 

Tel. +423/235.1942 
Fax+423/235 1Ä66 

wvyw.lgt.c6m 
lgtfonds@lgt.oom 

GEMISCHTE FONDS 
LGT Strategy 3 Yeare (CHF) . w 
LGT Strategy 3 Years (EUR) < w 
LGT Strategy 4 Years ( C H F ) w  
tGTStrategy 4 Years (EUR) w 
OILICATIONENFONDS 
LGT Strategy 1 Year (CHF). • ' w 
LGT Strategy 1 Yoar (EUR) .1 w 
LGT Strategy 2 Yeare (CHF) • w 
LGT Strategy 2 Yeare (EUR) ' .  ; •  w' 

CHF 968.35 
EUR 1'029.23 
CHF 822.20 
EUR 884.16 

CHF 1*091.35 
EUR V160.30 
CHF 1*100.80 
EUR 1"196.66 

M. LLB FondaWtung AO 
Städfla 17 
9490 Vaduz 

Tel. +423/236 6140 
Fax +423/2366146 

wwwJbAjndü 
lnfo@a>tfx)s.l 

AKTIENFONDS -
LLB 50 Leaders Invest ' t • 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II "• t 
LLBA&O Invest t 
LLB FHfor Ufe Invest , t 
LLB High Tech Invest • . • ' '  1 
LLB Liechtenstein Banken Invest ' t • 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa t 
LLB Portfoito Invest Aktien Japan t 
LLB Portfoüo Invest Aktien " • . . 
Nordamerika "• • ' ' • t 
LLB Portfoto Invest Aktien Schweiz t 
LLB Regio Bodensee Invest - t 
COHVIRTIBII FUNDS 
LLB TOPportunities Invest • . 1  
GEMISCHTE FONDS 
LLB 50 Leadere Stufen Invest III : t 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) t .  
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) ,t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) f 
OBlIGATlONENFONDS 
LLB Euro Alternativ Invest , w 
LLB Global.Bond Trend Invest w 
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF t '  
JLLB Portfblta Invest Obligationen EUR t 
LLB Portfblio Invest Obligationen USD t 

CHF 73.45 
CHF 64.45 
CHF 66.68 
CHF ' 70.70 
CHF 33.15 
CHF 152.13 
EUR 56.42 
JPY 7729 

USD' 114.52 
CHF 108.93 
CHF 70.39 

EUR 87.65 

CHF 88.25 
CHF 94.09 
EUR . 99.62 

•CHF 77.88 
EUR. 85.69 

CHF 102.05 
•CHF - 92.15 
CHF 118.63 
EUR 67.39 
USD 141.45 

[ LßwenfondeAG 
Pradafant 21' 
9490 VMuz 

Tel. +423/2350090 
• Fax +423/2350091 

www.loewenlbnd9.com  
Info@loewenfend3.ccm 

AKTIENFONDS 
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fimd-
New Markets' • 
CONVERTIBLE FUNDS 
Löwen Investment Fund-
Convertibles 
OBLIGATIONENFOHDS 
Löwen Bond Fund / 

w 
w 

w 

CHF 61.75 
EUR 31.04 

EUR 10.81 

W ' . EUR 91.59 

w CHF ' 103.67 

P r \ r « f i t l   P ro"t F u n d C o m A0  
I. p i H J  Herreng«se 21A 

9490 Vaduz 

Tel. +423/235 07 77 
Fax +423/2350776 

www.proMündccm 
lnfo@pro(lAxid.an 

AKTIENFONDS 
PFC Japan Asia Equity Fund 
SONSTIGE FONDS 
PFC Global Macro Fund . 

w -0.21% JPY 256'308-

w 1.57% USD 777.20 

r—x ' Regent Fund Management AQ 
y Pflugstrasse 26 
X P081143 ' 

9490 VMuz 
R F . f i   T N T  

Tel +423/237 46 23 
Fax +423/2374021 

Www.regenU 
pk®regentl 

AKTIENFONDS 
Dux Equity Fund ' 
DUXTrading Fund 

w 
- w 

EUR 89.96 
*~HUR 48.02 

<s> Serlca FomiaMtung AO 
Pflugstraaae 16 
9490 Vaduz 

Tel +423/2365499 
•Fax +423/2365665 

www.ieri-valüe.1 
t i Ii lim /nI • —1 —  • noososenca.com 

AKTIENFONDS 
Seri-Value America Growth . . w 
Seri-Vfelue Europe Equity Growth . .w 
Seri-Value Far Eest Equity Growth w 
DACHFONDS 
Seri-Value;Altematlve & Equity 
Fund-Of-Funds ' ' ' W 
GEMISCHTE FONDS 
Sert-Value Global Portfolio w 
Seri-\Mue Income w 

USD 61.38 
EUR 52.09 
JPy > 5724 

CHF 97.36 

CHF W.92 
CHF 100-08 

SWlSS/7rSf awtnflrst(Ue)Anlagegeaedechalt AOmvK 
Metertxjfstrasse 5 Tel-+423/2371144 
Postfaich 1617 •• Hottne 06002244 
9490 Vaduz • Fax +423/2321155 

www4wte>rsll 

AKTIENSIOMENT AGMVK 
US Better Values. ' t 3.34% USD 78.17 
US Coro Values . ' t- 3.09% USD 5935 
SWiSSf/rSf awbaflrit(Ue)OpportunWee AOmvK 

Melertiohtraaaa 5 
PostfacJi1617 
9490 Vaduz 

Tel +423/23711 44 
Fax+423/2371145 

wwwMteArslI 

AKTIINSKOMENT AOMVK 
Swiss Core  \telues CHF 61,f4 

TheFundAO 
Herrengasss 21A-
9490 Vaduz 

Tel +423/2375610 
Fax+423/2375611 

www.lheftndJ 
MnQMnll 

AKTIINFONDS 
TF Growth Global Equity Fund 
GIMIfCHTE FONDS 
Rhein Investors Global Mix. -

w- 0.22% EUR 629:69 

t :  179% EUR 3920 
VPBankFondaWtungAQ 
Sdvnedgasa 6 
-9490 Vaduz 

Tel. +423/2356279 
Fax+423/23S 77 46 

www.^bankcofn 
vp(®vpbar*.cx)ni 

915.02 
.915.02 
401.57 
401.57 
69026 

"69026 
813.04 
813.04 

6.53% EUR 64738 
-0.59% JPY '4Z638 
1.11% CHF 60342 

.3.64% USD 605.90 

AKTIINFONDS 
VP Bank Aktlentond» Top 60 
Global Sustalnability-A- - t 3.50% EUR 
Global Sustalnability-S- t 3.50% EUR 
Europa-A- t 4.70% EUR 
Europa t B -  ' » .4.70% CUR 
USA-A- . t 3.56%- USD 
USA-B- : t 3.56% USD 
Welt-A- ' . - t 3.93% USD 
Welt-B- • t 3.93% USD 
VP Bank AWenfohds 
Euroland • ' t" 
Jöpan - t 
Schweiz • t 
USA t 
DACHFONDS 
VP Bank Bast Advice FoF Aktien 
Äilen-Pwtlfik-A- . - t 
Aslen-Pazifik-B;- . t 
Euroland-Ar ( 
Euroland-B-; * J t 
Grossbritannien -A-  . , t 
Grössbritannlen-B-, ' . , t 
Schweiz-A^- , • t 
Schweiz-B- : t 
USA-A- » 
USA-B- " t 
OHDMARKTFONDS 
VP Batik Cash & GettnaiktJbnds CHF t 
VP Bank Cash & Geldmarktfands EL« t 
VP.Bank Cash & GeMmaiktfands USD t 
GIMISCHTE FONDS 
VP 8ank Anlagezielfonds 
füfjSWlungen(CHF) •' •. 
VPBankAnlagezIetfänds' . 
TQr Stiftungen (EUR) t 0.74% EUR 1Xß3.89 
VP Bark Privat Portfofo Uberal (CHF) A ( 0.79% CHF 1'191.98 
VP Sank Privat Portfoto Liberal (CHF) B t 0.79% CHF 1i91.98 
WP Bark Privat PorttoBoUberal (EUR) A t7  1.05% EUR 695.36 
VP Bark Privat PortfofioUberal (EUR) Bt  1.05% EUR 695.36 
VP Bank Privat Portfoto Uberal (USD) A t 1,08% USD 997.51 
VPBankPrlvatPortfoSoUbarel̂ SD)Bt 1.08% USD 997.51 

•1.45% USD 
•1.45% USD 
0.39% EUR 
0.39%' EUR 
0.15% GBP 

-0.15% GBP 
•0.96% CHF 
•0.96% CHF 

'••1.12% USD, 
•1.12% USD 

933.97 
833.97 

•94754 
947.54 
945.80 
945.80 

.919.82 
919.82 
97721 
97721 

' 0.67%-CHF m7.49 
: 3.34% EUR 1'14832 
•1.49% USDm327 

t 0.41 CHF 961.68 

OBIIOATIONINFONDS 
VP Bank Obfgaüooenfonds CHF 
VP Bank Obfigatlonpnfönds EUR 
VP Bank ObUgatjonenfonda USD 

t 0.00% CHF 1'095.38 
t -0.10* EUR 1'175.19 
I -0.43% USD 1'32921 

Lsgfiodsi 
2 3 4 6 

Fontfanama bzw. Segmentanam« 
HandttoarloaK (tHlflÜch (w)«wOch«ntOch (v)«var1al)«| 
Parfonnanca aalt 1.1.2M2 • ' . ' ' • -
Rafaranxwahnmo 
Kattolnvantarwart4'/>Koinintaalon 
KuraangibonohnaOawlhr 

LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband 
Herrenqasse 21Ä • 9490 Vaduz « Tel. +423/7910.791 * Fax +423/2350778 • E-Mail infoOlafv.li www.lafv.li 


