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LAFV-Gastbeitrag - Von Stefan Rauti, Serica Fondsleitung AG, Vaduz

Hohe Kursschwankungen und
abwirts tendierende Mirkte
kennzeichnen das heutige Umfeld.

Was bringt uns 2003? Die Ana- -

lysten beriihmter Investmenthiu-
ser sind sich einig, auch nichstes
Jahr wird kein grosser Auf-

schwung erwartet, eher Ist die’

Rede von einer Seitwirtshewe-
gung.

Wie weiter, fragen sich zur Zeit viele
Beim Begriff «Hedge
Funds» stdsst man bei vielen Anle-
gern auf taube Ohren. Dies jedoch zu
unrecht! Die grosse Medienprisenz
beim LTCM Hedge Fonds Debakel im
Jahre 1998 hat viele Anleger einge-
schiichtert. Es ist jedoch an der Zeit,
den Hedge Funds eine weitere Chance
zu geben, denn auch bei Investitionen
in Aktien gibt es immer wieder
schwarze Schafe, wie uns zahlreiche
Beispicle aus jiingster Vergangenheit
aufzeigen. Hedge Fonds verfolgen das
Zicl unabhiingig von einem zugrunde-

liegenden Hausse- oder Baissetrend
an der Borse, eine kontinuierlich posi-
tive Rendite mit geringen Schwan-
kungen zu erwirtschaften. Ebenfalls
lautet das Ziel von Hedge Fonds, eine
moglichst geringe oder sogar negative
Korrelation zum Aktienmarkt vorzu-
weisen.

Durch diese geringe oder sogar
negative Korrelation -von Hedge
Fonds wird das Gesamtrisiko in Stan-
darddepots deutlich verringert, wie
bereits der Vater der modernen Portfo-
liotheorie und Nobelpreistriiger Mar-
kowitz in den finfziger Jahren bewie-
sen hat.

Dieser so genannte Diversifikations-
effckt basiert auf der Tatsache, dass
verschiedene  Wertschriften unter-
schiedlich miteinander korrelicren
und somit ein Teil des Risikos durch
cine geschickte Kombination einzel-
ner Anlagen wegdiversifiziert werden
kann. )

Es ist nun deshalb fiir jeden Investor

an der-Zeit, diese sinnvolle Risiko-
minimierung zu nutzen und sich mit
dem Thema «alternative Investment»
zu befassen, denn die Zeiten, in denen
Borsengewinne cine sichere Sache
waren, sind leider vorbei.

Bei der Hilfe zum Thema «alterna-
tive Investment» stchen Ihnen die
Spezialisten der Serica-Gruppe, spe-
ziell die Serica Fondsleitung mit
ihrem Seri-Value Alternative & Equi-
ty Fund-of-Fund gerne zur Verfiigung.
Dieser Fonds ist eine Mischung aus
Hedge Funds, Private Equity und

- alternativen Aktienfonds. Die geringe
Korrelation des Seri-Value Alternative
Fonds zu den Aktienmiirkten bewirkt
in jedem Standardportfolio eine Risi-
koreduktion.
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