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LAFV-Gastheitrag ~ Von Peter Goller, Verwaltungs- und Privatbank AG

Mit der Aufnahme 10 neuer Mitglieder
steht die Européische Gemeinschaft vor der
grissten Erweiterungsrunde ihrer Ge-
schichte. An diesem Wochenende werden
noch die letzten Details verhandelt. Alleine
die Anzahi der neuen Mitglieder erfordert
Reformen der EU-Institutionen. Die Bei-
trittskandidaten unterscheiden sich hin-
sichtlich Wohlstandsniveau und wirtschaft-
licher Struktur zum Teil noch erhehlich von
ihren westeuropaischen Partnerlandern.

Grosses Augenmerk schenkt die EU dem Ent-
wicklungsstand gemessen am Bruttoinlandpro-
dukt pro Kopf. Regionen mit einem Einkommen
pro Kopf von weniger als 75 % des EU-Durch-
schnittes haben niimlich Anspruch auf Forder-
mittel.  Von  den  ostmitteleuropiiischen
Transformationsékonomien ist Slowenien mit
cinem Einkommen pro Kopf von 70 % des EU-
Durchschnittes Spitzenreiter. Slowenien hat zu
Griechenland aufgeschlossen und liegt nur mehr
Knapp hinter Portugal. In Tschechien, Ungamn

und Polen ist das Einkommen pro Kopf aller-
dings deutlich niedriger. Das Preisniveau liegt
zurzeit 40 — 50 % unter dem EU-Durchschnitt.
Dabei ist die Preisdifferenz zwischen handeliba-
ren und nicht handelbaren Giitern deutlich gros-
ser als in der EU. Mittelfristig diirfte sich dieses
Gefiille jenem der EU aber anniihern, zum Teil
durch hohere Inflationsraten bei nicht handelba-
ren Giitern. Die Integration in den Prozess der
internationalen Arbeitsteilung ist fortgeschritten.
Rund 60 % aller Exporte gehen inzwischen in
den EU-Raum. Der EU-Anteil an den Importen
liegt bei 70 %.

Inflationsraten zwischen 3,5 und 5 %

Das Wiener Institut fiir Intemationalen Wirt-
schaftsvergleich rechnet damit, dass die ostmit-
teleuropiiischen Transformationslinder im kom-
nienden Jahr durchschnittlich rund 4 % wachsen
werden. Mit 2 % fiillt Polen dic Rolle des Nach-
ziiglers zu. Die Inflationsraten sollten im
Bereich von 3,5 ~ 5 % liegen. Die uniibersehba-
ren Fortschritte in der makrotkonomischen

Konvergenz locken inzwischen vermehrt aus-
lindische Dircktinvestitionen an. Seit Anfang
2001 hat beispiclsweise die tschechische Krone
gegeniiber dem Euro knapp 12 % aufgewertet,
der Forint 11 %. Nur Slowenicen ist es gelungen,
den Abwertungspfad beizubehalten, um die
Inflationsdifferenzen auszugleichen.. Mit " Aus-
nahme von Slowenien weisen alle Linder hohe
Leistungsbilanzdefizite aus. Die Arbeitskosten
zeigen allerdings, dass sich ihre Wettbewerbs-
fihigkeit noch nicht entscheidend verschlechtert
hat. Mittelfristig diirfte sich die Aufwertung die-
ser Wiithrungen aber nicht fortsetzen. Kiinftig

‘milssen deshalb bescheidenere Ertragserwartun-

gen an dic ostmitteleuropiiischen Bondmiirkte
gestellt werden.

Verfasser: Peter Goller, Research, Verwaltungs-
und Privat-Bank AG

Die alleinige inhaltliche Verantwortung des Bei-
trags liegt beim Verfasser.
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