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I 114 Punkten. Silicon Valley Equities
beendete diesen Tag mut USD 34,66,
Scither geht ey steil bergaut! NAS-
DAQ und NYSE haben enormes Aut-
holpotenzial. Allen voran der von uns ins
: Auge gefasste Technologichereich. Zu-
dem st eine Erholung der Weltwirt-
schaft mcht nur abzuschen. sonderm das
| ganze Jahr tiber bereits im Gang. Wie
: sonst isst sich ein Wintschaftswachstum
! von mcehr als 3.5 % in den USA
erkliiren”? Alleine am 22, November
sticg der NASDAQ um 34 %. SVE

technisch-wissenschafiliche Beratung.

jedoch um 7.9 %. Der Abwiirtstrend ist
durchbrochen und wir denken, dass die
laufende  Ralley ungebrochen bis ins
Jahr 2003 anhalien wird.

Unser Portfolio, Teil IV

Im Bereich Software haben wir Betei-
ligungen an der Network Associates,
einem «mid cap» erworben. NET ist
ciner der fiihrenden Anbieter von
Sicherheitstechnik fiir das Web., Wir

Die Schere swischen NASDAQ und SVE

engagicren uns auch ber Rainbow Tech-
nologies. einer Kleineren Firma und
«simalb cap» mit hervorragender Daten-
verschliisselungs-Technologic  (Krypto-
graphie), welche in Kombination von
Software und Chips angeboten wird.
Dicse Technologien werden vom ameri-
kanischen Militiir und der US-Regie-
rung bereits seit Jahren cingesetzt. Die
Sicherheit des Datenverkehrs auf dem

schliesst sich.

Web wird immer mehr auch fiir die
Geschiiftswelt zum Schliisselfaktor ihrer
IT-Anwendungen.  Entsprechend  gross
ist die Nachfrage auf diesem Gebicet.
Sehr aufmerksam beobachten wir
daher auch die Aktivititen der Firma
Check Point Software Technologies. Sie
strebt die Markfiihrerschaft bei webba-
sierten Sicherheitssystemen fiir Klein-
und Mittelbetrichbe an. Brio hingegen

-{ LAFV-Gastbeitrag - Von Jirgen Hermann, Hermann Finance AGmvK, Vaduz - Portfolio unter der Lupe
P Silicon Valley Equities wurde am ' halten wir als «micro cap» im Bereich
3. 11. 2001 liberiert. Das gesamte 40% NASDAQ vs. SVE der Web-Portale und des Management-
Fondsvermogen ist in ausgesuchte ; business. Brio ist hoch innovativ, verfiigt
Technologieaktien der NASDAQ iiber ausgereifte Technologien und einen
und NYSE investiert. Seither sind 20% exzellenten Kundenstamm. Auch die
rund um den Globus namhafte US-Navy und Army sowic hochrangige
B_anken, Pensionskassen und Ver- 0% Agencies und Grosskonzeme ziihlen zu
sicherungen ins Wanken geraten. BRIO's Kunden. BEA-Systems konnte
Eine Kreditkrise machte sich breit. -20% cin Kautkandidat werden, denn BEA
Rigorose Zwangsverkdufe waren beliefert den aufstrebenden Markt fiir
die folge. So kamen Unmengen -40%1 Web-Services sowohl mit Software als
;‘_m :kt,'e" au' den Markt, was auf auch mit entsprechender Hardware,
ie Preise driickte. c0% sprich Servern. Zudem ist das Unterneh-
Am 10, Okiober erreichte  der " A 7N 4 A A men an Raindance beteiligt, dic wir
NASDAQ ecinen neuen Tiefpunkt mit — Dipl. Ing. Jiirgen Hemnann, Prisident, 20 0; 17 04 04.07 1010 301 bereits halten. Raindance, ein «small
L ' cap», unterhiilt Internetportale und orga-

nisiert Konferenzschaltungen per Inter-
net. Diese Dienstleistungen vereinen
nicht nur enorme Kostenerspamis, son-
dern bieten auch einen hohen Zuwachs
an Sicherheit beim Arbeiten mit dem
Web.

Mehr dazu lesen sie in Teil V. unserer
Portfoliodiskussion.

Die alleinige inhaltliche Verantwortung
des Beitrages liegt beim Verfasser.
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