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Nach der lang anhaltenden Aktien-

baisse ist die alte Kontroverse |ihw

wri MR

zwischen den Vertretern der «Buy  ||ps -
and Hold»-Strategie und den Ver-

fechtern des aktiven Portfolioma-
nagements neu entbrannt.

Nachdem in den 90er-Jahren das Inde-
xieren von Portfolios stark zugenom-
men hatte, sind es seit der Jahrtau-
sendwende wieder die aktiven Mana-
ger, welche im Aufwind sind. Diese
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Diskussion zeigt auf, dass es fiir jede
Zeit cin anderes ideales taktisches
Anlegerverhalten gibt. Kunst ist es
nun, cinen bewithrten Anlagestil samit
Investmentprozess taktisch den sich

verinderten Marktumfeldern anzupas-
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sen. Wie stelle ich aber nun test, dass
wir uns in cinem neuen Marktumield
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befinden? Dazu kann neben dem Stu-
dinm von Fundamentaldaten die tech-

nische Analyse sehr hilfreich sein.
Mittels  verschiedener  technischer  hilfreich,
Analysen konnen Trendumkehrpunkte Grafik

Handelshandbreiten  ermittelt
und zur Verbesserung der Performance
peniitzt werden, Wichtig ist auch hier,
sich nicht nur auf cine Analyse zu ver-
Je nach Marktumfeld (Trend

SOWIe

steifen,

oder kein Trend) und Zeithorizont sind
unterschiedliche technische Analysen

technische Analyse fir lingerfristig
orientierte Anleger im Juni 2000 cine
Trendumkehr signabisiert hat. Dies bei
cinem Indexstand von 1420 Punkten im
S&PSO0-Index

punkten. Es st

I zeigt deutlich, dass die

(Hochststand  1488).

Heute liegen wir bei rund 940 Index-
daraus
ersichtlich, dass es trotz des Kursanstie-
ges der letzten Wochen langfristig noch
kein Signal fiir ein Ende des Baisse-
Trends generiert hat. Daher sollten lin-
gerfristig orientierte Anleger mit cinem
Wiedereinsticg weiter zuwarten,

Etwas anders sicht das kurzfristige

aber auch
Oktober

Kursavancen der

technische Bild aus. Grafik 2 zeigt
deutlich auf, dass in der ersten Hiilfte
kurzfristig  ein
Kaufsignal generiert wurde. Nach den
letzten Wochen
befinden wir uns aber bereits wieder
am oberen Ende der Tradingbandbrei-
te. Auch andere technische Indikato-
ren zeigen derzeit eine tiberkaufte

Situation an. Somit sollte sich auch
der kurzfristig orientierte Trading-
Anleger wieder vom Markt verab
schieden.
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Dic alleinige inhaltliche Verantwor-
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