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LAFV-Gastbeitrag— Von Peter Goller, Research, Verwaltungs- und Privat-Bank AG 
Im Frühjahr 200Q wurde auf der 
Sondertagung des Europäischen 
Rates in Lissabon eine heue Initia
tive mit dem Ziel gestartet, Europa 
bis 2010 zum wettbewerbsfähigs
ten und dynamischsten Wirt-
schaftsraum der Weit zu machen. 
Zwar sind es noch 8 Jahre Iiis 
dahin, bisher sind aber kaum 
Fortschritte in dieser Richtung 
erzielt worden. 
Obwohl sich inzwischen die wirtschaft
liche Dynamik weltweit empfindlich 
abgekühlt hat, hinkt die europäische 
Konjunktur nach wie vor hinterher. 
Sowohl Deutschland als auch Frank
reich sind im 3. Quartal mit 0,3 % bzw. 
0,2 % deutlich langsamer gewachsen 
als die USA und Japan. Ein Blick auf 
die Entwicklung der einzelnen Nach-
frageaggregate zeigt, class entgegen 
dem typischen Konjunkturverlauf die 
Wachstumsimpulse aus dem Export 
bisher nicht die Investitionstätigkeit der 
Unternehmen erfasst. .haben. Dafür gibt 

es mehrere Gründe. Die deutsche Bau
wirtschaft hat die Nachwehen des Wie-
dervereinigungsschocks noch nicht 
überwunden. Die Wirtschaftspolitik 
versäumt es aber auch, ein Investitions
freundliches Umfeld zu schaffen. Die 
jüngsten .Abgabeerhöhungen in 
Deutschland haben mehr mit hekti
schem Stopfen von Budgetlöchcrn zu 
tun als mit einer mittelfristig angelegten 
wirtschaftspolitischcn Konzeption. 

Aufgrund herrschender Konjunk-
turflautc und steigender Arbeitslosig
keit ist es verständlich, dass sich die 
Diskussion auf nachfragebelebende 
Massnahmen konzentriert. Immer 
vehementer werden von der EZB 
Zinssenkungen gefordert. Die EZB 
hat inzwischen auch Bereitschaft sig
nalisiert, die Geldpolitik zu lockern. 
Für Dezember ist eine Zinssenkung 
im Ausmass von 25 Basispunkten zu 
erwarten. Die aktuelle Diskussion 
wird durch die besondere  .\VirtsChafts-
politische Architektur der Währungs
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union noch begünstigt. Die Geldpoli-
tik wird zentral für ganz EurolarftJ 
gemacht, fiskalpolitische' Entschei
dungen werden hingegen dezentral 
getroffen, auch wenn der Stabilitäts
pakt die Spielräume dafür einengt. 
Der. hohe wirtschaftspolitische Koor
dinationsaufwand erweist sich in 

zunehmendem Masse als Wachstums-
btirdc. Ausserdem verursacht er- hohe 
Kosten. Dabei spricht vieles gegen 
verstärkte Koordinationsanstrengun
gen. Damit ist nicht stabilitäLspoliti-
scher Schlendrian'gemeint, sondern 
vielmehr, ein Nachdenken darüber, 
welche Bereiche einem verstärktert 

wirtschaftspolitischen Wettbewerb 
ausgesetzt werden könnten. Dieser 
müsste sich nicht auf die Ordnungs
politik beschranken, er könnte sich im 
Prinzip zumindest auch auf Teile der 
Steuerpolitik erstrecken. Den E U -
Gremien fehlt allerdings der Mut 
dazu. Sie setzen lieber auf Regulie
rung und Harmonisierung. Dies zeigt 
nicht zuletzt die leidige Debatte über 
eine Reform des Stabilitütspaktcs! 
Selbst die Lissabonstrategie definiert 
einen umfassenden Massoahmenkata-
log, mit gemeinsamen Zielvörgabcn 
und entsprechenden Zeitplänen. Es ist 
allerdings zu bezweifeln, dass die EU 
mit Entwürfen auf dem Reissbrett zur 
dynamischsten Wirtschaftsregiofi der 
Welt werden kann. 

Verfasser: Peter Goller, Research, 
Verwaltung^- und Privat-Bank AG 

Die alleinige inhaltliche Verantwor
tung des Beitrages liegt beim Verfasser; 

A r r t . R o  -Accuro AM Fond»loftung AO 
• Aoiiestr 60 

9490 Vaduz -

Tel *423/233 47 07 
Fax *423/233 47 08 

www eccuro org 
rfo@accuro org 

AKTIIHFOHDS 
Accurp Global Focus Fund 
Accurb Global Top 20 Fund 
GLOBe-valor Fund 

t -25.50% . EUR 74!50 
w-33.67% EUR 72.10 
Yr  3.55% EUR 103.55 

Classic Fund Manngoment AG. 
Pflugstr. 20 
9490 Vaduz 

Tel *423/232 37 39 
Fax *423/233 30 50 

- www dasskAnd \ 
. ,bxvm@bwm.ch 

AKTIIHFOHDS 
Classic Global Equity Fund 
Classic leveraged Equity Fund 

w -1566% CHF 
w -12.74% CHF 

189.45 
172.90 

Crystal Fuftd Management AG 
Landstr. 8 
9496 Balzeft 

CF M 

Toi *423/38899 99 
'fax *423/388 99 90 

wwwcrystgl-funä) " 
dm@aystaMi*xJ Ii 

AKTIENFONDS ' 
B & P Vision Global Equity Selection w-29.68% .tHF 52.43' 
B & P Vision OptiMix World w-12.13% EUR 99.12 
BFCUasterfund North America ' w-15.76% USD' 81.58 
BFC Prima Irrvest . w-23.04% EUR 55.35 
DACHFONDS 
BÄPWoridVision • 
Epikur Fund * Flux 
OBIIGATIOHIHFOHDS 
B & P Vision Global Bond Selection 
BFC MaSlerfund High YiekJ 

w-23.58% EUR 
w-22.36% EUR 

W -3.09% EUR 
w 0.29% EUR 

79.78 
77.64 

101.72 
98.31 

Filmt Uechtsratoln Irrvettmont 
Fonds VHvnltungs^G 
Horongasse 12 
9490Vüdui 

Toi. «423035 19 42 
Fax «423/2351666 

wwwlgtcom 
Jgtfonds@9tconi 

AKTIIHFOHDS 
First Liechtenstein Swtss Fonds. t -23.47% CHF 26.90 
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ftj|| Afcl«UUftUlt£MIM 

First Zürich (U*)AntagoQ6MflBChaA Tel. *423/2374343 
Egcrtastrasse 17, PF 229 Fax *423/232 0143 
9490 Vaduz • 

sonat@p4ngnell 

CIMISCHTI FOHDJ 
FZStrategios 1.0 t 1.00% CHF 101.00 

Fortuna Investment AG 
'Rätikonstrassa 13 
&490 Vadui 

Toi «423/232 05 92 
Fox «423/236 15 43 

wwwJortmunvcsU 
invcstmont@gonoral.ch 

CIMISCHTI FONDS 
Fortuna Europa Balanced Fund CHF t 
Fortuna Eurojje Balanced Fund EUR t 

0B1IGATI0HIHF0NDS 
Fortuna Shbrt Term Bond Fund CHF t 

-7.19% CHF 
•7.84% EUR 

86.7-1 
95.39 

2.91% CHF 521.07 

m 
Global Fund Servku» AQ 
Städte 17 . 

. 9490 Vaduz 

Tel. *423/236 94 00 
Fax *423/236 94 06 

wwwgfs.1 
lnfo@gfs.l 

AKTIIHFOHDS 
Columbus Global Trend Fund 
FAM American Equity Fund 
DUXTradingFund 
GIMISCHTI FONDS 
Alpine Global Balanced Fund 

w 1.30% CHF 10130 
w-21.44% USD 38.77. 
W-42.95% EUR 57.05 

v -4.24% EUR.- 95.74 
Homtnn Fbunca AOmvK 
Austrasse 59 
9490 Vaduz 

Tel. «423/399 33 66 
Fax *423/399 33 60 

www.hormanrünanoo.ocm 
lnlo@tiormarrtlnanoa.com 

AKTIIHSIGMINT AGMVK 
Silicon Valley Equities t -38.83% USD . 5a84 

Netto-Inventarwerte der liechtensteinischen Anlagefonds 

H 
P • HPC Wertauwachs-Antoflt 

Äf̂ tiengeseftsctuft mrt verdndcdfChOTt Kapital . 
Mcnrtafctrasso 96 Tel *423/3924917 
9495 Thesen Fax *423/392 4 9 21 

hpc@adonl 

SONSTIGI AGMV.K 
HPC Wertzuwachs-Anteile AGmvK w 0.87% CHF 100.87 

f m  

IFM Indepcndent  (-
Fund Management AQ 
Austrasse 9 
9490 Vaduz 

Tel *423/23$ 04 50 
Fax *423/232 04 51 

www lfmfunds.corn 
lfm@fkg.com 

AKTIINIONDS 
Aquila International F u n d ,  
Corby Swiss Equity 
Aquila International Fund -
Global Equity (CHF) •. 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swiss Equity Fund. 
Odyssey Technologie Fund 
Principal Equity Fund - Eurppe 
Principal Equity Fund -
Japan Blue Chips 
Prindpal Equity Fund -
Japan Small 4 M)d Caps 
COHVIRTIBU FUHDS 
Global Convertible Bond Fund 
Principal Asia Convertible 
Bond Fund 
DÄCHFONDS . 
Altematnand Fünd 
FOF Infotoch Selection 
FOF Lifo Saenco Seloction 

GIMISCHTI fONDS 
CATAM Global Strategies Fund 
Dyriatrend Fund ' 
Talanton Fund-Portfolio (EUR) 
Talanton Fünd - Portfolio (USD) 

OBIIGATIOHIHFOHDS 
Aquila International FundL 

Global Bond (CHF) , \ 

SOHSTICI FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund 
CATAM Japan Adväntage 
CATAM Rising Sun'. 
GFA International Fund - • 
Equity Growth (EUR) -
GFA International Furid - .  
Opporturiity(EUR) 
RHG Dynamic Fund.. 

w'-29.52% CHF .735.63 

w-26.54% CHF 492.11 
w-27.73% EUR 782.13 
w -23.25% CHF 539.11 

. w -21.05% USD 789.50 
w-29.19% EUR 669.73 

w-20.87% JPY 4'1?8 

w-28.45% JPY '3732 

•w -5.59% EUR 907.01 

w 2.77% CHF 1-330.27 

v -6.74% USD. 942.38 
w-42.83% EUR 542.68 
w-35.40% EUR 646.04 

v -9.33% CHF 813^2 
. w-21.66% CHF 708.01 

w -9.94% EUR 874.91 
•w -$.14% USD 938.55 . 

w 1.98% CHF 1-047.86 

v 4.57,% 
v -19.73% 
w-25.88% 

USD 1'165:33 
CHF 475.15 
CHF 684.40 

v -29.90% EUR 60.09 

V -33.03% 
w -3.62% 

EUR 6057 
CHF 96.38 

• M M I I  IntomxtlonalgFondaSarvic«AO 
B M B B O  Sdmdgaae 

9490\Muz . 

Td. «423/235 63 79 
Fax «423/235 76 64 

www.vptxmk.com  
tfos@vptark.oom 

AKTIIHFOHDS 
Admiral Global Equity Fund - W-38.26% CHF 31.21 
ABed Rrianoe Fund-Grcwth Tranche A w -25.25% EUR 770.00 
ABodFranceFuncKicwthTrancheBw-25^5% EUR' 770.00 
ICSG Promium World Fund w -31.23% CHF 58.28 
OahTnBe Smsl&Md Caps Eucpe Fund v -38X0% EUR 58.67 
Od(Tiee\äLo&Gn>Al>NGrtiAmcrfcaFuxJ y 4.07% USD 99.93 
Vaue Holdings Capital Paitnera Fund t -8.96% EUR 910.40 
GIHISCHTI FONDS 
The Crpnos global Fund " , w-7.84% EUR. 92.16 

LOT FondsieHung AO 
Herrongasso 12 
9490Väduz " 

Tel. 4̂23/235 1942 
Fax+423/235 1666 

wwwlgtcom 
Igtfondŝ gtcom 

CIMISCHTI FONDS 
LGT Strategy 3 Years (CHF) 
LGT Strategy 3 Yeare (EUR) 
LGT Strategy 4 Yeara (CHF) 
LGT Strategy 4 Years (EUR) 
0BII0ATI0HIHF0NDS 
LGT Strategy lYear (CHF) 
LGT Strategy 1 Year (EUR) 
LGT Strategy 2 Yeara (CHF) 
LGT Strategy 2 Yeare (EUR) 

w -3.00% CHF 980.35 
w -2.22% EUR 1-037.98 
w-11.86% CHF 854.20 
W-10.43%" EUR 908.98 

w 2.43% CHF 1*088.55 
w 4.63% EUR V150;48 
w 3.08% CHF V096.50 
w 5.57% EUR V185.37 

M 

IXB FondsWtung AO 
SUkdUe 17 
9490 Vaduz • 

Tel. • *423/236 01 40 
Fax +423/236 8146 

.  www.lMjnchl 

AKTIIHFOHDS 
LLB 50 Leaders Invest t 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II. t -
LLBA81O Invest ' ' 1 
LLB FK for Ufo Irtvest t 
LLB High Tech Invost - l . 
LLB Liechtenstein Batiken Invest. t 
LLB Portfolio Invest Afctten Europa- ( 
LLßPortfoTio Invest Aktien Japan t 
LLB Portfofo Invest Aktien 
Nordamerika. t .  
LLB Portfofo Invost Aktien Schwefe t 
LLB Regio Bodensee Invest. t 

COHVIRTIBU FUHDS 
LLB TOPportüniBes Invest • 

-2225% CHF 
-20.31% CHF 
-19.26% GHF 
-23.38% QHF» 
-3759% CHF 
-29.49% CHF 
-28.37% EUR 
»15.69% JPY 

-21.65% USD 
-21.73% CHF. 
-32.54% CHF 

'.. 82.10 
.72.45 

' 72.00 
.77.60 

39.00 
' 156.70 

62.40 
; 8'191 

122.48 
' 120.45 

72.90 

1. -9.31% EUR 90.69 

CIMISCHTI F0HDS 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III t 
LLB Vorsorga Invest Ertrag (CHF). t 
LLBAfasorge Invest Ertrag (EUR) 1. 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t -
LLB Vorsorge Invpst |uwachs (EUR) t • 

OBIICATIONINFOHDS 
LLB Euro Alternativ Invest • w 
LLB Global Bond Trend Invest . w 
LLB PortfaCb Invest Obligationen CHF ,t. 
LLB PaUfcCo Invest Obügatiooen EUR t 
LLB Porttoiio Invest ObGgatlonen USD t .  

-5.14% CHF 95.00 
1 -3,10% CHF. • 96.40 

-4.28% EUR-101.63 
-11.35% CHF. 82:45 
-13.42% EUR 89.78 

2.7i5% CHF 102.60 
-2.32% CHF ;• 91.80 
5.95% CHF 117.25 
6.53% EUR 66.21 

10.14% USD-138.39 

[ LflwwifondsAO 
Pradafart 
9490\Muz 

Tel. +423/2350090 
Fax +423/2350091 

www-toowwnbneh.com 
lnfo@tooworfcnJa.com 

AKTIIHFOHDS 
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Find - Growth 
Löwen Investment Fund - ' 
NewMaikets 

COHVIRTIBU FUHDS 
Löwen Investment Fund-
Convertibles 

OBIICATIONIHFOHDS 
Löwen Bortd Fund 

w -•27.43% CHF , 67.69 
w-33.48% EUR 33.70 

w -55.79% EUFt . liJSO 

W -0.42% EU^., 91.85 

w 2.10% CHF 102.67 

[ 'pr^fit]  PnoÖtFundComAO 
Herrengassa 21A 
»490 Vaduz 

Tel +423/23507 77 
. Fax +423/2350778 

www.proföftjndccm 
Wb®ptDßftndoom 

AKTIIHFOHDS 
PFC Japan Asia EquityFund 

S0HITI0I fONDS 
PFC Global Macro Fund 

w -25.82% JPY 264 891 

w ^.35% USD. 760.60 
8«r)ca FondsWiung AO 
Pflußstrass« 16 
9490\̂ dm 

Toi. +423/23654 99 
Fax +423/2365685 

wwwseri-yalueK 
(bndsj@sorica.ccm 

AKTIIHFOHDS 
Sert-Value America Growth 
Seri-Vahie Europe Equity Growth 
SerP/alue Far East Equity Grcwth 

DACHIOHU 
Seri-Völue Alternative 4 Eciylty 
Fund-of-Funds 

OlMIStHTrFOHDS 
Sert-V&lueGlobal Portfblio 
Seri-Valuö Inoome 

W-25.61% USD 65.14 
W-25.04% EUR .56.64 
w-17^3%-JPY' 6-173 

w -3.97% CHF 96.03 

w -7.94% CHF 
W -457% CHF 

97.11 
102.50 

TheFund AQ. 
• HeiYengai« 21A -
' 9490Vädur ' 

.Tel *423/237 S010 
• Fax*M23/237 5011 

wwwthefundi 

AKTIIHFOHDS 
TF.Growth Global Equity F(jnd . 

GIMISCHTI FÖNDS  : 

•Rhein Investors Global Mix • ' 

• w^3.31*-;EUR -669.72 

1 -19.05% EUR 40.46 

VP Bank FoncWoltuno AO Tel. *42̂ 735 6279 
. Schmedgass 6 ; Fax *423/2357746 
) 9490 Vaduz 

«vww.vpbank.com 
• vprf@vp6arik.cäm 

SWlSS firSt MHuflnlfUelAnlagsgoMflsctiafl AGmvK 
— Molertiofstrassa 5 Tel. +42373711 44 

. • Postfa<ii 1G17 " HoOr» 06002244 
ft4 90 Vaduz • Fax •423732 1155 

.  www.awtssfctl 
I  . - swtesftst̂ swissUrall 

AKTIIHSIGMIHT AGHVK 
Swfes CoreAfeüues 
US Better\felues  - -- •' -
US Cöre V Îues • 

•('-23.83% CHF 65.66 
t-14.69% ÜSD '80.85 
i -3316% U5D-. 61.44 

AKTIIHFOHDS 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Global Sustainability-A- ; 
GlobalSustalnability - 6 -
Europa^A-
Europa-S- . 
USArA-
USA-B-
Well-^Vt 
Welt-B- • 
VP Bank Aktienfonds. 
Euroland v ';/ • 
Japan '" 
"Sdiweiz 
USA 

T" -1.11% EUR 
L -1.11% EUR' 
T -20.08% 'EUR 
t -20.08% EUR 
(I-17.27% USD 
t -17.27% USD; 
t -19.14% USD 
1 -19.14% USD 

983:92 
980.92 
42851 
428.91 
71852 
718.52 
859.99 
859.99 

!>• 

t -28.76%4 'EUftr  68652 
t-16.32% JPY 44-933 
t-20.65% CHF 66739 
t -2152% USD "628.50 

DACflFOHDS 
VP Bank Best Advice FoF Aktien 
Asien-Paiifik-A-
AsiervPazifik -B -  • . . .  , > v  

Euroland - A -  • 
Euroland-B- \ 
Grossbritannien-A- .  ; • 
GtDSsbritannien-B-, 
Schweiz-A- ' . 
Schweiz-B- . 
USA-A-
U^A-«-  . . 

-3.02% 
-3.02% • 
3.21% 
3.21% 
-0,15%; 
•0.15% 
0.79% 
0.79% 
2.81% 
2.81% 

USD 969.80 
USD 969.80 
EUR .1'032.09 
EUR 1032.09 
GBP • 998.48 
GBP 908.48 
CHF 1-.007.92 
CHF 1007.92 
USD -1'028.08 
USD 1-028.08 

OCIDMARKTFOHD)... 
VP BankCash & GekimarWfancis CHF t 
VP Bank Cesh & Gettraläfonds EUR t 
VP Bank Cash .& GeUmarWonds USD t 

CIMISCHTI FONDS 
VPBankAnl3gezielför>d3  : 

für Sbftungen (CHF) ' * 
VP Bank Anlagezlelforids 
für Stiftungen (EUR) • " ! t 
VPBar* Privat PörtWoLfoeral (CHF) A t 
VP Bank Pitvnt Portfofo überal (CHF) B t 
VP Bark Privat Portfefo Liberal (EUR) A t 
VPßarkPiTvatPorifafo liberal (EUR)B t 
VP Bar* Privat Portfofo liberal (USD) A t 
VP Bark Privat Portfofo Ubecal (USD) B t 
OB1IOATIONINFONDS 
VP Bank ObBgationenfonds CHF t 
VP Bank Obligationenfonds EUR . I 
VP Bank Obligationenfonds USD t 

1.43% CHF 1-086.95 
2.80% EUR1'145.59 
1.91% USD 1-311.78 

T -2.11% CHF 97694 

-1.86% 
-10:19% 
-10.19% 
-10.49% 
-.10.49% 
-4.47% 
-4.47% 

EUR V030.22 
CHF 1-237.29 
CHF 1-237.29 
EUR 711.42 
EUR 711.42 
USD 1-00555 
USD V005.25 

5.10% CHF 1-082.70 
5.65% EUR V149.08 

10.87% USD 1-30151 

1 2 3 

L e g e n d ;  
Fondsnams bzw..Sogmentsname 
HsndelbaHwIt (tHagtich (vyWwOchitntllch (v)-vart«b«l 
Parformtnee Mit 1.1.2002 
Rsf»ra.rawIhruno . 
N«ttolnvantarw«rt •/- Kommission > 
Kursangabon ohne Gewahr 

LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband 
Herrenqasse 21A * 9490 Vaduz » Tel. +423/7910791 « Fax+423/2350778 • E-Mail .info@lafv.li «  www.lafv.li 


