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vom 22. November2002 
Noten . Ankauf Verkauf 
EUR . - • " 1.4295 1.5195 
USD 1.4525 • 1.5125 
GBP 2.2625 2.4025 
CAD - 0.8900 0.9900 
JPY 1.1325 - 1.2425 
Devisen ' •  Ankauf Verkauf 
EUR 1.4595 1.482S 

Aktuelle Devisenkurse Telefon 2 3 6 8 6 9 0  
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1 kg Gold 
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Mindesteinlage: CHF 5 0  000:—, 
EUR 25 000.—, GBP / USD 4 0  000.—   : 

•Monate ' • " • ' • .  3 
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Weitere Währungen auf Anfrage.. " 

Föstgeldabschlüsso Telefon 230  8 8  0 0  
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2 Jahre 
3 Jahre 
4 Jahre 
5 Jahre 
6 Jähre 
7 Jahre ; 
8 Jahre . 

CHF 
1 % " 
1 '/, % 
1 7 , %  
1 7 ,  % •  
1 ' / , % •  
2 % 
2 • / , %  

EUR 
2 7 ,  % 
2 V . %  

H B  Inhaberaktie 5 7 5 . -

Inventarwßrte vom 2Q. November 2002 
LLB Obligatlonenfonds 
LLB Euro Alternativ Invest .CHF 101.45* 
LLB Global Bond Trend Invest • CHF' 91.30' 

Inventarwerte vom 22. November 2002 
LLB Aktienfonds 
LLB Liechtenstein Banken Invest " CHF 157.45' 
LLB 50 Leaders Invest . CHF 81.00" 
LLB Regio Bodensee Invest - CHF 70.65* 
LLB Fit For Life Invest ' . CHF 76.80' 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II . CHF' 71.45*. 
LLB High Tech Invest - CHF 37.60' 
LLB A&O Invest . CHF 70.05' 

LLB Gemischte und andere Fonds • 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) . CHF 96.15* 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR)  : • \ EUR 101.32' 
LLB  \torsorge  Invest Zuwachs (CHF) -CHF 81.75' 
LLB Vorsage Invest Zuwachs (EUR) EUfl 89.35' 
ULB TOPportunities Invest EUR 91.06' 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III ^ '  CHF 94.05' 

LLB Portfolio Invest . 
Obligationen CHF CHF 117.60* 
Obligationen EUR ••• EUR . 66.26* 
Obligationen USD USD 138.77* 
Aktien Schweiz CHF 119.25* 
Aktien Europa - " EUR '62.39* 
Aktien Nordamerika . USD 121.66* 
AktienJapan.: JPY 7'866.—' 

* +/- AusgabeVRücknahrnekommlssion • • 

i Börsenhandel bis 2Z00 Uhr, TeL236 93 00 ab 17.00 Uhr« 
Detaillierte Informationen: yww.llb.ll 

L L B - K O M M E N T A R  

LLB P o r t f o l i o  I n v e s t  A k t i e n  J a p a n  

JAPAN - Die Enttäuschung ist gross in Japan, da 
das «grosse Reinemachen» wieder einmal ausge­
blieben ist. Die ursprünglich vorgeschlagenen 
radikalen Massnahmen zur Sanierung des heimi­
schen Bankensektors sind erheblich verwässert 
worden. Die Anlegergemeinschaft yvurde mit 
zahlreichen Kompromissen zufrieden gestellt. 
Wirtschafts- und Bankenminister Takenaka sah 
sich massivem politischem Druck ausgesetzt. Die 
Banken-Lobby lamentierte, dass das Vorhaben 
kontraproduktive Wirkung auf den Finanzsektor 

. entfalte und zudem die ohnehin kränkelnde Kon­
junktur zusätzlich schwäche. Somit wurde das 
Problem der faulen Kredite wieder-einmal bloss 
aufgeschoben, aber nicht aufgehoben. Die Reak­
tion des Aktienmarktes iiess nicht lange auf sich 
warten. Während sich die Aktienmärkte in Europa 
und USA weiter nach oben hievten, dUmpelte der 
Kabutocho vor sich her. Derzeit richten sich die 
Blicke auf die Halbjahreszahlen der Untqrneh-
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AAA Earty Bin) I 
ABB Ud N 
Absolut Eur.(EUR) 
Absolut lnv.(USD) 
Absolut Töch(USD) 
Absoluta US (USD) 
Acom Strategie» N 
ActelioflN 
Adecco N 
AdvalToch N-B-
Afllchage N 

• Agie ChanWUes N 
AIQ Private Eq. N 
Aureal Hold. N 
Alpine Select N 
Also Holding N 
Altin N (USD) . 
APEI(USO) 
Arbonla-Forster 
AscomN 
ATELN 

22.11. V.H 

' 3.2 0.00 
4.4 9.72 

56.45 -0.08 
205 0.73 
50.5 O.OO 
217 O.OO 
248 2.05 

65.15 0 61 
61  

290 
0.92 
1.75 

585 0.00 
49.25 -2.95 

99 0.00 
75.25 0.00 

64 0.00 
300 0.33 
37.2 
' 47 

78 

0.00 
0.00 
6.12 

3.99 5.00 . 
847 0.83 
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199 
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68.25 
23.35 

12575 
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139.75 
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38.4 
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3710 
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220 

35537 
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258.26 
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15.5 
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487.81 
11.25. 
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28 
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7175 

8.5-
13.3 
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97 63 
69 • 22 

176 147 
.133.5 58 

: 259 51.84 
12692 69.75 
62.95 21 .  

'• 40.3 21.6 
89,8 53 

1225 855 
5 3 5 .  14.8 
407 347.5 

69.71 19.35 
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1379 395 
9.61 0.3 
630 360.5. 
130 65.1 
81 41 

794 _ 540 
515 275 

6550 4950 
70.5 2.5 

96 49 
35 20 

259 53' 
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Bachem N-B-
BAloluN 
Barry Callebaut N 
BaseBandseh. KB 
Basler KB PS -
Batigroup Hold N 
BB Biotech I 
BBMedlechl 
BEKB/BCBE N . 
Bellmo Hold. N 
Bell Hokl N 
Bema Biotech N 
BliCoopl 
BkUnthN . . 
Bk Sarasin N-B-
BK Vision I 
Bobst Group N . 
Bon Appetit N 
Bossard Hold I 
BqueCLGEI 
Bque Ct. J U I  
BqueCt. VÜI 
Bque Rothschild 
BT&T Life I 
BT&TTiral 
Pucher Hold I 

Canon(Schweü) N 
CardGuardN 
Castle Alter. N 
Castle Private I 
Centerpulse N 
CibaSCN 
Cicord Hotding N 
ClariaiHN . 
Convertum N 
Conzztta Hold I 
COSComputerl . 
Crelnvest I 
CS Group N 
Cytos Eiiotech N 

62 -1.58 
68 5.59 

165 1.85 
650 0.77 
67.7 0.37 
11.5 -9.80 
59.9 -0.16 
20.1 " -1.47 
139 
330 

0.00 
5.43 

720 0.69 
12.5 4.16 
182 0.27 
300 0.00 

1560 1.29 
149.5 2.22 

45.5 8.33 . 
70.75 • 3.28 
33.95 4.46 

125 0.00 
200 0.50 

80.5 0.55 
7400 0X10 

9 3.44 
15.5 4.72 
131 -0.75 

95 
2.5 

151 
66.75 

241.75 
' 108 

23.1 
24.4 
62.5 
878 

22 
359 

33.25 
37 

2.15 
3.30 
0.66 
2.69 
2.87 
1.88 
0.43 
2.09 

-2.19 
O.OO 
2.32 
1.12 ' 
1.68 

-263  

427 
41.25 
. 108 

370 
136.75 
. ' 588  
315.68 

1583 
104.75 
447.66 

420 
1610 

683 
r> 620 

13.6 
1330 

135 
19.45 
43.5 
130 
45.1 
335 

247.84 
1261 

35 
322.55 

106 
. 800 

488 ' 
610 
0.8 

615 

295 109 
7.9 1.03 

212 
515 

1315 
394 

137 
325 
765 
193 

80 35.5 
127.5 "23.25 

165 .134 
2350 2050 

243 105. 
. 335 

179 
235 

51 
900 630 

1920 655 
390 173 

52.25 .11.55 
,621 251 
553 257.5 
278 " 220 

430 230 
290 73 
95 36.6 

127.75 15.5 
118 73 

DisetronlcN 
Dlstefora Hold 1' 
Edipresse I 
Edipresse N 
EIC Electric. I 
Elchhof Hold N . 
EQlaufenburg 

' Ems Chemie I 
EMTS Tech. I 
.ENRRussia 
Escor I (NW 10) 
ESECN 

Feintool Int'IN 
Fln. Riehemoni 
Fin. Tradition I 
Fächer 0 . N  
Flughafen ZHN 
Fort» 
Qalenlca N -A< 
GalenlcaN-B-
Qavazzi I -B-
OeberttN 
Generali N 
G4taz Romang PS 
QlvaudanN 
Qvaudan N 2L 
Gretag Imaglng N 
Gurit-Heberleln I . 

Hetvetla-Patria N 
Hermes Preclsa N 
Herol 
Hiestand A.Hold H 
Hirn PS 
Holciml 
HoIclmN 
HuberiSuhner N 
HOgHI 
Hypo Lenzburg 
Ind. Holdl Cham 
InCent ive I 
InljconN 
Intershop I 
JelmoS I 
JelmoUN . 
Jomedl  
Julius B i r l1  

Julius BAr2L 
Jungtraubahn N 

KardexPS 
KomaxHoldN 
KUdelsIdl 
KOhrwftNagel 

536 
0.85 
550 

83.3 
54 

595 
500 

5000 
' 3.6 

79.5 
28.9 
.90 

-2.18 
6.25 
3.77 
6.79 
0.00 
0.00 
1.01 
0.50 

-14.28 
0.00 
2.12 

-2.17 

148 2.42 
27.3 -0.18 

69 0.00 
153. 7.18 
45.5 -«.18 
435 -0.79 
295 3.50 

1305 -1.50 
39 0.00 

400 
150 

-1.47 
1.35 

1450 -2.02 
643 0.94 
620 0.00 
2.5 32.97 

685 1.48 

160 0.62 
1.6 5.26 

151.5 -2.25 
390 12.87 
900 5.26 
265 3.11 

50.7 2.94 
'34.4" 0.00 

158 . 0.00 
2290 -0.43 
146 -2.66 
335 0.00 
67 1.59 

630 -1.59 
. 909 0.00 

184 1.09 
. 16.2 0.62 

385 2.52 
386 10.28 
256 -1.15 

255 0.00 
78.75 -0.50 

SO -1.96 
28.15 -2.25 
87* 2.75 

51 
230 
530 

580 175 
370,5. 311 
192.5 

296 
800 

10000 7800 
. 980 730 

244 155.25 
83.85 30.1 

.121 ' 77.25 
155 . 138 

2845 2180 

KüoniN 
KW Lautenburg 
Leica Qeosystems 
LEMHoicSngN . '  
Liecht. Landejbk 
UndtiSprüngli N ' 
Unctt&Sprtingli P S  
Loeb ' 
Logitech 
Lonia Groyp.N 
Luzemef KB N 
LurRegiobank N 

'. 265 -4.67 
369 0.00 

- 75 1.35 
, j 2 6 8  -0.37 

575. 0 J 4  
6270 -0.83 

790 1.28 
187 -10.09 

54 1.88 
90.1 1.23 

152.5 -0.32 
. 2760 -0.89 
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255 150 MaagHddl ' 193.5 0.12 
25.5 8.9 Mach Hited) 1 12.1 0.63 

1650 1300 .  Metall Zug P S  - 1590 0.00 
619 439 Micheün . 585 .1 .73 
620 215 Micro talual ' 280 .  5.66 
52.4 15.9 Micron« N 32.5 12.06 
167 6 Mikron N 10.5 0.00 
4.9 0.8 Mobilezons 1 1.15 •2.54 

544 429.51 MOvenpIdil 525 0.96 
, 397 • 271 NmtUN 309 •1.59 

6 1.05 NETlnvejtN 1.85 5.71 
40.5 9 New Venturetec 1 15.75 5 J 5  

137.34 6 Nextrom Holding 1 15 ' 7.14 
110 53.9 Nobel Biocera 1 82.7 2.41 
69.1 49.2 Novnrtis N 56.25 •0.61 
88.3 • 17.2 Optic-Optlcal 1 33.5 4.65 
18.5 1.45 OrkSon Systems N 1.74 •1.13 

.145.5 44.05 OZ Holding 1 82 0.00 
t 4 St 

• 3725 
410. 
209 

499.28 
44.3 

64 
72 

161 
79 

' 159.5 
446 
130 

488.94 
100.5 

845 
399.29 
196.25 
134.25 

55 

204.75 
-520 

' 68 
17023 

45 
; 3600 

460 
315.83 
317.61 

•595 
250 

. 900 
1220 
-.700 

1537 
89 

204 '  
•26.25 
> 215 

174 
212 

431.5 
. 156 

258 
139.5 

378 
530 
485 

' 173 
36.85 

57.5 
645 

247.81 
173 

65.25 
6,3' 
388 

• 509.13 
52.4 

109.75 

2000 
395 
103 

201.5 
10.9 
54,5 

29 
29.9 

25 
144.5 

185 
27 

305.1 • 
84 

102.5 
260 

129.25 
: 68.5 

31 

164 
330 
23.9 

• 97.5 
19.5 
1200 
148 

217.73 
220.09 

. 425 
69.95 

475 
• 850 

455 
' 605 

15 
185 
6.75 

• 163.5 
123.39 

.132 
2 7 8  

"50.4 
94 
80 

156.5 
' 257.5 

270 
99.25 
20.45 
22.1 

102.5 
2.11.25 

.70.1 
34.6 
2.71 
318 
360 

9.05 
72 

Pargesa 
Pfix-AnlageN 
Pharma Vision 
Phoenix Mecano ' 
PhonakHoldN 
Precious Woods N 
Prime New Energy 
Private Equity N 
ProgressNowN 
PSP Swiss Prop. N 
PubWVoupo A0 N 
Quadrant Hold N 
Raetla Energie P S  
REO Real Est. N 
Rentenanslatt N 
RieterN 
Roche I 
Roche OS 
Rothombahn N 

SL Galler KB N 
SAIA-Burgess N . 
SAM Smart I 
SamaN 
Saurer N 
Scana Holding I 
Schallner Hold N 
Schindler N 
Schindler PS 
Schulthass N 
Schweiler I 
Schw. National 
Schw. Natonalbk 
Sclntital 
Serono I -B-
SEZ Hotding N 
ShaPE Capital N 
SHLTelerned. N 
Sia Abrashes N 
SiegtriedN 

• SIQ Holding N 
SikaAQI 
Spez. Vision I 
Stülhalter Vision I 
Straumann Hold N 
SuuerN 
SGSN 
Sustalnable I 
Swatch Group I 
Swatch Group N 
Swiss N 
Swiss Life N 
Swiss Prtme N 
Swiss Re N 
Swtss Sm.CapN 
Swiss Steel N 
Swiss Wluel 
SwisscomN-, 
SwtsslogN 
SyngentaN 

2420 
- 4 0 5 .  
127.5 

245 
1.1.9 
57.5 
34.9 

40.75 
29 

145.75 
210 

31.5 
462.5 
88.95 

150 
286 

190.25 
109.5 
.49.75 

196 
337 

25.9. 
109 

27.75 
1425 

162' 
246.5 

250 
485 
83 

510 
915 
560 
867 
24 

<87 
9.1 
174 
159 

148.75 • 
350 

63.95 
104.75 
106.25 

181 
453 
333 

128.5 
26.05 

28.6 
181 
225 

112.25 
39.75 

3.5 
337 

433.5 
1 1 7 .  

87.75 

•2.61 
0.00 
0.39 
0.0Ö 
0.00 
0.00 

" 2.64 
3.82 

.7.40 
0.00 
5.52 
5.00" 

•1.59 
0.00 

•13.16 
-1.37 
1.73 
0.45 

•1,77 

•1.25 
0.89 
1.17 
0.69-
2.77 

•1.72 
• U t  
0.71 

. 0.10 
0.00 
0.00 
0.00 
1.10 
O.OO 
0.23 

17.07 
•1.05 
-451. 
0.00 
1.43 
•1.16 
•1.12 
0.07 
1.69 

•0.93 
0 5 7  

-1.30 
3.73 
3.21 
2.96 

•4.66 
1.82 

•0.44 
1.12 
2.58 
0.28 
0.59 

•1.81 
•3.52 
-058 

&T/U/V t < i n -
128 
115 

60 
29 

'19 1.05 
49.5 
37.9 
195 
67.7 

. 25 
1JB 

80 
50 

70,5 57.6 
210.5 '64  

110 
62 

1007 

1S 
.18 
904 

336_ 235 
550 ' 2 7 1  
310 212.5 
354 216 

• 78 24.55 
5.48 1 

52.75 15.75 
265 133 

W / X / Y / Z  
3300 1700 

276 270 
1325 1000 
1230 995 
1800 1051 
1015 600 

' 1 0 2  58 
. 575 319 
10.1 ' 8.44 

2320 2110 
359.83 84.98 

TamediaN " 
TecanN 
TemenosN 
Terra Trust I 
TomosHoldN 
Tliiedo Invest N 
IIBSAQH 
UBSAGN2L . 
Unaxls Hold N 
Unigestion 
Unüabsl 
Valiani Hok) N 
Valora Hold N .  
Vaudoise Deel. I 
Vetropackl 
Victoria-Jungfrau 
Vftgele Charles I 
Von Roll 
Vontobel N 
VP Bk Vaduz I 

Waadt Vers. I 
Walliser KB 
Warteck N 
Warteck PS 
Walter Meier H. 
Zehrider 
ZeDweger Luwa I 
Zschokkel 
ZilblinlmmoHIdl 
Zuger KB I '  
Zürich F.S. N 

69 0.00 
47.05 0.96 
1.43 8.71 

29.45 .17.60 
2.4 -7.69 
102 0.00 
74.9 1.42 
70.1 
100 
84 
21 

990 
251 

0.00 
5.09 
2.43. 
0.47 

•1.00 
0.40 

490 0.00 
269 - 0 J 7  

221.5 0.00 
.30.35 • 1.16 

1.85 , .0,00 
. 23.55 • 3.97 

149.5 .-0.33 

1750 -2.77 
272 0.00 

1260 0.60 
1169 0.77 
(280 2.40 

715 0.70 
63.1 -3.66 
365 .-1.35-
8,5 0.00 

• 2210. 0.00 ' 
162.5 7.61 • 

A k t i e n A u s I a n d 

Jahres- JahrMr' 
Mchst tiefst (In CHF) 22.11. V . « .  

- D e u t s c h l a n d  

420 . 1 0 9  AIDanzN 165.5 4.08 
72.9. 47.65 . BASF . . 5 6 ^ 5  '3.68 
59,5 ' .24-5.1 Beyer -34.25. '  2.54 

• 61.5. 16.1 Bayer Hyp.JVert* . 23JÖ5 " 0.21 
70 43.2'. PMWI 49 •0.40 

31.95 7.35 Commenbenk 12.05 2.55 
80.6 44 . OalmlerChryslar 51.9 2.7Z 

121.75 52.15 DeutscNe Bank ; 75.15 tt46 
69 6 2 J  E-ONAQ - 63.5 <120 

105 87.05 Fuchs Petrolub St 100 3.09 
' 105 90.25- Fuchs Petrolub Vi 105_ 5.00 

22.5 13.5 IWKA 1 M  •0.95 
63.9 46 Und« 52.7 1.83 

" 44.3 14.9 MAN 19.1 2.68 
62 26.35 Marek KOaA ' 3 6  6.82 

65.25 42.5 RWE St 43.4 . 0.57 
259.5 SAP • 129 -1.52 

102.75 63 .  Schering 67.65 •2.31 
. 117.5 4 5 i 5  Siemens 73.3 0.68 

. 27.4 13.3 Thyssen Krupp 15.4 •0.64 
90.3 46.6 VW 56.05 0.08 

' U S A  u n d  K a n a d a  
70.95 34.1 Alcori 45 2 5  3.42 
67.75 . 2 7 £  Alcoa 35.8 7.34 

72.2 40.6 Am. Express. 58.05 3.56 
137 72.7 Am. Inter. Grp 97.2 •0.40 

44 6.73 AMR 11.45- 4.56 
63.4 23.1 AT&T Corp. 41.35 0.85 

• 37 19.8 BarrtcKQold 22.1 •3,07 
100 5 3  Ceterpillar 69.8 6.24 

92.9 63.6 Coca-Cola • 66.6 0.15 
98.25 63.5 . Colgate-Pal. 76.2 •1.55 

. 185  1.66 Coming , 6 J 5  -15.22 
63.85 . 36.1 DowChemlcal 43 3,48 
62.45. 52.75 Du Pont 64 S 2.38 
2.13 0,78 Echo Boy 1.25 •2.34 
31.5 1 0 3  Ford Motor 14.8 1.02 
70.4 31.25 Oenelec 39 0.00 

109.25 46.45 General Motors 66.5 2.54 
47.45 9.91 Goodyear 11.15 6.19 
37.7 13 Halliburton 28.1 0.0Ö 

209.25 60.4 IBM 12425 0.00 
37 22.7 Inco 3 0 J  1.00 
61 18.85 Intil Corp 29.3- -2.00 
1.7 1.3 Inter. Minerals 1 5  0.00 
78 48 Inter. Piper 54.35 ' •7.19 

139.75 64  Lilly EU- 95 1.06 
. 49.5 29.25 Marathon "09 29.25 0.00 
49.35 . 23.75 McDonalds 27.4 0.73 
73.9 36.5 Pfaer ; 48.25 •0.51 

92 53  Philip Morris 54.6 -0.90 
• 23.7 11.6 PlacorDome 13.9 •0.35 

67 .  28.6 SBCComm. 40 5.26 
103.75 . 50 Schkimberger 64 3.39' 

1200 640 Synthes-SfratocH 889 0.00 
" 60.0 19.5 Texas Instr. 2 1 1  •226 

22.5 8.61- 'Unlsy» 16.4 ' 2.50 
83  . 39.1 Varlzon Comm. 57.5 1.67 

. . 19-« 6.05 Xerox - 12.6 2 .40 .  

14.45 4.19 Fujitsu. U d  4.85 -3.00 
' 9.05 3.4 Sanyo 3.95 - 1 ^ 5  

' 23.8 12.15 Sharp 14.35 -0.34 
96 58.65 Sony 63  0.31 

7.85 3.52 Toshiba 4.4 4.76 

f N i e d e r l a n d e  

• 33.9 15.15 ABN Amro 24.3 •0.40 
46  13.15 AegonNv 21.55 1.17. 

49.5 15 Ahold . 1 9 3  3.76 
76.45 53.8 DSM Nv . 6 3 . 0  • 0 . 0 0  
46.15 17.75 INQ Groep • 28 1,81 
52.65" 18.8 Philips. 30.9 0.98 
• 49.3 28.45 Robeco 33.8 0.89 
• 57.4 53.6 RoröAto 55.75 -0.53 
92.55 57.35 Royal Dutch 65 0.00 

105.25. 70.25 Unllever 92.35 • 2.61 
39.6 20.1 Wolters V 25.35 -1.93 

f S ü d a f r i V . a  
' 27 7.21 ' GddFMdsUd  16.5 3.12 

v G f o s s b n t a n n i e n  

31.7 18 Anglo-Amer. plc .20.25 1.25 
15 9.01 BPPtc / 9.59 •0.31 

B.51 f  71  IQ • " 5.65 -5.63 
25.4 11 XstrataPIcN 14.4 -0.68 

U b n o e s  A u s l a n d  
34.2 3 Alcatel • 635. 7.46 

• 219.159.75 Danone Group 197.75 0.89 
. 10.5 a s  Ericsson -B- 1.65 5.76 

178.5 135 Perutil 152 2.35 
71^5  28.4 Selnt-GobaM • 41.5 18.40 

KtnqubSs :  

R E U T E R S  # 
. T f i a .  B u s i n e s s  o f  i n f o r m a t l o r t  

Martin Heutschl, Fondsmanager 

men. Trotz der misslichen Wirt­
schaftsverfassung sind bislang 

-negative Überraschungen ausge­
blieben. Dies erstaunt uns nicht, da 
zahlreiche Gesellschaften ihre 
Gewinne im Laufe des Jahres nach 
unten korrigiert haben. Die jüng­
sten Ergebnisse zeigen jedoch-dje 
Qualitätsunterschiede der einzel­
nen Wirtschaftszweige auf. Wäh­
rend beispielsweise der Technolo­
giesektor noch immer mit zahlrei­
chen strukturellen Problemen 
kämpft, präsentierten die grossen 

Äutomöbilhcrsteller exzellente 
Zahlen. Im Gegensatz zu: vielen 
anderen Unternehmen haben Toyo­
ta & Co. die Fähigkeit zum schnel­
len Wandel unter Druck bewiesen. 
Der Schliisscl zum Erfolg liegt 
unserer Ansicht nach in den nach­
haltigen Kostenvorteilen in der 
Produktion. Es ist Fakt, dass die 
Japaner weltweit mit den höchsten 
Margen aufwarten können. 
Martin Heutschi 
Fondsmanager 
LLB Investment Partners AG 

O b l i g a t i o n e n  s c h l i e s -

s e n  w e n i g  v e r ä n d e r t  

ZÜRICH t Die Franken-Obliga­
tionen haben am Freitag wenig 
verändert notiert. • Manche Kurse 
seien etwas tiefer gestellt worden. 
Aber von Druck konnte zu keiner 
Zeit gesprochen werden, sagten 
Händler. Im Gegenteil, schwäche­
re Notierungen wurden meist zu 
Käufen genützt, sagte ein Händler. 
Das Geschäft war insgesamt ruhi­
ger und die Umsätze geringer als. 
an den Vortagen, hiess es. Dies sei 
wahrscheinlich auch mangels 
wichtiger Konjunkturdaten aus 
den USA in Zusammenhang 
gestanden. Der Dezember-Conf, 
der am Mittwoch mit 129,47 Pro­
zent noch ein Kontrakthoch 
erreicht hatte, verlor zeitweise 
einen vollen Punkt und schloss 
noch 50 Basispunkte tiefer mit 
128,40 Prozent. Händler sagten, 
die Conf-Bewegung sei "mit Blick 
auf den Kassamarkt nicht ganz 
repräsentativ gewesen. Es wurden 
686 Kontrakte umgesetzt. Der am 
Vormittag von der Schweizeri­
schen Nationalbank berechnete 
zehnjährige Kassazinssatz stieg 
auf 2,67 (Vortag 2,64) Prozent. 
Laut Händler standen das kurze 
Ende und die Anleihen mit einer 
Laufzeit von über , zehn Jahren 
leicht unter Druck. Gesucht, wenn 
auch etwas weniger als an den 
Vortagen, waren die mittleren 
Laufzeiten. Angesichts des 
rekordtiefen Renditeniveaus hiel­
ten sich die Investoren zurück. 
Auch wenn es fundamental keine 
Gründe für einen Zinsanstieg 
gebe, sei das Potenzial für einen 
weiteren Zinsrückgang, auch falls 
die EZB die Zinsen senke und die 
Schweizerische Nationalbank 
ebenfalls' reagiere, einfach zu 
gering. Die Wahrscheinlichkeit 
einer Renditekorrektur wird höher 
eingeschätzt. Die  Kunden inves­
tierten nicht, da das Zinsniveau zu 
tief sei, als dass sich ein Kauf auf­
dränge, hiess es. 

D E V I S E N  

Franken verliert 
weiter an Wert 
ZÜRICH - Der Franken hat am 
Freitag im Devisenhandel gegen­
über den wichtigsten Wahrungen 
erneut an Wert verloren. Der Euro 
stieg bis gegen 16 Uhr auf 1.4721 
(1.4687) Franken. Der Dollar 
gewann auf 1.4717 (1.4658) Fran­
ken. Gegenüber dem Euro gewann 
der Dollar auf 1.0005 (1.0020) 
Dollar. Die Europäische Zentral­
bank (EZB) hatte den Referenz­
kurs zuvor auf 1.0024 (1.0034) 
Dollar festgesetzt. Das britische 
Pfund "gewann auf 2.3299 
(2.3164) Franken. 100 Yen stiegen 
auf 1.2004 (1.1964) Franken. Bei 
den Edelmetallen wurde die Fei­
nunze Gold für 317.45 (318,40) 
Dollar gehandelt. Das Kilo Gold 
kostete 15 025 (14 996) Franken. 
Die Unze Silber notierte bei 4.48 
(4.54)" Dollar und das Kilo bei 
212.00 (213.80) Franken. 
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