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Kommt die Trendwende 
an Weihnachten? 

LAFV-Gastbeitrag - Dr. Markus Allemann, AFP Aquila Financial Products AG, Zürich 
«Der Aufschwung beginnt im Kopf», 
dieser in den schwierigen 90er-Jah-
ren geprägte Slogan erweist sich 
nicht als ein Produkt der Vergangen
heit, sondern ist heute wohl aktueller 
denn je! Der wirtschaftliche Auf
schwung, an den wir noch zu Beginn 
des Jahres geglaubt haben, ist nicht 
gekommen, im Gegenteil, der Trend 
zeigt steil abwärts. 

Gründe dafür gibt es zuliauf, alles 
schcinl in einem direkten Zusammen
hang mit dem schlechten Zustand der 
Börsen zu stehen. Die Realität hat vie
les, zurück auf den Boden geholt. 
Aktien folgen keinem ungebrochenen 
Aufwärtstrend, wie das in einigen 
Köpfen so einfach eingeprägt war. 
Himmelsstürmer gehören endgültig 
ins Rcich der Träume. Wenn wir die 
Prognosen zu Jahresbeginn analysie
ren, dann wundern wir uns'auch, wiq 
wenig von dem Erwarteten bis heute 
übrig geblieben ist: Es gibt weltweit 
keinen konjunkturellen Aufschwung, 

und die Börsc;hat nach zwei verlust
reichen Jahren unerwartet noch ein 
Drittes angehängt und zwar ein kräftig 
Schwaches mit noch mehr Drang nach 
unten als zuvor. Da erstaunt es nicht, 
dass sich innerhalb der letzten 24 
Monate allein in der Schweiz mehr als 
25 Prozent der ehemaligen Aktienan-
lcger aus dem Markt verabschiedet 
haben. Meistens handelt es sich dabei 
um Kleinanleger, also um jene Zicl-
personen* denen man in der Zeit der 
Hausse das Aktiensparen mit den so 
genannten Volksaktien schmackhaft 
gemacht hatte. Darunter verstand man 
so renommierte Titel wie Rcntcnan-
stalt, Swissair, ABB oder Zürich Fin., 
in Deutschland noch ausgeprägter die 
Deutsche Telekom. Wo wir heute ste
hen, das wissen wir nur, zu gut. Eine 
dieser erwähnten Gesellschaften gibt 
es schon gar nicht mehr! Kaum vor-
stdllbar, wenn man sich an das welt
weit aufgebaute, gute Renonimüc 
erinnert. Alle anderen Aktien haben 

den steilen Niedergang der Börse 
aktiv mitgeprägt. Wohl bemerkt, wir 
betrachten hier nicht diese sagenhaf
ten Luftblasenkartieren einiger Inter
netaktien, die im Nachgang eingebro
chener Kurse angeschwärzt und als 
negative Beispiele angeprangert wer
den, sondern wir sprechen hier von 
den so genannten «Blue Chips», vort 
weltweit operierenden Schweizeri
schen oder Deutschen Gesellschaften. 

Die Kleinanldger lassen nun also 
die Köpfe hängen. Für viele von ihnen 
ist das Thema Aktiensparen damit für 
alle Zeiten erledigt. Die Börse soll 
wieder denen zurückgegeben werden, 
die das Spekulieren nicht sein lassen 
können oder wollen. Wer Aktien 
kauft, der ist und bleibt ein Speku
lant!? Falsch! 

Falsch war jedenfalls, mit welchen 
Aussichten Aktien in der Zeit der Bör
senhausse gekauft wurden. Falsch 
war, dass man sich viel zu wenig 
Gedanken machte über deren reellen 

Wert und vor allem, was die Zukunft 
bringen wird. Falsch war auch, auf 
einen kurzfristigen Gewinn auszuge
hen Aktien sind grundsätzlich eine 
langfristige Investition. Aktien sind 
und bleiben eine echte Alternative zu 
den Obligationen und sie werden 
auch künftig wieder positive Erträge 
bringen.-Hochgeschraubte Erwartun
gen sind aber, wie gesehen, fehl am 
Platz. Langfristig betrachtet sind es 
einige wenige Prozente mehr, die als 
zusätzlicher Ertrag herausschauen 
können, nicht aber hypothetische 
WunsChzahlen in zweistelliger Grös-
senordnung. 

Nach dem Regen scheint die 
Sonne, sagt das Sprichwort. Das gilt 
auch für die Börse. Die Gesetzmäs
sigkeiten, die Zyklen der Konjunktur 
sind genau zu beobachten, doch das 
Timing ist schwer." Börse und Kon
junktur scheinen heute am Boden, da 
kann es fast nur noch aufwärts gehen! 
Aber wann wird das sein? Die 

Lösung kennen wir: «Der Auf
schwung beginnt im Kopf»! 

Weihnachtsgeschenke gibt es sei
tens der Börse wohl keine. Wir kön
nen uns aber darauf vorbereiten, dass 
mit einem sorgfältig ausgewählten 
Aktienpaket bald wieder erfreulichere 
Resultate erzielt werden können. Die 
AFP Aquila Finacial. Products AG, 
Zürich hat als Vermögensverwalter 
zusammen mit der in Vaduz ansässi
gen Fondsleitung IFM Independent 
Fund Management AG eine Palette 
von Anlagefonds herausgegeben, Je 
nach Anspruch, das richtige Produkt 
haben wir bereits in unserem Angebot 
aufgenommen. Näheres dazu ist zu 
finden unter:  www.ifmfunds.com. 

Verfasser: Dr. Markus Allemann, 
AFP Aquila Financial Products AG, 
Zürich 

Die alleinige inhaltliche Verantwor
tung des Beitrages liegt beim Verfasser. 

Netto-Inventarwerte der liechtensteinischen Anlagefonds 
A f  C l I U l  Accuro AM Fondaleitung AG 

• Aculocir 80 
W90 Vaduz 

Tel *4212334707 
Fax *423/2334708 

www accuro org 
InfoQocojro org 

AKTIINFONDS 
Accuro Global Focus Fund  % 

Accuro Global Top 20 Fund 
GLOBe-valof Fund 

t -24.35% EUR 75.65 
w-34.27% EUR 71.45 
w 3.00% EUR 103.00 

Classic Fund Management AO 
Pflugsir. 20 

. 9490 Vaduz 

Tel. *423/232 37 39 
Fox *423/233 30 50 

vwwdasstcfunclk 
bwm(3bwmch 

AKTIINFONDS 
Classic Global Eqüity Fund 
Classic Leveraged Equjty Fund 

w -20.09% CHF 
w -22.23% CHF 

179.50 
154.10 

Crystal Fund Management AG 
Undstr. 0 
9490 Dalmers 

C F . M  

Tel. *423/383 99 99 
Fax *423/388 9990 

www crystat-fund h 
cfm@ay5taWund P 

AKTIINFONDS 
B & P Vision Global Equity Selection w-34.09% 
B & P Vision OptiMix World 
BFC Masterfund North America 
BFC Primo Invest 

w-16.19% 
w-22.10% 
w -23.78% 

CHF 
EUR 
USD 
EUR 

DACH'OHDS 
B&P World Vision w-26.60% EUR 
EpikurFund-Flux w-24.77% EUR 

OBIIGATIONINFONDS 
B & P Vision Global Bond Selection w -3.42% EUR 
BFC Masterfund High Yield w -1.20% EUR 

49.14 
94.54 
75.44 
54,82 

76.62 
75.23 

101.37 
96.85 

' Flmt Liechtenstein Investment Tot; *423/235 1 9 42 
j g r  J f  Fond» Vorwaltungs-AG Fax *423/235 1 6 66 

B* j f  HerTengosso 12 
B toM 9490 Vaduz  wwvlgt.com 

1gtfonds@gt.com 

AKTIINFONDS 
First Liechtenstein Swiss Fonds t -25.32% CHF 26.25 

FirvtZurich(Uo)AniagegcsofbchaflTel. *423/2374343 
;U Egertastrasso 17, PF 229 Fax *423/23201 43 

9490\tiduz 
Iltit/yiKH 

sonal@pingnetli 

CEMISCHTI FONDS 
FZ Strategies 1.0 t -1.72% CHF 98.28 

Fortuna Investment AG 
Räukonstrasso 13 

Tel. *423/232 05 92 
Fax *423/236 1548 

www. fortunain vest Ii 
investment@genefa8 ch 

CEMISCHTI FONDS 
Fortuna Europa Balanced Fund CHF. t 
Fortuna Europa Balanced Fund EUR t' 

OBIIGATIOHENFONDS 
Fortuna Short Term Bond Fund CHF t 

-8.37% CHF 65.61 
-8.76% EUR 94.44 

2.88% CHF '521.72 

m 
Global Fund Sorvlccs AO 
StädÜol7 
M90V<xJ.uz 

TcL+423/230 94 00 
ax *423/236 94 06 

wwv.gfs.ü 
info@gfs.S 

AKTIENFONDS 
Columbus Global Trend Fund 
FAM American Equity Fund 
DUXTradingFund 

GEMISCHTE F0HDS 
Alpine Global Balanced Fund 

w 0.65% CHF 100.85 
w -27.11% USD 35.97 
w-50.75% EUR 49.25 

v -4.24% EUR 95.74 
Hermann Flnanco AGmvK 
Austrasso 59 
9490 Vaduz 

Td. +423/399 33 66 
. Fax *423/399 33 60 

www heniiarmfnanco.a3m 
lnlo@iemionfAyirco.ajm 

AKTIENSEGMENT AGMVK 
Silicon Valley Equities t -45.84% USD .52.98 

FHPC Wertzuwachs-An tolto 
Aktiengesellschaft mit veränderlichem Kapital 

J—  ̂ ^ Mcicrtiofstrasso DG Tel »423/3924917 
9495Trioson Fax *423/392 49 21 

hpc@adonJ 

SONSTIGE AGMVK 
HPC Werlzuwachs-Anteile AGmvK w -0.06% CHF 99.94 

7 / /  
IFM Independent 
Fund Management AG 
Austrasse 0 
9490 Vaduz . 

Td. -*423/235 04 50 
Fax -*423/232 04 51 

www.tfmfunds.com  
lfm@1Vg.com 

w -31.00% CHF 720.15 

w-28.87% CHF 
w-30.79% EUR 
w -25.72% CHF 
w:26.82% USD 
w -31.52% EUR 

AKTIENFONDS 
Aquila International Fund -
Corby Swiss Equity 
Aquila International Fund - . 
Global Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swiss Equity Fund 
Odyssey Technologie Fund 
Principal Equity Fund - Europa 
Principal Equity Fund -
Japan Blue Chips . w -21.24% JPY 
Principal Equity Fund -
Japan Small & Mid Caps w-24.92% JPY 

CONVERTIBIE FUNDS 
Global Convertible Bond Fund w—5.87% EUR 
Principal Asia Convertible 
Bond Fund w 3.08% CHF 
DACHFONDS 
Altematrend Fund 
FOF Infotech Selection 
FOF Life Scienco Selection 

GEMISCHTE FONDS 
CATAM Global Strategies Fund 
Dynatrend Fund 
Talanton Fund - Portfolio (EUR) 
Talanton Fund - Portfolio (USD) 

OBLIGATIONEHFONDS 
Aquila International Fund -
Global Bond (CHF) 

SONSTIGE FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund v 
CATAM Japan Advantage 
CATAM Rising Sun 
GFA International Fund -
Equity Growth (EUR) . 
GFA International Fund -
Opportunity (EUR) v-33.03% EUR 
RHG Dynamic Fund • w -3.58% CHF 

476.53 
748.95 
521.72 
731.82 
647.67. 

4'109 

3*916 

904.35 

1'334.28 

v -6.74% USD 942.38 
w -43.72% EUR 534.19 
w-36.13% EUR 638.66 

v -9.33% CHF 813.22 
w-23.29% CHF 693.28 
w-10.97% EUR 864.95 
w -9.21% USD 927.56 

w 1.82% CHF 1'046.22 

4.57% USD 1'165.33 
v-19.73% CHF 475.15 
w-28.44% CHF 660.77 

v-29.90% EUR 60.09 

60.27 
96.42 

Internationale Fonds Service AO 
Schmodgass 6 
9490Vädui 

Tel. *423/235 63 79 
Fax *423/235 76 64 

www.vpbank.com  
lfos@vpbank.com 

AKTIEHFONDS 
Admiral Global Equity Fund w-41.01% CHF 29.82 
Alfed Fmance Fund-Grcwth Trancho A w -30.38% EUR 717.22 
Alted Financo Fund-Growth Tranche B w -30.38% EUR 71722 
ICSG Premium World Fi/nd w-37.46% CHF 53.00 
Oak Tree Fund v - 3 7 m  EUR 59.78 
Value Holdings Capital Partners Fund t -9.25% EUR 907.50 
GEMISCHTE FONDS 
The Cronos Global Fund - . w-11.28% EUR 80.72 

LGT Fondatoltung AO 
Herrongasse 12 
9490 Vaduz 

Toi. +423/235 1942 
Fax+423/2351666 

wwtlgtcom 
lgtfonds@lgtcom 

GEMISCHTE FONDS 
LGT Strategy 3 Yeara (CHF) 
LGT Strategy 3 Years (EUR) 
LGT Strategy 4 Years (CHF) 
LGT Strategy 4 Yoars (EUR) 

OBLIGATIONENFONDS 
LGT Strategy 1Year (CHF) 
LGT Strategy 1 Year (EUR) 
LGT Strategy 2 Yeara (CHF) 
LGT Strategy 2 Years (EUR) 

w -3.62% CHF 974.10 
w -2.64% EUR 1'033.45 
w-13.35% CHF £39.70 
w-11.73% EUR -895.81 

w 2.49% CHF T089.20 
w 4.64% EUR 1'150.59 
w' • 2.92% CHF 1'094.85 
w 5.62% EUR 1'185.94 

LLB FondsJeftung AO 
Stddtlo17 
9490 Vaduz 

Tel. *423/230 0140 
Fax •423/236 8146 

wwwJWünds i 
*nfo@fi>fundsi 

AKTIENFONDS 
LLB 50 Leaders Invest' 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II 
LLBA&O Invest 
LLB Fit for Life Invest 
LLB High Tech Invest 
LLB Liechtenstein Banken Irrvcst 
LLB Portfolio InVest Aktieri Europa 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan 
LLB Portfolio Invest Aktien 
Nordamerika 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz 
LLB Regio Bodensee Invest 

CONVERTIBIE FUNDS 
LLB TOPportunitles Invest -

.« -25.99% CHF 
t -24.38% CHF 
t -23.13% CHF 
t -26.19% CHF 
t -42.43% CHF 
t '  -30.16% CHF 
t -30.73% EUR 
t -20.01% JPY 

78.15 
68.75 
68.55 
74.75 
•35.80 
155.20 
60.34 
7771 

t -24.16% USD 118.56 
I -24.04% CHF 116.90 
t -35.41% CHF 69.80 

t -9.99% EUR 90.21 

GEMISCHTE FONDS 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III , • t 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) t 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t. 
OBIIGATIOHENFONDS 
LLB Euro Alternativ Invest * w  
LLB Global Bond Trend Invest / " w 
LLB Portfolio Invest Obögatiorven CHF t . 
LLB Portfblio Invest Obligationen EUR t 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD t 

-8.34% CHF 91.80 
-4.20% CHF 95.30 
•5.52% EUR 100.31 

-13.50% CHF . 80.45 
-15.29% EUR 87.84-

1.40% CHF 101.25 
-2.90% CHF 91.25 
5.95% CHF 117.25 
6.47% EUR 66.17 

10.78% USD 139.19 

I LöwonfondsAQ 
Pradafant 21 
9490 Wduz 

Td, -*423/2350000 
Fax *423/235 0091 

www.beMnfondb.oom  
Wo@toewenfands.com 

AKTIENFONDS 
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fund-
NewMarkets 
CONVERTIBIE FUNDS 
Löwen Investment Fund -
Convertibles 

OBIIGATIOHENFONDS 
Löwen Bond Fund 

w -34.20% CHF 61.38 
w -39.28% EUR 30.76 

w -58.11% EUR 11.18 

w -1.81% EUR 90.67 

w 0.96% CHF 101.53 
f W . , f r t l  ProfoFundComAO 
l p r p i l  l j  Hommgasse 21A 

9490 Vteduz 

• Tel. +423/2350777 
Fax *423/235 07 76 

wwwproftlünd.com 
info@profiAnl.coni 

AKTIENFONDS 
PFC Japan Asla Equity Fund 

SONSTIGE FONDS 
PFC Global Macro Fund 

w .-29.03% JPY 253'421 

w -9.07% USD 762.95 

<s> S«flca Fpodsieftung AO 
, Pflugsträsso 16 

9490\fo)uz 

Tel.' *423/236 54 99 
Fax -»423/236 5685 

wwwsefVvalue.fi 
foncb@serica.com 

AKTIENFONDS 
Seri-\felue America Growth 
Scri-Value Europe Equity Growth 
Seri-Valuo Far East Equity Growth 

DACHFONDS 
Seri-Valuo Alternative 4 Equity 
Fund-of-Funds 

GEMISCHTE FONDS 
Seri-Valuo Global Portfolio  ( 
Seri-Vaiue Income 

w-30.02% USD 61.28 
w-29.59% EUR 53.20 
w-20.59% JPY 5-965 

w -3.92% CHF 96.08 

w-10.45% CHF 94.46 
w -6.06% CHF 100.65 

swissflrst «wtttflrit(U«)AntaooooMttjch«!» AGmvK 
Meieitiolstrasso 5 Tel *423/23711 44 
Postfad) 1617- HoGno 06002244 
9490Väduz Fax +423/23211 55 

wwwswtssfcli 
swissfiret@swfes&3U 

AKTIEHSEGMEHT AGMVK 
Swiss Core Vialues 
US Better Values 
USCore Wues 

t -27.06% CHF 62.87 
t -17.52% USD 78.17 
t -35.61% USD 59.72 

TheFundAQ 
Herrengasse 21A 
9490 Vaduz 

Tel *423/2375810 
Fax *423/237 5011 

wwwthofundJ 
Wo(g1hefund.l 

AKTIINFONDS 
TF Growth Global Equity Fund 
GIMISCHTE FONDS 
Rhein Investors Global Mix 

w-27.79% EUR 630.58 

t -20.45% EUR .39.76 

VP Bank FondsJeftung AO 
Sctvnedgass 6 
9490 Vaduz 

Tel. •4212356279 
Fax •4217357746 

www.vpbarik.com  
vpf@vpbank.com 

AKTIINFONDS 
VP Bank Akttonfonds Top SO 
Global Sustainability - A -
Global Sustainability - B -
Europa-A-
Europa-B-
USA-A-
USA-8-
Welt-A-
Welt-6-
VP Bank Aktianfonda 
Euroland 
Japan 
Schweiz 
USA 

-4.10% EUR 
-4.10% EUR 

-21.77% EUR 
t -21.77% EUR 
t -20.65% USD 
t-20.65% USD 
t -22.53% USD 
t -22.53% USD 

959.00 
959.00 
419.85 
419.85 
689.19 
689.19 
823.93 
82353 

t -32^3% EUR 652.32 
t -20.58% JPY 4Z647 
t -23.56% CHF 644.59 
t -22.95% USD 614.74 

DACHFONDS 
VP Bank Best Advice FoF Aktien 
Asien-Pazifik - A -  t 
Asien-Pazifik - 8 -  t 
Euroland - A -  t 
Euroland - B -  t 
Grossbritannien -A- t 
Grossbritannien-B- t 
Schweiz - A -  t 
Schweiz-B- t 
USA-A- ' t 
USA-B- t 

GIIDMARKTFONDS 
VP Bank Cash & GeUrrortitfencb CHF l 
VP Bank Cash & GeömaWfands EUR t 
VP Bank Cash & GeUmaiWfands USD t 
GIMISCHTE FONDS 
VP Bank Anlagezielfonds • 
für Stiftungen (CHF) 
VP Bank Anlagezielfonds 
für Stiftungen (EUR) t 
VP Bark Privat PortfoGo liberal (CHF) A t 
VP Ba* Privat Portfoto Uberal(CHF)Bt 
VP Bar* Privat Portfofo Liberal (EUR) A t  
VP Bark Privat Portfoto Liberal (EUR) B t 
VP Bahk Privat Portfolio Uberal (USÖ)A t 
VPBa* Privat PortfofoUberal (USD) Bt 
OBIIGATIONINFONDS 
VP Bank Obligationenfonds CHF. t 
VP Bank Obligationenfonds EUR t 
VP Bank Obligationenfonds USD t 

-4.99% USD 
•4.99% USD 
-1.32% EUR 
-1.32% EUR 
-1.72% GBP 
-1.72% GBP 
-2.57% CHF 
-2.57% CHF 
•0.27% USD 
-0,27% USD 

950.11 
950.11 
986.80 
988.80 
982.78 
982.78 
974.31 
974.31 
997.33 
997.33 

1.46%. CHF 1*088.75 
281% EUR 1'144.7-f 
1.94% USD 1-311.30 

t -2.83% CHF 969.82 

-274% 
-11.81% 
-11.81% 
-11.85% 
-11.85% 
•5.19% 
-5.19% 

EUR 1'020.98 
CHF 1-214.95 
CHF 1-214.95 
EUR 700.64 
EUR 700.64 
USD 997.67 
USD 997.67 

5.01% CHF 1-081.81 
5.68% EUR 1'149.47 

11.68% USD 1-311.06 

1 

Legende: 

2 3 

Fondsname bzw. Segmentsnama 
Handctbarkait (t)ättglKh (w)*wöch«ntllch (v)«v»rfabol 
Performinc* «alt 1.1.2002 
Rsferanzwthrung 
NattolnvonUrwart *1- Kommlttlon 
Kuraangtben ohne Gewähr 

LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband 
Herrenqasse 21A « 9490 Vaduz • Tel. +423/7910791 • Fax +423/2350778 • E-Mail  info@lafv.li •  www.lafv.l i 


