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. Greenspan: US-Wirtschaft hat

Wachstumsdelle erreicht

|" WASHINGTON - Die US-Notenbank hit
* - nach den Worten von Fed-Chef Alan Green-

span vorige Woche die Zinsen wegen der
wachsenden Hinweise stark’ gesenkt, dass
die US-Wirschaft dic «Wachstumsdeclle»
erreicht hat. .«Obwohl das Wirtschafts-

" wachstum im vergangenen Jahr relativ gut |
- gehalten wurde, haben einige Faktoren wei-

terhin dic Wirtschaft belastet», sagte Green-
span am Mittwoch vor dem gemeinsamen
Wirtschaftsausschuss des US-Kongress laut

. Redetext. Er 'vcrwics'dabci aufi die nur all-
' miihliche Erholung der Investitionsausga-
~ ben, die Folgen durch Bilanzskandale, den

weiteren Rilckgang der Kurse an den Akti-
enmiirkten sowie auf Sorgen um cinen mog-
lichen US-Angniff auf Irak. -

. Franzisische Regierung glaubt,

an 2,5 Prozent fiir 2003

" PARIS - Trotz der séhlechten Wachstums-
_aussichten in Deutschland uind der Eurozone

insgesamt rechnet die franzdsische Regie-
rung fiir das kommende Jahr im eigenen

~ Land weiterhin mit cinem Wachstum von*
2,5 Prozent. Die Prognosen fiir das, Jahr

2003 wiirden. nicht revidiert, sagte Regie-
rungssprecher Jean-Frangois Copé am Mitt-

1 - woch in Paris. Der Haushaltsentwurf fiir das

kommende Jahr sei so gestaltet, dass dieses

-~ Ziel erreicht werden ktnne. Der Sprecher

verwies auf die geplante Absenkung der
Sozialversicherungsbeitriige sowic der Ein-
kommensteuer, wodurch die Kaufkraft der
Franzosen erhght werden soll.
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Interview mit Jurgen Hermann, Prasuient der Hermann Fmance AGmvK

" «Die- Zukunft gehrt den High-
tech-Unternehmen», so lautet.

die Devise von Jiirgen Ilermann,
dem Herausgeber des US-

_ Hightech-Fonds «Silicon Valley -
. Equities». Das Volkshlatt sprach

mit Hermann iiber die triste
«Grosswetterlage».

+ Wollgany Zechner

Volksblatt: Was unterscheidet
Sie von anderen Fondsmnna-
gern?

" Jiirgen Hermann: Durch unsere
Niihe zur US-Hochtechnologic und
durch unser Wirken als aktive Ent-
wickler im Silicon Valley verfiigen

~wir nicht nur iiber Informationen
aus erster Hand, sondern kdnnen
diese. auch wesentlich bcsscr
bewerten.

Worin unterscheidet sich Ihr
Fonds von anderen?

Wir sind keine Analysten, dic am
Bildschirm rccherchieren oder
Fondsmanager, dic ohne- Ticfen-
wissen iiber dic jeweiligen Unter-
nchmen deren Aktien kaufen. Wir
“sind Investoren und keine Speku-
lanten. .

Was meinen Sie dnmit, «kemc
- Spekulanten»?
Viele Fondsmanger, Vermdgens-

-| - verwalter und Bankiers  neigen

nicht nur wegen dem Fehlen wich-

BFC MASTERFU

(Anlagcfonds fiir hochvcnimlichc Obligationen)

Jiirgen Hermann: «Wir sind Inves-

toren und keine Spekulanten.»

tiger Informationen zu spekulati-

. vem Geschiiftsgebaren, sondern
auch wegen dem Einsatz von so
genannten Finanzwerkzcugen.

Was sind das fiir Werkzeuge?
Zum Beispiel «Leveraging»:
Man belehnt seinen Akticnstock,
~um noch mehr Aktien kaufen zu
kénnen. Solche und #hnliche
«Hebel» wie auch Optionen und
Derivate waren -dafiir verantwort-
lich, dass die Preise bis zum Friih-

jahr 2000 in unrealistische Hohen

gestiegen sind.

Sind Sie sich da so sicher?
"Ja natirlich. Schauen Sie sich
doch um. Scither miissen die Spe-

kulanten fiir ihre unseriose Schul
denwirtschaft bluten, denn dic

" «Turbolader» lassen sich nicht so

leicht abstellén. Solange Nach-
dcckungen — sogenannte «margin
calls» - verlangt werden, die Mit-
tel dazu aber nicht vorhanden
sind, werden Zwangsverkiiufe von

Akticn stattfinden. Es kommen -
noch mehr Aktien auf den Markt.

Das wicderum driickt auf die Prei-
se, denn es gibt so gut wie kcmc

. Kiiufer,

Sie denken also, dass dic institu-
tionellen Anleger fiir den rigoro-
sen Aktienpreis-Zerfall verant-
wortlich sind?

Ja genau. Es sind die "Grossén",

die mit ihrem Schuldenregime die-
sen Strudel erzeugt haben und auf
diese Weise sclbst in Schwicrigkei-
ten geraten sind. Gemeinsam mit
ihresgleichen rund um den Globus
haben die «Zauberlehrlinge» des
Borsenhandels die. Aktienpreise
verdorben: «Und die Geister dic
ich rief, werd’ ich nun nicht los...»

Ein intercssantes Gleichnis, das
muss ich Thnen lassen. -
Ja, so .kamen wellenartig

- Unmengen von Akticn auf den

Markt.

“Ist ein Ende der Baisse bald.

abzusehen?

Die Alternative zu Aktiénanlagen!

Erwartcn Sie cinc ubcrdurchschnittllchc chdne und dics bci crtraglichen Kursschwanktmgcn?
S Kbnncn Sie mittcl— bis langfristig lhr Erspartcs invcstlcren?

Dann diirftc dic'Anlagc «BFC Masterfund - High Yicld» Ihr Interesse wecken!
Verlangen Sie kostenlos Unterlagen iiber diese durchaus intercssante Investitionsmoglichkeit,
oder zeichnen Sic diesen Fonds iiber Thre Hausbank. -

BANK FRIcK & CO.

- LIECHTENSTEINER PRIVATBANK

Postfach 43 - 9496 Balzers + Telefon +423 - 388 21 21

AKTIENGESELLSCHAFT

- Telefax +423 - 388 21 22 - www.bfc.li

. Bestellen Sie noch heute kostenlos und unverbindlich die Informationsunterlagen!
Q Verkaufsprospekt «BFC Masterfund - High Yield»
O Kontoeroffnungsunterlagen

O Anlagepolitik «BFC Masterfund - High Yicld»
O Broschiire der Bank
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Sehen Sie, obwohl es mit der
Wirtschaft, besonders in den USA,

das ganze Jahr tiber aufwiirts ging, -

hat sich weltweit cine Kreditkrise
eingestellt. Eine Krise,” die vom

Einbruch der Weltwirtschaft im.

Jahre 2000 zwar initiiert worden

ist, heute aber lingst nicht mehr

von ihr angetricben wird. Die trei-

benden Kriifte sind die «Geister»,
~die die Abzockmentalitiit der ver-

gangenen Jahre heraufbeschwort

haben. Die Schuldenwirtschaft und

Gier nach leicht verdientem Geld
und die mangelhaften Kenntnisse
tiber die gekauften Unternchmen,
deren Produkte und Mirkte. Das
sind die wahren Ursachen der Bais-
se von heute und nicht die Abkiih-
lung der Weltwirtschaft.

Sie meinen also, dass die derzeit
laufende Rallye an den Birsen
nur eine technische Erholung ist
und es bald weiter abwiirts geht?

" ‘Solange namhafte Banken, Versi- -
cherungen und Pensionskassen

wanken, wird der Abbau von wei-
teren * Risikopositionen durch
Zwangsverkiiufe nicht lange auf
sich warten' lassen. Im . Moment
macht es zwar den. Anschein, als

~ob es nach oben geht, doch das

kann sich schlagartig lindern. Wer
weiss, was fiir «Leichen» die
«Grossen» noch in ihren Kellcm
haben! ' ‘

- HiGH YIELD
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