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Erfolgversprechende Navigation 
durch ein bewegtes Börsenjahr 

LAFV-Gastbeitrag - Von Marcel Knecht, Head of Portfolio Coordination, LGT Capital Management, Vaduz 
Im bislang extrem schwierigen 
Börsenjahr 2002 hat sich einmal 
mehr bestätigt, dass aus Risiko­
überlegungen der Allokatlon vor­
handener Mittel auf verschiedens­
te Anlagekategorien und damit 
einer breit diversifizierten Titel­
auswahl eine zentrale Rolle 
zukommt. 
Für einen erfolgreichen Investor von 
nicht minderer Bedeutung ist aller­
dings auch das Festhalten an einer 
ursprünglich gewählten strategischen 
Ausrichtung seines Portfolios, 
obwohl oder gerade weil die Börse 
und mit ihr die gewühlten Anlagen 
bewegte Zeiten durchleben. Denn in 
Stresssituationen einen Strategie­
wechsel vorzunehmen, hat sich in der 
Vergangenheit oft als falscher Ratge­
ber herausgestellt, mit dem mün spä­
ter Opportunitütsverluste in Kauf zu 
nehmen hatte. 

An den Märkten scheint sich, trotz 
weiterhin ungünstiger Wirtschaftsäa-

ten, eine gewisse Beruhigung einzu­
stellen. Die Bereitschaft, Aktien zu 
jedem Preis abzustossen, schwindet 
langsam; die Zeit der Notverkäufe 
scheint überstanden. Zeichen wie die 
nur geringe Korrektur der Märkte 
nach der fulminanten Avance im 
Oktober zeigen, dass der Abgabe­
druck nicht mehr so gross ist. Bestäti­
gung findet diese Feststellung in ten­
denziell kleineren Tagesausschlägen. 
Die Märkte scheinen Boden gefunden 
zu haben. 

Dass sich darauf rasch ein auf brei­
ter Basis abgestützter positiver Trend 
etabliert, scheint aufgrund der veröf­
fentlichten Daten sowie tiefer Han­
delsvolumen noch nicht realistisch. 
Zudem ist das seit längerem geltende 
Muster, wonach man das Kaufen 
getrost auf morgen verschieben kann, 
weil dann die Notierungen ohnehin 
noch tiefer sind, fest in den Köpfen 
der Anleger eingenistet. Ein solches 
Verhalten zu ändern braucht Zeit. 

Marcel Knecht, Head of Portfolio 
Coordination, LGT Capital Manage­
ment, Vaduz. 

Allerdings kann sich gerade eine Stra­
tegie des Abseitsstehens als proble­
matisch herausstellen, weil aufgrund 

der historisch immer noch hohen 
Volatilität an den Märkten grosse zwi­
schenzeitliche Erholungen nicht mit­
genommen werden können. Para­
debeispiel dafür ist der vergangene 
Oktober. Er war der beste Börsenmo­
nat seit 16 Jahren: Der Dow Jones 
Industrial gewann rund 11 %, und der 
Nasdaq Composite legte gar um 13 % 
zu. Monatsavancen in diesen Grös-
senordnungen waren zum letzten Mal 
im Januar 1987 zu verzeichnen. 

Neben den "eingangs erwähnten 
strategischen Fragestellungen bleibt 
die Titelselektion eipe weitere grosse 
Herausforderung. Um damit im 
gegenwärtigen Börscnumfeld Mehr­
wert in den Portfolios zu schaffen, 
drängt sich eine aktive Aktienstrategie 
auf. Für deren erfolgreiche Umset­
zung bilden Marktnähe und genaue 
Marktbeobachtung allerdings eine 
unabdingbare Voraussetzung. 

Die LGT hat auf das veränderte 
Marktumfeld reagiert und gibt für 

interessierte Kunden eine attraktive 
neue Publikation in Form des täglich 
erscheinenden «LGT-Navigators» 
heraus. Dieser liefert in kurzer und 
präziser Form eine Übersicht der 
Aktien-, Obligationen und Devisen­
märkte, beschreibt auf vier Seiten die 
an den Märkten vorherrschenden 
Trends und stellt auf kurz- und mittel­
fristige Sicht interessante Titel vor. 
Das tägliche Informationsblatt soll 
unsere Kunden erfolgreich durch das 
schwierige Börsenumfeld navigieren 
und so helfen, Mehrwert in den Port­
folios zu schaffen. Falls Sie sich dafür 
interessieren, zögern Sie nicht, mit 
Ihrem Kundenberater Kontakt aufzu­
nehmen! 

Verfasser: Marcel Knecht, Head of 
Portfolio Coordination, LGT Capital 
Management, Vaduz 

Die alleinige inhaltliche Verantwortung 
des Beitrages liegt beim Verfasser. 

Accum AM Fondstoltung AQ 
• Aevdcstr. 60 

»90  Vaduz 

Tel. +423/233 47 07 
Fax +423/233 47 08 

wwwacojrciorg 
• info@accuraorg 

AKTIINFONDS 
Aocuro Global Focus Fund 
Accuno Global Top 20 Fund 
GLOBe-vatorFund 

t -24.10% EUR 75.90 
w-32.89% EUR 72.95 
w 4.40% EUR 104.40 

Clluic Fund Management AQ 
Pflugstt 20 
9490 Vaduz 

Tel. +423/232 37 39 
Fax «423/233 30 SO 

wwwdaulcfündli 
bwm@bwm.cfi 

AKTIINFONDS 
Classic Global Equity Fund 
Classic Leveraged Equity Fund 

w -18.19% CHF 186.25 
w -15.56% CHF 167.30 

C F M  

Crystol Fund Management AO 
Undsit 8 
9496 Batzen 

Tel +423/363 99 99 
Fax +423088 99 90 

wwwaystal-faxlli 
c<m@aŷ ta(-̂ JndJ 

B & P Vision Global Equity Selectol w-34.09% CHF 
B & P Vision OptiMix World 

AKTIINFONDS 
Equity £ 
tVWxld 

BFC Masterfund North America 
BFC Prime Irwest 
DACHF0HDI 
B&P World Vision 
Epikur Fund • Flux 
OBIIGATIONINFONDS 
B & P Vision Global Bond Selection 
BFC Masterfund High Yield 

49.14 
w-16.19% EUR 94.54 
w-2325% USD 74.32 
w-23.85% EUR 54.77 

"w-26.60% EUR 
w-24.77% EUR 

w -3.42% EUR 
w -1.57% EUR 

76.62 
75.23 

101.37 
96:49 

Fbmt Liechtenstein Investment 
Fonds Vfcmaftungs-AO 
Herrengasse 12 
9490 Vaduz " 

Tel. +423/23519 42 
Fax +423/23516 66 

wwwlgt.com 
Ig1tonds@lgtoom 

AKTKNFOHDS 
First Liechtenstein Swiss Fonds t,-27.60% CHF 25.45 

i L  
hltT 2u«K'M 

ILil) A h l A C t l l U U U J t A H  

Fkit Zürich (Lta) Antigegeufechtit Tel +423/237 43 43 
Egcrtastrasse 17. PF 229 Fax +423/2320143 
9490 Vaduz 

senat@pingnetl 

GIMISCHTI FONDS 
FZStrategieslO t -3.48% CHF 96.52 

Fortuna Investment AO 
' Ritikonstrasse 13 

9490 Vaduz 

Tel. +423/232 05 92 
Fax +423/23615 48 

wWwfortunalnveslB 
lroestment@gonoraS.cli 

GIMISCHTI I0ND5 
Fortuna Europa Balanced Fund CHF t -9.69% CHF • 84.38 
Fortuna Europe Balanced Furid EUR t -10.12% EUR 93.03 

OBIIGATIONINFONDS 
Fortuna Short Tertn Bond Fund CHF. t 2.94% CHF 522.03 

m Global Fund Services AQ 
StacJtto 17 
9490 Vaduz 

Tel +423/23694 00 
Fax +423/236 94 06 

wwwgfsB 
lnfo@gfs.i 

AKTIINFONDS 
Columbus Global Trend Fund 
FAM American Equity Fund 
DUXTradingFund 

GIMISCHTI FONDS 
Alpine Global Balanced Fund 

w 0.15% CHF 100.15 
w-25.03% USD ,-37.00 
w-55.70% EUR 44.30 

v -4.20% EUR 95.78 

Hemunn Flnanc» AGmvK 
Austrasse 59 
9490 Vaduz 

Tel. +423/399 33 66 
Fax +423/399 33 60 

wvmhermannflnance.com 
lnfo<gtannannflnance.oom 

AKTIINSEGMIHT AGMVK 
Silicon Valley Equities t -52.92% USD 46.05 

Netto-Inventarwerte der liechtensteinischen Anlagefonds 

PKPCW«rtzuwach»~Ant»Ua 
Aktiengesellschaft mit veränderlichem Kapital 
Metatofstrasse 96 Tel. +423/3924917 
9495 Thesen Fax+423/392 4921 

hpagadoni 

SONSTIGI AGMVK 
HPC Wertzuwachs-Anteile AGmvK w -0.22% CHF 99.78 

1fm 
FM Independent 
Fi«) Management Aß 
Austrasse 9 
9490 Vaduz 

Tel. +423/235 0450 
Fax +423/232 04 51 

«vwwlfmfunds.com 
lfm®fcg.com 

AKTIINFONDS 
Aquila International Fund • 
Cofby Swiss Equity 
Aquila International Fund • 
Global Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swtss Equity Fund 
Odyssey Technologie Fund 
Principal Equity Fund - Europe 
Principal Equity Fund -
Japan Blue Chips 
Principal Equity Fund • 
Japan Smatl & Mid Caps 

C0HVIRTIB1I FUNDS 
Global Convertible Bond Fund 
Prindpal Asla Convertible 
Bond Fund 
DACHFONDS 
Altematrend Fund 
FOF Infbtech Selection 
FOF Life Science Selection 

GIMISCHTI FONDS 
CATAM Global Strategies Fund 
Dynatrend Fund 
Talanton Fund - Ftortfoüo (EUR) 
Talanton Fund - Ftortfoüo (USD) 

OBIIGATIONINFONDS 
Aquila International Fund • 
Global Bond (CHF) 

SONSTIGI FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund 
CATAM Japan Achrantage 
CATAM Rising Sun 
GFA International Fund -
Equity Growth (EUR) 
GFA International Fund -

w r29.22% CHF 738.79 

w-24.43% CHF 506.27 
w-32.05% EUR 735.29 
w-24.78% CHF 528.33 
w -23.69% USD 764.06 
w-27.55% EUR 685.22 

w-16.18% JPY 4'373 

w-19.67% JPY 4-190 

w -5.70% EUR 905.96 

w 3.67% CHF 1-341.88 

v -7.30% USD 936.77 
w -41.35% EUR 556.72 
w -33.92% EUR 660.85 

v -9.13% CHF 815.00 
w-22.09% CHF 704.13 
w -9.76% EUR 876.73 
w -7.73% USD 942.73 

w U m  CHF 1'042.06 

v 3.82% USD 1'156.88 
v-19.73% CHF 475.15 
w -26.87% CHF 675.28 

v-29.90% EUR 60.09 

Opportunity(EUR) 
RHG Dynamic Fund 

v -33.03% 
w -3.42% 

EUR 
CHF 

6027 
96.58 

Intamationale Fond* 8«vlc« AO 
Schmodgasse 
9490 Vaduz 

Tel. +423/235 6379 
Fax +423/235 76 64 

wvmvpbank.com 
KosQvptxrtiaim 

AKTIINFONDS 
Admiral Global Equity Fund w -38.83% CHF 30.92 
Alted France FuncKSrowth Tranche A w -26.96% EUR 752.37 
AJBed France FuraMSrowth Tranche B yv -26.96% EUR 752.37 
ICSG Premium World Fund w-34.47% CHF 55.54' 
Oak-TreeFund v -3723% EUR 59.78 
Vtalue Holdings Capital Partners Fmd t -9.78% EUR 90224 
GIMISCHTI FONDS 
The Cronos Global Fund w -8.25% EUR 91.75 

, a LOT Fondsleitung AO 
Herrengasse 12 w 9490 Vadui 

Tel. *+423/2351942 
Fax -+423/2351666 

wwwlgt.com 
(gtfonds t̂glcom 

GIMISCHTI FONDS 
LGT Strategy 3 Years (CHF) 
LGT Strategy 3 Years (EUR) 
LGT Strategy 4 Years (CHF) 
IGT Strategy 4 Years (EUR) 

OBIIGATIONINFONDS 
UGT Strategy 1Year (CHF) 
IGT Strategy 1Year (EUR) 
LGT Strategy 2 Years (CHF) 
UGT Strategy 2 Years (EUR) 

w -321% CHF 97825 
w -2.29% EUR 1*037.16 
w -11.86% CHF 854.15 
w-10.10% EUR 9 1 2 3  

w 226% CHF 1 "086.75 
w 4.10% EUR 1*144.66 
w 2.41% CHF 1*089.40 
w 4.87% EUR 1*177.48 

m LL8 FondsMtung AO 
Staffle 17 
9490 Vaduz 

Tel. +42312368140 
Fox +423/23681 48 

wwwD>4jndsJ 
lnfo®U>Andj.l 

AKTIINFONDS 
LLB 50 Leaders Invest t 
LLB 50 Leadere Stufen Invest II t 
LLBA&Olnvest t 
LLB Fit for Ute Invest t 
LLB High Tech Irrvest t 
LLB Liechtenstein Banken Invest t 
LLB Portfofo Invest Aktien Europa t 
LLB Rortfolio Invest Aktien Japan I 
LLB Fbrtfolb Invest Aktien 
Nordamerika 
LLB Rartfofo Invest Aktion Schweiz 
LLB Regio Bodensee Invest 

CONVIRTIBtl FUNDS 
LLB TOPportunities Invest 

GIMISCHTI FONDS 
LLB 50 Leadere Stufen Invest III t 
LLB VAxsorge Invest Ertrag (CHF) . t 
LLB Voreorge Invest Ertrag (EUR) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t 
LLBVbrsorge Invest Zuwachs (EUR) t. 

OBIIGATIONINFONDS 
LLB Euro Alternativ Invest w 
LLB Global Bond Trend Invest w 
LLB Rortfolio Imest Obligationen CHF t 
LLB RDTtfofa Invest Obligationen EUR t 
LLB Rortfolio Invest Obligationen USD t 

-28.88% CHF 
-27.24% CHF 
-26.38% CHF 
-28.52% CHF 
-46.29% CHF 
-31.62% CHF 
-33.41% EUR 
•20.75% JPY 

75.10 
66.15 
65.65 
72.40 

. 33.40 
151.95 
58.01 
7699 

t -26.60% USD 114.44 
t -27.51% CHF 111.55 
t •-35.04% CHF 7020 

t -11.00% EUR 89.20 

-10.53% CHF 
-531% CHF 
•6.42% EUR 

•15.55% CHF 
-17.05% EUR 

89.60 
9420 
99.35 
78.55 
86.02 

0.85% CHF 100.70 
•3.60% CHF 90.60 
5.95% CHF 11725 
6.53% EUR 66.21 

11.72% USD 140.37 

E LOwHitondiAQ 
Pradafam 21 
9490 Vaduz 

Tel. +423/2350090 
Fax +423/2350091 

wwwtoeweribndsoom 
lnfo®oe«wtondioom 

AKTIINFONDS 
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fund -
New Martets 

CONVIRTIBtl FUNDS 
Löwen Investment Fund -
Convertibles 

OBIIGATIONINFONDS 
Löwen Bond Fund 

w -30.00% CHF 
w -36.32% EUR 

64.46 
32.26 

w -55.08% EUR 11.99 

W -2.51% EUR 90.02 

w 0.49% CHF 101.05 
ProfltFundCcmAO 
Herrengasse 21A 
9490 Vaduz 

Tel. +423/23507 77 
Fax +423/23507 78 

wwwproftftjnd.oom 
Ho@prctAjfxj.ccni 

AKTIINFONDS 
PFC Japan Asla Equity Fund 

SONSTIGI FONDS 
PFC Global Macro Fund 

w -29.03%JPY 253*421 

w -9.07% USD 762.95 

<s> Serica FondsMtung AO 
Pltugstrasss 16 
9490 Vaduz 

Tel. +423/23654 69 
Fax +423/23656 85 

wwwieri^aluel 
fcKTdj@sohco oom 

AKTIINFONDS 
Serl-Value America Growth 
Seri-Valuo Europe Equity Growth 
Sert-Value Far East Equity Growth 

DACHFONDS 
Seri-Valuo Alternative & Equity 
Fund-ot-Funds 

GIMISCHTI FONDS 
Sert-Value Global Rortfolio 
Seri-Valuo Income 

w-30.02% USD 6128 
w-29.59% EUR 5320 
w -20.59% JPY 5*965 

w -3.92% CHF 96.08 

w-10.45% CHF 94.46 
w -6.06% CHF 100.65 

SWiSSfifSt •wtssflm(Ue)Anligegeselischift AOmvK 
Melertiofstrasse 5 Tel.+423/2371144 
Rjstfach 1617 Hotäne 06002244 
9490 Vaduz Fax +423^2321155 

wwwswtssibxtl 
«wtssftst®»«lssftsl.l 

AKTIINSIGMINT AGMVK 
Swiss Coro Values 
US Better Values 
US Core Values 

t -30.10% CHF ' 6025 
I -21^7% USD 74.52 
t -3723% USD 5822 

TheFundAQ 
Herrengaue 21A 
9490 Vaduz 

Tel +423/2375810 
Fax +423^2375811 

wwwthefandl 
InfoglTofundl 

AKTIINFONDS 
TF Growth Global Equity Fund 

GIMISCHTI FONDS 
Rhein Investors Global Mix 

w-27.79% EUR 630.58 

1-21.59% EUR 39.19 

VP Bank FondsMtung AQ 
Scftmodgass 6 
9490 Vaduz 

Tel +423/235 62 79 
Fax +423/2357746 

wwwvpbank.com 
vpf@vpbar*.axn 

AKTIINFONDS 
VP Bank Aktienfonds Top 60 
Global Sustainability-A-
Global Sustalnability-B-
Europa-A-
Europa-B-
USA-A-
USA-B-
Welt-A-
Welt-B-
VP Bank Aküonfonds 
Euroland 
Japan 
Schweiz 
USA 

DACHFONDS 
VPBank Best Advice FoF Aktien 
Asien-Pazifik - A -
Aslen-Pazifik - B -
Euroland - A -
Euroland - B -
Grossbritannlen - A -
Grossbritannien-B- .' 
Schweiz - A -
Schwelz-B-
USA-A-
USA-B-

t -7.87% EUR 
1 -7.87% EUR 

' t -23.98% EUR 
t -23.98% EUR 
t -23.58% USD 
t -23.58% USD 
t -25.56% USD 
1 -25.56% USD 

921.3.1 
921.31 
407.98 
407.98 
663.68 
663.68 
791.76 
791.76 

t -34.94% EUR 626.77 
t -20.86% JPY 42-494 
t -26.93% CHF 616.13 
t -25.40% USD 59320 

-4.90% USD 
-4.90% USD 
•4.25% EUR 
-4.25% EUR 
-3.09% GBP 
•3.09% GBP 
•4.89% CHF 
-4.89% CHF 
-1.01% USD 
•1.01% USD 

950.97 
950.97 
957.54 
957.54 
969.08 
969.08 
951,14 
951.14 
989.88 
909.86 

OI1DMARKTFONDS 
VP Bank Cash & GettrarMtsnds CHF t 
VP Bank Cash&GekJmaWfonds EUR t 
VP Bank Cash & GeidmarWfcnd3 USD t 
GIMISCHTI FONDS 
VPBankAnlagozietfonds -
für Stiftungen (CHF) 
VP Bank Anlagezielfonds 
für Stiftungen (EUR) I 
VP Bark Privat Rortfolio Uberal (CHF) A t 
VP Bank Privat RortfofcUberal (CHF) B t 
VPBank Privat Portfofo Uberal (EUR) A t 
VP Bark Privat Rxtfoüo liberal (EUR) B t 
VP Bank Privat Portfofo Uberal (USD) A I  
VP Bark Privat Rartfofo Uberal (USO) B t 
OBIIGATIONINFONDS 
VP Bank Obligationonfönds CHF t 
VP Bank ObTigationenfbnds EUR t 
VP Bar* Obligationenfonds USD t 

1.47% CHF 1'086.63 
2.81% .EUR 1*14423 
1.95% USD 1-311.02 

I -3.80% CHF 960.05 

-3.67% 
-13.31% 
-13.31% 
-13.06% 
-13.06% 
•6.03% 
-6.03% 

CHF 1*011128 
CHF 1*194.28 
CHF 1*19428 
EUR 691.00 
EUR 691.00 
USD 988.77 
USD 988.77 

5.00% CHF 1*081.67 
5.69% EUR 1*14957 

1257% USD 1*321.46 

1 2 3 
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Kursangtben ohno Gewahr 

(v)>vartabel 

LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband 
Herrenqasse 21A • 9490 Vaduz • Tel. +423/7910791 • Fax +423/2350778 • E-Mail  info@lafv.li *  www.lafv.li 


