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im bislang extrem schwierigen
Biirsenjahr 2002 hat sich einmal
mehr bestatigt, dass aus Risiko-
iiberlegungen der Allokation vor-
handener Mittel auf verschiedens-
te Anlagekategorien und damit
einer breit diversifizierten Titel-
auswahl eine zentrale Rolle
zukommt.

Fiir cinen erfolgreichen Investor von
nicht minderer Bedeutung ist aller-
dings auch das Festhalten an einer

urspriinglich gewiihlten strategischen

Ausrichtung  seines  Portfolios,
obwoh! oder gerade weil die Borse
und mit ihr dic gewihlten Anlagen
bewegte Zeiten durchleben. Denn in
Stresssituationen einen  Strategie-
wechsel vorzunehmen, hat sich in der
Vergangenheit oft als falscher Ratge-
ber herausgestellt, mit dem man spii-
ter Opportunitiitsverlyste in Kauf zu
nehmen hatte,

An den Mirkten scheint sich, trotz
weiterhin ungiinstiger Wirtschaftsda-

ten, eine gewisse Beruhigung einzu-
stellen. Die Bereitschaft, Aktien -zu
jedem Preis abzustossen, schwindet
langsam; die Zeit der Notverkiiufe

.scheint iiberstanden. Zeichen wie die

nur geringe Korrektur der Mirkte

nach der fulminanten Avance im

Oktober zéigen, dass der Abgabe-
druck nicht mehr so gross ist. Bestilti-
gung findet diese Feststellung in ten-
denziell kleineren Tagesausschliigen.
Die Miirkte scheinen Boden gefunden
zu haben.

Dass sich darauf rasch ein auf brei-
ter Basis abgestiitzter positiver Trend
ctabliert, scheint aufgrund der verof-
fentlichten Daten sowie tiefer Han-
delsvolumen noch nicht realistisch.
Zudem ist das seit lingerem geltende
Muster, wonach man das Kaufen
getrost auf morgen verschieben kann,
weil dann die Notierungen ohnehin
noch tiefer sind, fest in den Kopfen
der Anleger eingenistet. Ein solches
Verhalten zu indern braucht Zeit.

Marcel Knecht, Head of Portfollo
Coordination, LGT Capital Manage-
ment, Vaduz.

Allerdings kann sich gerade eine Stra-
tegie des Absecitsstehens als proble-
matisch herausstellen, weil aufgrund

" der historisch immer noch hohen

. Volatilitit an den Mirkten grosse zwi-

schenzeitliche Erholungen nicht mit-
genommen werden kénnen. Para-
debeispiel dafiir ist der vergangene
Oktober. Er war der beste Bdrsenmo-
nat seit 16 Jahren: Der Dow Jories
Industrial gewann rund 11 %, und der
Nasdaq Composite legte gar um 13 %
zu. Monatsavancen in diesen Grds-
senordnungen waren zum letzten Mal
im Januar 1987 zu verzeichnen.
Neben den ‘eingangs erwihnten
stratégischen Fragestellungen bleibt
die Titelselektion eine weitere grosse
Herausforderung. Um -damit im
gegenwirtigen Borsenumfeld Mehr-

. wert in den Portfolios zu schaffen,

driingt sich eine aktive Aktienstrategie.
auf. Filr deren erfolgreiche Umset-
zung bilden Marktniihe und genaue
Marktbeobachtung  allerdings eine
unabdingbare Voraussetzung.’ _
Die LGT hat auf das verinderte
Marktumfeld reagiert und gibt fiir -

interessierte Kunden eine attraktive
neue Publikation in Form des tiiglich
erscheinenden  «LGT-Navigators»
heraus. Dieser liefert in kurzer und
priziser Form eine Ubersicht der
Aktien-, Obligationen und Devisen-
miirkte, beschreibt auf vier Seiten die
an .den Miirkten vorherrschenden

“Trends und stellt auf kurz- und mittel-

fristige Sicht interessante Titel- vor.
Das tiigliche Informationsblatt- soll
unsere Kunden erfolgreich durch das
schwierige Borsenumfeld navigieren
und so helfen, Mehrwert in den Port-
folios zu schaffen. Falls Sie sich dafiir
interessieren, zdgern Sie nicht, mit
Ihrem Kundenberater Kontakt aufzu-
nehmen!

Verfasser: Marcel Knecht, Head of
Portfolio Coordination, LGT Capltal
Management Vaduz

Die alleinige mhalthche Verantwortung
des Beitrages liegt bexm Verfasser.
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