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 Liechtenstein anlegen

Interv1ew mit Prof. Marco J. Memchettl, Fachhochschule Llechtenstem, iiber das Bankmg Forum.

Gemeinsam mit dem Liechten-
steinischen Bankenverband ver-
anstaltet die Fachhochschule
Liechtenstein am 22, November
das erste Banking Forum Liech-
tenstein. Es ist als Diskussions-
forum fiir Banker und Finanz-
intermedidre konzipiert. Prof.
Dr. Marco J. Menichetti nimmt
Stellung zur Zielsetzung des
ersten Banking Forums und zu
den Auswirkungen internatio-
naler Entwicklungen auf den
Finanzplatz Liechtenstein.

Herr Menichettl, wie entstand die

Idee- des Banking Forums Liechten-
stein?

Marco Menichetti: Schon seit lingerer
Zeit trug ich die Idee ciner Banken-Ta-
gung mit mir herum, dic internationa-
le Aufmerksamkeit auf sich zichen und
damit auch das Image des Finanzplat-
zes im Ausland ins rechte Licht riicken
soll. Philip Schiidler, der Geschiiftsfiih-
rer des Liechtensteinischen Banken-
verbandes, hatte dieselbe Vision und
so sind wir das Projekt zusammen an-
gegangen. Die Zusammenarbeit hat
aus .meiner Sicht auch perfekt ge-
klappt, jede Seite hat mit seinen Stir-
ken zum Projekt beigetragen. Danken
machte ich aber neben Philip Schiidler
auch den von aussen nicht sichtbaren
Helfern in der Administration und im
Bereich Weiterbildung unserer Hoch-
schule. Letztlich steht da ein ganzes
Team dahinter. Nun hoffe ich, dass wir
mit dem Angebot die Bediirfnisse der
Zielgruppe richtig getroffen haben und
der 22.11.2002 ein Erfolg wird.

Der Flnanzplati Llechtenstein steht
selt elniger Zeit unter grossem
Drick verschiedener Linder und in-
ternationaler Qrganisationen. Kann
dle Wissenschaft der Wirtschaft hel-
fen, die Schwlerigkelten zu iiber-
briicken oder in den Griff zu kriegen?

Ja, die Wissenschaft konnte schon
cinen bedeutenden Beitrag leisten,

Swissca®

Reprasentant: Hypo Investment Bank AG,
Landstr. 104, 8490 Vaduz, Tel. +423/265 56 56

agéskurse per 30,10,2002
Fondsname/W8hrung . Inventarwert.
Inettol
$wissca Vako 219.35
Swissca Portfolio Fund Income ne.27
Swissca Pontfolio Fund Yield 12941
Swissca Portfolio Fund (Euro) Yield 97.4)
Swissca Portfolio Fund Balanced 139.47
Swissca Portfolio Fund (Eurol Balanced 88.83
Swissca Portfolio Fund Growth 150.24
Swissca Portfolio Fund {Eurol Growth 75.09
Swissco Portfolio Fund Equity 167.69
Swissca MM Fund CHF 14044
Swissca MM Fund USD 166.27
Swissca MM Fund GBP 100.45
Swissca MM Fund EUR 89.75
Swissca MM Fund JPY 10812.00
Swissca MM Fund CAD - 158.39.
Swissca MM Fund AUD 150.80
Swissco Bond SFr 94.65
Swissco Bond hletmhoml 95.60
Swissco Bond lnvest CHF -109.42
Swissca Bond lnvest USD 12.84
Swissco Bond Invest GBP 6552
Swissco Bond Invest EUR 64.09
Swissco Bond Invest JPY 11838.00
Swissco Bond Invest CAD 19.74
Swissca Bond Invest AUD 120.04
Swissca Bond lnvast intemational 101.79

Swissco Bond Invest Medium Term CHF 104.55
Swissca Bond Invest Medium Term USD n2.70
Swissco Bond Invest Medium Term EUR 104.82
Swissca Asio 60.80
Smissca Ewopo 138.80
Swissca North Americo 147.10
Swissco Ausirio . 62.90
Swisseo Fronce 22.65
Swissca Germony 74.60
" Swissca Greot Beitoin 136.30
Swissca tialy 74.60
Swissca Jopon 5430
Swissca Netherlonds 35.85 -
SwisscaTiger - 5370
Swissca Switzeriond 188.80
Swissco Smoll ond Mid Cops 42.20
Swissco Green invest 13.05
Swissca Emerging Markets Fund 81.25
Swassca Gold 588.00
Swissca Lux Fund Sedor Communication 150.42
Swssca Lux Fund Sector Energy - 37670
Swissca Lux Fund Sector Finorce 37001
Swissca Lux Fund Soctor Hoolth -407.59
Swissca Lux Fund Sector Letsure 24394
Swissca Lux Fund Sector Technology 129.13
Swissca ifco - 27.00

wenn man sie denn in dieser Funktion

haben méchte. Einerscits kann die

Wissenschaft die Verteidigungslinie
gegeniiber den verschiedenen interna-

tionalen Angriffen mit guten Argu-

menten fiittern. Zweitens kann die

Wissenschaft durch Ausbildungs- und-
Weiterbildungsangebot zur Qualitéits-
verbesserung der Dienstleistungen am

Finanzplatz Licchtenstein heitragen, -
so dass internationale Anleger auch

zukinftig aus Qualititsgriinden ihr

Kapital in Liechtenstein anlegen.

Sle haben in Amerlka an einer Uni-
versitat gelehrt und haben nun den
Lehrstuhl des Liechtensteinischen
Bankenverbandes an der Fachhoch- -
schule Liechtenstein. Unterscheldet
sich die Sicht der Amerlkaner in Be-
zug auf die Internationale Banken-
und Finanzwelt von der Sichtwelse
der Akteure auf dem Finanzplatz
Liechtenstein?

Das ist eine schwicrige, da sehr um-
fassende Frage. Auch ist es schwer, ei-
ne cinheitliche Sichtweise der US-Bilr-
ger festzustellen, denn es ist auch das
Land der fast grenzenlosen Individua-
litdt. Der durchschnittliche US-Bilrger
interessiert sich im Durchschnitt kaum
fiir internationale Fragen. Dic Akteure
in den US-Finanzintermediiren ih-
neln in ihrer Einstellung cher den li-
beraleren Schweizern und. Liechten-
steinern als den stark von staatlichen
Eingriffen beeinflussten EU-Biirgern.
Andererscits sind sich die US-Finanz-
intermediire durchaus ihrer Finanz-
kraft und Macht bewusst, treten also
ganz anders auf als dic cher zurick-
haltenden Liechtensteiner.

Dle Frage des Bankgeheimnisses
steht aktuell in Europa im Raum.
Kennen dle Amerlkaner auch ein
Bankgeheimnis oder gibt es dort in
Finanzfragen keine Gehelmnisse vor
dem Staat?

Ein Bankgeheimnis unserer Auffas-
sung gibt es dort nicht. Das liegt auch
daran, dass Einkommen allgemecin
nicht geheimgehalten wird, es gibt
auch keine Missgunst aufgrund von
Einkommensunterschieden. Man hat
ein fast kindliches Vertrauen darauf,
dass Einkommensunterschiede ge-
rechtfertigt sind. Die Steuerverwaltung
hat weitreichenden Embhck in die
Kundenkonten.-

Glauben Sle, dass die Bekdmpfung
des Terrorismus uber strenge Regu-
lierungen der internationalen Fl-
nanzmérkte zum Erfolg filhren wird?

Marco Mcmchcm' «Dte Zukunft fir
unseren Finanzplatz schitze ich insge-
samt cher positiv cin, da wir hier in_
Liechtenstein eine erklirtermassen un-
“abhiingige Vermdgensvenwaltung an-
bieten.»

+ Nein. Terroristen werden immer ei-
nen Weg finden, um das fehlende Geld
fiir ihre Aktionen zu erhalten. Ent-
scheidend ist meines Erachtens eine

Politik, die weltweit die Ursachen des .

Terrorismus bekdmpft. Mit ciner Poli-
tik der wirtschaftlichen Entwicklung,
der Setzung von wirtschaftlichen Per-
spektiven und der Bildung fiir verarm-
te, unterprivilegierte Menschen in
Nahost, Afrika, Asien und Siidamerika
kénnten wir das Problem tatsiichlich
bewiiltigen. Doch dieser Weg benbtigt
neben Zeit auch cinen grossen Res-
sourceneinsatz, Dagegen beseitigt eine
Regulicrung der internationalen Fi-
nanzmiirkte nicht die Ursachen des
Terrorismus, sie erschwert ihn nur;
aber man kann damit Aktionismus
vortiuschen und veriingstigte Burgcr
beruhigen.

Herr Menichettl, Sie befassen sich
am Banking Forum mit den Auswir-
kungen von ~Basel lI» auf Kleinstaa-
ten. Was will «Basel II» und gibt es
elnen Spielraum fiir kleine Finanz-
pladtze, etwas Eigenes in einer be-
stimmten Bandbreite zu machen?

In der Anwendung der Regularien

" gibt cs cher keinen Spielraum. Spiel-

riume wird es eher dahingchend ge-
‘ben, wenn es um das «Wic» der Um-
setzung geht. Hier konnten Klein-
_staaten individuclle und innovative
Ansitze finden, wozu sie aufgrund
ihrer Kleinheit und der mit der Regu-
liecrung einhergehenden Kosten in
gewissem Masse auch gezwungen
sind. Das Ziel von Basel I besteht in
der Weiterentwicklung des interna-
tionalen Bankaufsichtsrechts, Auf

der einen Seite kommen auf die Ban-

ken Veriinderung im Bereich der Ei-
genkapitalhinterlcgungsvorschiriften

zu. Kreditausfallrisiken, Marktrisiken
und operationelle Risiken werden
-erstmals  gesamt betrachtet und
fithren zu einer Eigenkapitalhinterle-
gungspflicht. Neuerungen sind -ins-
besondere im Bereich der Kreditaus-
fallrisiken zu beachten. Dancben soll
aber auch die Philosophie der Auf-
sicht von einer zur Zeit cher quanti-
tativen zu einer kiinftig cher qualita-
tiven Aufsicht weiterentwickelt wer-
den. Letztlich wird in Basel II auch

- die Publizitit der Banken weiter aus-

gebaut, so dass. der Markt bessere,
cinfachere Wege -in Richtung einer
Selbstregulierung findet.

Wie sehen Sle elgentllch dle Zu-
kunftschancen des Finanzplatzes
und vor allem des Finanzdienstleis-

tungsplatzes - Liechtenstein . Im
Lichte der internationalen Regulie-
rungshestrebungen?

Insgesamt schiitze ich die Zukunfts-
chancen des Finanzplatzes positiv
ein. Sie fragen nach dem Einfluss der
internationalen  Regulicrungsbestre-
bungen. Nicht alle internationalen Re-
gulicrungsbestrebungen wirken gleich.
Die EU-Bestrebungen zur Harmonisie-
rung der Zinsbesteuerung kénnten ne-
gative Auswirkungen zur Folge haben.
Dies hiingt natiirlich davon ab, ob der
automatische Informationsaustausch
‘oder alternativ die-so genarnte Zahl-

stellensteuer realisiert wird. Je nach

Entwicklung ergeben sich unter-
schiedliche Auswnrkungen auf die
Wachstumsraten im Neugeschift so-
wie auf den aufgebauten Bestand. Aus
Basel I dagegen werden fir Liechten-
steiner Banken kaum negative Auswir-
kungen auf den Wettbewerb resultlc-
‘ren.

Die Zukunft fir unseren Finanzplatz -

schitze ich insgesamt positiv ein, da
wir hier in Liechtenstein eine erklirt-
ermassen unabhingige Vermogensvcr-
waltung anbieten.

" Kurse per 29. Oktober 2002

Heihgkreuz 42 » F1.-9490 Vaduz

’ Saraéln Inveslment(ohds
Tol. ++41 612717 71737
www.sarasin.

Strategiefonds Valor-Nr.
GlobalSar (CHF) 174’906
., GlobalSar (EUR) 377951
OekoSar Portfolio 174'851
SwissMix 456'282
Obligationsfonds
BondSar - 618'792
BondSar Euro 997'334
- Aktienfonds
" BlueChipSar ™ * - 456°289
EmergingSar 456'294
EmergingSar Asia 652'994
EquiSar Lux. 906'846
EuropeSar 174'923
TecSar 377'954
ValueSar Equity 720°685
WebSar 1'002'595
Zahistelle in Liechtenstein
VOLKSBANK AG
Vaduz

Tel. +423/237 69 30 e www.volksbank.li

ch

NAV

Wihrung
CHF 275.30
"EUR 190.94
- CHF 186.53
CHF 170.01
CHF 67.32
EUR 143.83
CHF 162.12
CHF 119.77
CHF 116.68
CHF 117.05
CHF 74.24
CHF 13051
CHF 116.97
"CHF 7445

PanAlpina Sicav
AlpinaV

Prelse vom 30. Oktober 2002

' Kategorle A (thesaurlerend)
Ausgabepreis: € 43.10
Ricknahmepreis: € 42.19

~ Kategorle B (ausschiittend) .

Ausgabepreis: € 41.40
Riicknahmepreis: = € 40.48 .

Zahistelle in Liechtenstein:
* Swissfirst Bank (Uechlehstein) AG -
Austrasse 61, Postfach, FL- 9490 Vaduz

ANZEIGE

Clariden Financial Products
Exposure to Fixed Income Markets.

Clariden

Bank ,

& CREDIT 3UISSE GAOUP company
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B NP PARIBAS
' $57 LELE Mchown K61
Londsirese 49 FLAYS Triewos
AsSTAuOGnON Wirmg  19.10.2002
Akfioalonds - .
PRVESTASU 80 ny
PARVEST ASTIALA - N
PRRVEST RELGUM [T 1428
PRRVEST EASTERN [UROPE e 92
PRAVEST EMIRGOG MUXETS EQUTES 1S 14298
PRAVEST (R0 OUTES it 9862
PARVEST (UROPE e A3
PRVSTEROPEMD O 0 385 -
PARVEST EUROPE AT AP ] 104
PREVEST NG 1] 8355
PARVEST GLIMANY T 20041
PRRVEST GRETER 00 1) 1Y
PAEVEST HOLLAKD an nis
PRVEST BIRA o Hn
PRVEST Y on “uu
PARVEST LAPAN EQUITES ” om
PRRVEST LAY QUANT I 2820
PRVEST LAITN AMERCA (1] 1019
PHVEST NORTH AVERXA 1] 167
St %1 21084
PNVEST SOUTHERN EUROPE e nin
PARVIST SWIZERLND oF ki v}
PRRVEST X v nan
PREVEST USA QUANT 1] “n
PARVEST WORLD S0 Y]
PARVEST EONA 1 | mr
PARYEST SHORT TERM (1F of 2581
PIEVEST SHORT TERM DOLLAR w o
PREVEST SHORT TERM [UR0 e 171754
PARVEST SHORT TERM STERIING (7] 15192
PRVEST BALNCED O of 2104
PRRVEST BALWKED (180 S 15537
PSIVEST BALWCED USD [15] 15482
PRRVIST (ORSIRVITVE EURD i 10831
. PRYST(ONIRAVUSD - 5] 14208
PREVEST OYNAXC RO 1 ] UM
FARVEST DYNAYK USD 158 107.08
. PAVEST HORZON 10 1RO e 8241
PRVEST HORZON 20 (R0 e 0891
BARVEST HORZON 30 FLR0 il | 55.08
Resteafonds
PRASTASUNEOND 191 18083
PREVEST CARADUN DOULAR BOND w M
PRVEST EMERGING WISKETS BOKD L) an
PRRVEST (LR ADANTAGE BOKD 17 mn
PIVEST U0 BOKD 1] 1218
PIRYEST {UROPEAN BOND o wm
PRVEST (UROPEAN (ORPOREBOKD ~ EUR 10405
PRRAST EROPUAN HCH YELDBOND . TR 10863
PRVEST INTERXATONAL BOKD . 1] an
PRRVEST MEORUM TERM [URO BOKD ] 1818
PRRVEST SCAVDONAN BOKD S 107
PAVEST STERLING BOKD w? 13493
PRRVEST SWISS FRANC BOND o M
FRIVES] US DOLLAR BOKD S0 30187
PIRVEST US KiGH YLD BOKD o un
PIRVEST YEN BOKD n 025
PUVEST £UR0 SWAL AP m N
PARVEST UROPE FVANONLS 1] nn.
PARVEST ELROPE GROWTH o 4%
PRRVEST SAPRN SHALL AP "B
PRRVEST US SAALL (R e 0
FVEST WORLD FRANCILS 0 13
PIEVEST WORLD HEALTH 1] nu
PNVEST WORLD PRESTIGE L} 15438
PRRVEST WORLD RESOURCES (1) 85.04
PARVEST WORLD SECTORS : w0 10503
. RRYEST WORLD SPECIAL SITUUORS o} 768
. PRRVEST WORLD TECHNOLOGY . " 549 -
Wondelonlelhenfonds .
PREVEST ASWN ORVERTIBLE BOKD " 17681
PARVEST (UROPEAN CONVERTELE BOND LR 9107
Union
Nettoinventarwert vom 30.10.2002 in Eum
AXTIENFONDS:

- UMIDYNAMICFONDS: EUROPA A * 3083
UNiDYrAMICFONDS: EUROPA -NET- A 19,62
UNiDYNAMICFONDS: GLOBAL A* 19,08
UmDYNAMICFONDS: GLOBAL -NET- A 1283
UNIEM FernosT® 464,91
UNIEM LATEINAMERIKA* 21891 -
UNEM OSTEUROFA* 87089
UNIEUROPA* 92781 .
UNIEUROPA -NET- 3347
UniEuroSToxx 50 A* 2.4
UNEuROSTOXX 50 -NET- A 71
UNIGLOBAL® 7339
UNiGLosaL -NeT- - - 45,86
UNIGLOBAL TITANS 50A° - 26,43
UNIGLOBAL TITANS 50 -NET- A KAL)
UNINEUEMARXTE * 1342
UNIRENTA EMERGING MARKETS 4570 -
UNi21.JAHRHUNDERT -NET- 1479
UMBRELLA FONDS -
UNISECTOR: BASIC INDUSTRIES * ‘37.51
UNISECTOR: BIO PHARMA® 4053
UNISECTOR: FINANCE* 35,35
UNISECTOR; GENTECH® 3237
UNISECTOR: HIGN Tecs® 26,49
UNISECTOR: LIFESTVLE® 4175
UnISECTOR: MosiL* - 38,71

¢ UNISECTOR: MULTIMEDIA® 1539
UNISECTOR: NATURETECH® . 289
EURDACTION: EMERGING * 3365
EUROACTION: MiD CaP* 8338
EunaAcnchM‘ o 2584
MSCI Woatp* . 8,09
MSCI EUROPE CONSUMER DISCRETIONARY® 61,87
MSCI EUROPE CONSUMER STAPLES* . 91,91
MSCI EUROPE ENERGY* 11071
MSC! EUROPE FINANCIALS * - 778
MSC! EUROPE HEALTH CARE* R iK1
MSCI EuroPE mmouuummnou SERVICES* 54,07
0AX 30° . - 3021
S&P500* 895
NASDAQ-100°* . 976
*zuzdglich Ausgabekommission
Vertreter:

Union Investment (Schweiz) AG

Bdrengasse 25 .

8001 Zdrich

Tel. +41 12256300  www.union-investment.ch
Zahistelle Im Fiirstentum Liechtenstein:
Volksbank AG, Heiligkreuz 42, 9490 Vaduz

Tel. 44232376330  www.volksbankli




