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Aus Qualitätsgründen Kapital in 
Interview mit Prof. Marco J. Menichetti, Fachhochschule Liechtenstein, über das Banking Forum 

Gemeinsam mit dem Liechten
steinischen Bankenverband ver
anstaltet die Fachhochschule 
Liechtenstein am 22. November 
das erste Banking Forum Liech
tenstein. Es ist als Diskussions-
forum für Banker und Finanz
intermediäre konzipiert. Prof. 
Dr. Marco J. Menichetti nimmt 
Stellung zur Zielsetzung des 
ersten Banking Forums und zu 
den Auswirkungen internatio
naler Entwicklungen a u f  den 
Finanzplatz Liechtenstein. 
Herr Menichetti, wie entstand die 
Idee d e s  Banking Forums Liechten
stein? 

Marco Menichctti: Schon seit längerer 
Zeit t rug  ich die Idee einer Banken-Ta-
gung mit mir herum, die internationa
le Aufmerksamkeit a u f  sich ziehen und 
damit auch das Image des Finanzplat-
zes im Ausland ins rechte Licht rücken 
soll. Philip Schädler, der Geschäftsfüh
rer des Liechtensteinischen Banken
verbandes, hatte dieselbe Vision und 
so sind wir  das Projekt zusammen a n 
gegangen. Die Zusammenarbeit hat 
aus meiner Sicht auch perfekt ge
klappt, j ede  Seite hat mit seinen Stär
ken z u m  Projekt beigetragen. Danken 
möchte ich aber neben Philip Schädler 
auch den von  aussen nicht sichtbaren 
Helfern in der Administration und  im 
Bereich Weiterbildung unserer Hoch
schule. Letztlich steht da  ein ganzes 
Team dahinter. Nun hoffe ich, dass wir 
mit d e m  Angebot die Bedürfnisse der 
Zielgruppe richtig getroffen haben und  
der  22.11.2002 ein Erfolg wird. 

Der Finanzplatz Liechtenstein steht 
seit einiger Zeit unter grossem 
Drück verschiedener Länder und in
ternationaler Organisationen. Kann 
die Wissenschaft der Wirtschaft hel
fen, die Schwierigkelten zu über
brücken oder In den Griff zu kriegen? 

Ja, die Wissenschaft könnte schon 
einen bedeutenden Beitrag leisten, 
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wenn  man sie denn in dieser Funktion 
haben möchte. Einerseits kann die 
Wissenschaft die Verteidigungslinie 
gegenüber den  verschiedenen interna
tionalen Angriffen mit guten Argu
menten futtern. Zweitens kann die 
Wissenschaft durch Ausbildungs- u n d  
Wciterbildungsangebot zu r  Qualitäts-
verbesserung der  Dienstleistungen a m  
Finanzplatz Liechtenstein beitragen, 
so dass internationale Anleger auch  
zukünftig aus  Qualitätsgründen ihr 
Kapital in Liechtenstein anlegen. 

Sie haben in Amerika an einer Uni
versität gelehrt und haben nun den 
Lehrstuhl d e s  Liechtensteinischen 
Bankenverbandes an der Fachhoch
schule Liechtenstein. Unterscheidet 
sich die Sicht der Amerikaner in Be
zug auf die internationale Banken-
und Finanzwelt von der Sichtwelse 
der Akteure auf dem Finanzplatz 
Liechtenstein? 

Das ist eine schwierige, da sehr u m 
fassende Frage. Auch ist es schwer, e i 
ne einheitliche Sichtweise der  US-Bür
ger  festzustellen, denn es ist auch das  
Land der  fast grenzenlosen Individua
lität. Der durchschnittliche US-Bürger 
interessiert sich im Durchschnitt kaum 
für internationale Fragen. Die Akteure 
in den US-Finanzintermediären ä h 
neln in ihrer Einstellung eher den l i 
beraleren Schweizern und  Liechten
steinern als den  stark von  staatlichen 
Eingriffen beeinflussten EU-Bürgern. 
Andererseits s ind sich die US-Finanz-
intcrmediäre durchaus ihrer Finanz
kraft und  Macht bewusst, treten also 
ganz  anders a u f  als die eher zurück
haltenden Liechtensteiner. 

Die Frage d e s  Bankgeheimnisses 
s teht  aktuell in Europa im Raum. 
Kennen die Amerikaner auch ein 
Bankgeheimnis oder gibt e s  dort In 
Finanzfragen keine Gehelmnisse vor 
dem Staat? 

Ein Bankgeheimnis unserer Auffas
sung  gibt es dor t  nicht. Das liegt auch  
daran, dass Einkommen allgemein 
nicht geheimgehalten wird, e s  gibt 
auch keine Missgunst aufgrund von  
Einkommensunterschieden. Man ha t  
ein fast kindliches Vertrauen darauf,  
dass Einkommensuntqrschiede ge 
rechtfertigt sind. Die Steuerverwaltung 
ha t  weitreichenden Einblick in die 
Kundenkonten. 

Glauben Sie, dass  die Bekämpfung 
des  Terrorismus über strenge Regu
lierungen der internationalen Fi
nanzmärkte zum Erfolg führen wird? 

Marco Menichetti: *Die Z u k u n f t  f ü r  
unseren Finanzplatz schätze ich insge
samt  eher posi t iv  ein, da wir 'h ier  in 
Liechtenstein e ine erklärtermassen u n 
abhängige Vermögensverwaltung a n 
bieten.» 

Nein. Terroristen werden immer ei
nen Weg finden, u m  das fehlende Geld 
für  ihre Aktionen z u  erhalten. Ent
scheidend ist meines Erachtens eine 
Politik, die weltweit die Ursachen des 
Terrorismus bekämpft. Mit einer Poli
tik der  wirtschaftlichen Entwicklung, 
der  Setzung von wirtschaftlichen Per
spektiven u n d  der  Bildung für verarm
te, unterprivilegierte Menschen in 
Nahost, Afrika, Asien und  Südamerika 
könnten wir  das Problem tatsächlich 
bewältigen. Doch dieser Weg benötigt 
neben Zeit auch einen grossen Res
sourceneinsatz. Dagegen beseitigt eine 
Regulierung der  internationalen Fi
nanzmärkte nicht die Ursachen des  
Terrorismus, sie erschwert ihn nur ;  
aber man kann damit Aktionismus 
vortäuschen und  verängstigte Bürger 
beruhigen. 

Herr Menichetti, S ie  befassen sich 
am Banking Forum mit den Auswir
kungen von «Basel II» auf Kleinstaa
ten. Was will «Basel II« und gibt e s  
einen Spielraum für kleine Finanz
plätze, e twas  Eigenes in einer be
stimmten Bandbreite zu machen? 

Sarasin Investmentfonds 
Tel. ++41 61 277 7 7 3 7  
www.sarasin.ch 
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Strategiefonds Valor-Nr. Währung NAV 
GlobalSar (CHF) 174*906 CHF 275 .30  
GlobalSar (EUR) 377*951 EUR 190 .94  
OekoSar Portfolio 174*851 • CHF 1 8 6 . 5 3  
SwissMix 456*282 CHF 170.01 

Obligationsfonds 
BondSar 618*792 CHF 6 7 . 3 2  
BondSar Euro 997*334 EUR 143 .83  

Aktienfonds 
BlueChipSar   v - 456*289 CHF 162 .12  
EmergingSar 456*294 CHF 119.77 
EmergingSarAsia 652*994 CHF 116 .68  
EquiSar Lux. 906*846 CHF 117 .05  
EuropeSar 174*923 CHF 7 4 . 2 4  
TecSar 377*954 CHF 130.51 
ValueSar Equity 720*685 CHF 116 .97  
WebSar 1*002*595 'CHF 7 4 . 4 5  

Zahlstelle in Liechtenstein 
VOLKS BANK AG 

Vaduz 

Heiligkreuz 4 2  • FL-9490 Vaduz 
Tel. + 4 2 3 / 2 3 7  6 9  3 0   •www.volksbank.li  

In de r  Anwendung  d e r  Regularien 
g ib t  es eher  keinen Spielraum. Spiel
räume wird es  eher  dah ingehend  g e 
ben ,  w e n n  es u m  das  «Wie» d e r  Um
se tzung  geht.  Hier könn ten  Klein
s taa ten  individuelle u n d  innova t ive  
Ansätze  finden, wozu  sie au fg rund  
ihrer  Kleinheit u n d  d e r  mit d e r  Regu
l ierung einhergehenden Kosten in 
gewissem Masse auch  gezwungen  
sind.  Das Ziel von  Basel II bes teht  in  
d e r  Weiterentwicklung des in t e rna 
t ionalen Bankaufsichtsrechts. A u f  
de r  e inen Seite kommen a u f  die B a n 
ken Veränderung im Bereich de r  Ei-
gcnkapitalhintcrlcgungsvorschrif ten 
zu. Kreditausfallrisiken, Marktrisiken 
u n d  operationelle Risiken werden 
ers tmals  gesamt betrachtet  u n d  
führen  zu einer  Eigenkapitalhinterle-
gungspfl icht .  Neuerungen sind ins
besondere  im Bereich der  Kreditaus
fallrisiken z u  beachten.  Daneben soll 
a b e r  a u c h  die Philosophie der  Auf
s ich t  v o n  e iner  z u r  Zeit eher  quan t i 
t a t iven  z u  e iner  künf t ig  eher  qual i ta
t iven  Aufsicht  weiterentwickelt  wer 
den .  Letztlich wird  in Basel II auch  
d ie  Publizi tät  de r  Banken wei ter  a u s 
gebaut ,  s o  dass. d e r  Markt  bessere, 
e infachere  Wege in Richtung e iner  
Selbstregulierung findet. 

Wie sehen Sie  eigentlich die Zu
kunftschancen d e s  Finanzplatzes 
und vor allem d e s  Finanzdienstleis
tungsplatzes Liechtenstein Im 
Lichte der internationalen Regulie
rungsbestrebungen? 

Insgesamt schätze ich die Zukunfts-
ehancen des Finanzplatzes positiv 
ein. Sie fragen nach dem Einfluss der  
internationalen Regulierungsbestre
bungen.  Nicht alle internationalen Re-
gulicrungsbestrebungen wirken gleich. 
Die EU-Bestrebungen zu r  Harmonisie
r u n g  der  Zinsbesteuerung könnten n e 
gative Auswirkungen zu r  Folge haben.  
Dies hängt  natürlich davon ab, o b  der  
automatische Informationsaustausch 
ode r  alternativ die so genannte  Zahl
stellensteuer realisiert wird. J e  nach 
Entwicklung ergeben sich un te r 
schiedliche Auswirkungen a u f  die 
Wachstumsraten im Neugcschäft s o 
wie a u f  den aufgebauten Bestand. A u s  
Basel II dagegen werden für Liechten
steiner Banken kaum negative Auswir
kungen a u f  den Wettbewerb resultie
ren. 

Die Zukunft für unseren Finanzplatz 
schätze ich insgesamt positiv ein, d a  
w i r  hier  in Liechtenstein eine erklärt-
ermassen unabhängige Vermögensver
wa l tung  anbieten. 

PanAlpina S i c a v  
Alpina V 

Preise vom 30. Oktober 2002 
Kategorie A (thesaurlerend) 
Ausgabepreis: € 43 .10  
Rücknahmepreis: € 4 2 . 1 9  
Kategorie B (ausschüttend) 
Ausgabepreis: € 41 .40  
Rücknahmepreis: € 4 0 . 4 8  

Zahlstelle in Liechtenstein: 
' Swissfirst Bank (Liechtenstein) AQ -
Austrasse 61, Postfach, FL-&90 Vaduz 
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Nettoinvenürvwrt vom 30.102002 to Euro 

A j o k h f o h o s :  
U W O R T M I C F O N D S :  BUROPA A '  3 0 , 8 3  
UNIDYMMICFONDS: EUROPA -NET-  A 1 9 , 6 2  
UNIDYNAMICFONDS: GLOBAL A '  1 9 , 0 8  
UNIDYNAMICFONDS: GLOBAL -NET-  A 1 2 , 8 3  
U N I E M  FERNOST'  4 6 4 , 9 1  
U N I E M  LATEINAMERIKA ' 2 1 8 , 9 1  
U N I E M  OSTEUROPA'  8 7 0 , 8 9  
UNIEUROPA• 9 2 7 , 8 1  
UNIEUROPA-NR- 3 3 , 4 7  
U M E U R O $ T O X X 5 0 A '  3 2 . 0 4  
UUIEUROSTQXX 5 0  -UET- A 2 7 , 1 1  
UNIGLOBAL'  7 3 , 3 9  
UNIGLOBAL - NET-  4 5 , 8 6  
UNIGLOBAL TITANS 5 0  A '  2 6 , 4 3  
UNIGLOBAL TITANS 5 0 - N E T - A  2 7 , 1 4  
UNIUEUEMARXTE' 1 3 . 4 2  
UNIRENTAEMERGING MARKETS 4 5 , 7 0  
UNI21.  JAHRHUNDERT-NET- 1 4 , 7 9  

U M B U E I U  F O N D S  
UNISECTOR: BASIC  INDUSTRIES '  3 7 , 5 1  
UNISECTOR: BIO P H A R M A '  4 0 , 5 3  
UNISECTOR: E M M E '  3 5 , 3 5  
UNISECTOR; GEITTECH' 3 2 . 3 7  
UNISECTOR: HIGH TECH'  2 6 , 4 9  
UNISECTOR: LIFESTYLE'  4 1 , 7 5  
UNISECTOR:MOBIL '  • 3 8 , 7 1  
UNISECTOR: MULTIMEDIA ' 1 5 , 3 9  
UNISECTOR: NATURETECH' 2 8 , 9 2  
EUROACTION: EMERGING ' ' 3 3 , 6 5  
EUROACTIOH:MIDCAP'  8 3 , 3 8  
EUROACTLOTT N . M . 2 5 , 8 4  

U N I C O  
HMCXER 
M S C L  W O R L D '  8 , 0 9  
M S C I E U R 0 P E  C O N S U M E R  O L S C R E T I O N A R Y '  6 1 , 8 7  
M S C I  E U R 0 P E  C O N S U M E R  S T A P I E S '  9 1 , 9 1  
M S C I  E U R 0 P E  E N E R G Y '  1 1 0 , 7 1  
M S C I E U R O P E F I N A N C I A L S '  7 1 , 7 8  
M S C I  EUR0PE H E A L T H C A R E '  8 1 , 8 1  
M S C I W O P E T E L E C A M M I C A T L O N S E R V I C E S '  5 4 , 0 7  
O A X 3 0 '  3 0 , 2 T  
S & P 5 0 0 '  . 8 , 9 5  
N A S D A C H W  9 , 7 6  

'zuzüglich Ausgabekommission 
Vertreter. 
Union Investment (Schwciz) AG 
Bärenoasse 2 5  
8001 Zürich 
Tel. +41 1 2 2 5  6 3  0 0   www.unlon-investment.ch 
Zahlstelle Im Fürstentum Liechtenstein: 
Volksbank AG, HeiliQkreuz 4 2 , 9 4 9 0  Vaduz 
Tel.+423 2 3 7  6 9  3 0   www.volksbank.li 


