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Innovative Seri-Value Fonds -
Bausteine einer globalen Anlagestrategie 

Vor einem Monat erhielt die Se-
rica Fondsleitung AG, Vaduz, 
die Bewilligung zum Vertrieb 
ihrer Anlagefonds in der 
Schweiz. Dieser Anlass bietet 
eine gute Gelegenheit, das An
gebot der Vaduzer unter die Lu
pe zu nehmen. Die Serica-
Fondspalette besticht durch ihre 
Übersichtlichkeit. Sie richtet 
sich an den modernen und fle
xiblen Anleger. Die Aktienfonds 
sprechen die wachstumsorien
tierten Investoren an. Die 
Strategiefonds dürften das In
teresse konservativerer Anleger 
wecken. 

Am 17. September 02 erteilte die Eid
genössische Bankenkommission in 
Bern der Serica Fondsleitung AG die 
Vertriebsbewilligung für fünf Anlage
fonds. Damit steigt die Serica Bank als 
Spezialist für Private Banking in ei
nem der profitabelsten, jedoch auch in 
einem der am härtesten umkämpften 
Märkte ins Rennen. Dank einer gut ab
gerundeten Produktpaiette sowie einer 
effizienten und unbürokratischen Ad
ministration sind die Newcomer aus 

LAFV-Gastbeitrag - Von Marc Tanner, unabhängiger Finanzanalyst Schweiz 
Vaduz jedoch gut vorbereitet. Der Er
folg auf diesem harten Pflaster dürfte 
nicht ausbleiben. Mit einem Volumen 
von fast 400 Milliarden Franken zählt 
die Schweiz zu den fünf grössten 
Fondsanbietern in Europa. 

Trotz des gegenwärtig schwierigen 
Börsenumfeldes sind private und. in
stitutionelle Anleger gut beraten, die 
langfristigen Ziele ihrer Kapitalanla
gen konsequent weiterzuverfolgen. 
Die hohen politischen und wirtschaft
lichen Unsicherheiten sollten und dür
fen die Investoren nicht dazu verlei
ten, Aktien zu verschmähen. Allen
falls müssen die strategischen Anlage
parameter überprüft werden. Tatsache 
ist: Nach dem starken Kurszerfall der 
vergangenen dreissig Monate hat sich 
das Risikoprofil der Dividendenwerte 
deutlich verbessert. Sicher ist auch, 
dass es an den Märkten wieder auf
wärts gehen wird. Verschiedene anla
getechnische Indikatoren deuten an, 
dass dd)- Tiefstpunkt der Börsen nicht 
mehr in allzu weiter Zukunft sein 
dürfte. 

Die Serica-Fondspalette ist klar und 
übersichtlich strukturiert. Die einzel
nen Fonds können als Bausteine zum 
Aufbau oder der Weiterentwicklung 
einer mittel- bis langfristigen globalen 
Anlagestrategie betrachtet werden. 

Der Seri-Value Europe Equity Growth 
Fonds verfügt über ein grosses Erho
lungspotential. Er investiert seine Gel
der mehrheitlich in Aktien von eu
ropäischen Gesellschaften. Die im 
Fonds enthaltenen Unternehmen 
zeichnen sich durch robuste Wachs
tumsraten aus. Die europäischen Akti
en sind in den vergangenen Monaten 
zu Unrecht deutlich stärker als die 
amerikanischen Dividendenwerte un
ter die Räder gekommen. 

Trotz der gegenwärtigen Wirt
schaftsflaute darf nicht übersehen 
werden, dass die USA über eine äus
serst dynamische Wirtschaft und lang
fristig ausgezeichnete Wachstums
möglichkeiten verfügen. Der leis

tungsfähige Finanzmarkt wird stets 
ein Magnet für internationales Kapital 
darstellen. Mit einem Kauf des Seri-
Value America Growth Fonds kann 
sich der Anleger an diesen guten Per
spektiven beteiligen. Der Seri-Value 
Far East Equity Growth Fonds inves
tiert in den vielversprechenden 
fernöstlichen Wirtschaftsraum. Von 
einem Aufschwung der Weltwirtschaft 
dürfte Südostasien in hohem Ausmass 
profitieren. Unter einem neuen Fi
nanzminister schickt sich das Insel
reich Japan an, seine Probleme im 
strukturschwachen Bankensektor end
lich'in den Griff zu bekommen. 

Neben den drei Aktienfonds bietet 
die Serica Fondsleitung auch zwei 

Portfolio Fonds an. Diese sind mit Ak-. 
tien und Obligationen gemischt. Der 
Seri-Value Income Fonds ist konserva
tiv ausgerichtet. Der Aktienahteil darf 
20 % des Fondsvermögens nicht über
steigen. Der Rest der Gelder wird in 
erstklassigen festverzinslichen Anla
gen angelegt. Der Seri-Value Global 
Portfolio Fonds verfügt über eine sehr 
hohe Flexibilität. Der Aktienanteil ist 
nicht beschränkt. Der Fonds, strebt ei
ne optimale Allokation seiner Anlagen 
über den Wirtschaftszyklus an: 
Schwächt sich die Konjunktur ab,'wer
den Aktien verkauft und der Anteil der 
Anleihen erhöht. Zieht die Wirtschaft 
wieder an, passiert das Gegenteil. Ge
genwärtig hält der Fonds knapp 30 % 
der Mittel in Aktien. Zur Analyse der 
Wirtschaftszyklen ' verwenden die 
Portfolio Manager zahlreiche in der 
Praxis erprobte Analysemodelle. Mit 
dem Kauf eines Portfolio Funds inves
tiert der Anleger also gewissermassen 
in das Know how und die langjährige 
Erfahrung dieser Anlagespezialisten. 

Verfasser: Marc Tanner, unabhängiger 
Finanzanalyst Schweiz 

Die alleinige inhaltliche Verantwortung 
des Beitrages liegt beim Verfasser. 

ACCURO Accum AM Fondsleltung AO 
• Aoulostr. 80 

9490 Vaduz 

Tel. +423/233 47 07 
Fax *423/233 47 08 

vww8ccuro.org 
lnfo@accuD.org 

AKTIINFONDS 
Accuro Global Focus Fund 
Accum Global Top 20 Fund 
GLOBo-valor Fund 

t -25.15% EUR 74.85 
w-34.91% EUR 70.75 
w 2.40% EUR 102.40 

Cltsilc Fund M»n»g«m«ntAQ 
Pflugstr. 20 
9490Vbduz 

Tel. +423/232 37 39 
Fax +423*233 30 50 

www.dauicftjnd.l 
bwTT)@bwm.cft 

AKTIIHFOHDS 
Classic Global Equity Fund 
Classic Leveraged Equity Fund 

w-21.91% CHF 175.40 
w -23.06% CHF 152.45 

C F M  

CrystaJ Fund Management AO 
Landstr. 6 
Ö496 Balzorc 

Tel. *423/30899 99 
Fax *423/30699 90 

wwiv.crystaJ-ftjnd.l 
cfm@aystai4jnd.l 

AKTIINFONDS 
B & P Vision Global Equity Selectol w-33.07% CHF 49.90 
B & P Vision OptiMtx Wood . w-14.31% EUR 96.66 
BFC Masterfund North America w-.26.97% USD 70.72 
BFC Prime Invest w-23.82% EUR 54.79 

DACHFONDS . 
B & P World Vision •, • w-25.00% EUR 78.29 
Epikur Fund - Flux w-25.30% EUR 74.70 

OBIIGATIOHINFONDS 
B & P Vision Global Bond Seiection w -3.74% EUR 101.03 
BFC Masterfund High Yield w -3.28% EUR 9431 

First Liechtenstein Investment 
Fond* Vsmaltungs-AQ 
Herrengasse 12 
9490 Waduz 

Tel. +423/2351942 
Fax +423/2351866 

wnwJglcom 
IgtfondsQlglconi 

AKTIINFONDS 
Frst Liechtenstein Swiss Fonds t •28.88% CHF 25.00 

Fortuna Investment AO 
Rälkonstrasse 13 
9490 VSduz 

(iKNKICMJ 

Tel. +423/232 05 92 
Fax+423/2361548 

www.tortunalnvesU  
lnvestmenl@3orwaI.cli 

GIMISCHTI FONDS 
Fortuna Europa Balanoed Fund CHF t 
Fortuna Europe Balanced Fund EUR t • 

OBLIOATIOHIHFOHDS 
Fortuna Short Term Bond Fund CHF t 

-8.26% CHF 
10.58% EUR 

85,71 
92.56 

2.72% CHF 520.91 

Qlobtl Fund Service» AO 
StAdOe 17 
9490 Vaduz 

Tel. +423/23694 00 
Fax +423/236 94 08 

www Bf».t 
lnfojjflfa.1 

AKTIINFONDS 
Columbus Global Trend Fund 
FAM American Equity Fund 
DUXTradingFund 

OIMISCHTI FONDS . 
Alpine Global Balanced Fund 

0.55% CHF 100,55 
•28.73% USD 35,17 
•58.35% EUR 41,65 

v -5.96% EUR 94.02 

Htiminn Flnanca AOmvK 
'Austaste 59 
9490 VMuz 

Tel. +423/399 33 66 
.. Fax+423/399 33 60 

vww.hennanrillnanoe.ooni 
Wo@hecmannfrunoecorn 

AKTIINSIOMINT AOMVK 
Silioon Valley Equltles t -55.26% USD 43,76 

H
I T »  HPCWertm*wcJ»Antelle 
« T  AWengesetacha« mit verlnderllchern Kapital 

• f- '  MetaholttrasaeSO Tel. +423/3924917 
^ S49STrtesen Fax +423/3924921 

hpcQadonJ 

SONSTIOI AOMVK ^  o uc  
HPC Wertzuwachs-Anteile AGmvK w -0.99% CHF 69.01 

Netto-Inventarwerte der liechtensteinischen Anlagefonds 

* 
IFM Indepandent 
Fund Management AO 
Aistrasse B 
9490 Vaduz 

Tel. +423/23504 50 
Fax +423/232 04 51 

www.Mjnds.coni 
nn@fkg.ccri 

AKTIINFONDS 
Aquila International Fund • 
Corby Swiss Equity 
Aquila International Fund -
Global Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund ' 
CATAM Swiss Equity Fund 
Odyssey Technologie Fund 
Principal Equity Fund - Europe 
Principal Equity Fund -
Japan Blue Chips 
Principal Equity Fund -
Japan SmaO & Mid Caps 

COHVIRTIBll FUNDS 
Global Convertibla Bond Fund 
Principal Asia Convertible 
Bond Fund 

w -32.03% CHF 709.49 

'w-27.28% CHF 487.16 
w-3229% EUR 732.70 
w-28.38% CHF 503.04 
w-33.59% USD 664.07 
w-32.26% EUR 640.65 

w-17.52% JPY 

w-19.82% JPY 

4'303 

4'182 

w -7.34% EUR 890.24 

w 3.20% CHF 1'335.75 
DACHFONDS 
Altematrend Fund 
FOF Infotech Seiection 
FOF Ufo Science Seiection 

GIMISCHTI FONDS 
CATAM Global Strategie« Fund 
Dynatrend Fund 
Talanton Fund - Pottfolio (EUR) 
Talanton Fund - Portfolio (USD) 

OBLIGATION INFONDS 
Aquila International Fund -
Global Bond (CHF) 

SONSTIGI FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund 
CATAM Japan Advantage 
CATAM Rising Sun 
GFA International Fund • 
Equity Growth (EUR) 
GFA International Fund -
Opportunity(EUR) 
RHG Dynamic Fund 

v -7.30% USD 936.77 
w -43.99% EUR 531.66 
w -33,87% EUR 661.32 

v -9.13% CHF 815.00 
w-23.33% CHF 692.87 
w-11.35% EUR 86123 
w -9.79% USD 921.63 

W 1.20% CHF 1'039.89 

v 3.82% USD 1*156.68 
v -10.48% CHF 529.89 
W-27.32% CHF 871.08 

v -29.97% EUR 60.03 

v -34.81% EUR 
w -3.20% CHF 

58.66 
96.80 

Internationale Fonds 8ervlce AO 
SdmedgassB 
9490 Vaduz 

Tel. +423/235 83 79 
Fax +423/235 76 84 

www.vpbank.oom  
tfos@vpbank.com 

AKTIINFONDS 
Admiral Global Equity Fund ' * "  w -40.57% CHF 30.04 
Alied Financo FurxKSrwth TrancheA w -31.60% EUR 704.64 
AKedFinanceFuntKjrowthTrancheBw-31.60% EUR 704.64 
ICSGPremium World Fund w-39.06% CHF 51.65 
Oak.T/eo Fund v -38.31% EUR 68.75 
Vöiua Holdings Capital Partner» Fund t -11.99% EUR 680.15 
OIMISCHTI FOHDS 
The Cronos Global Fund w-11.32% EUR 88.68 

• LOT Fondaleltung AO 
Henengasae12 
0490 Vaduz 

Tel. +423/2351942 
Fax+423/2351066 

www.lglcom 
lg1fbnds®lgt.com 

OIMISCHTI FOHDS 
LGT Strategy 3 Yeara (CHF) 
LOT Strategy 3 Yeara (EUR) 
LGT Strategy 4 Yeam (CHF) 
LGT Strategy 4 Yeara (EUR) 

O l l i  0ATI0HINF0HDS 
LGT Strategy 1Year (CHF) 
LGT Strategy 1Year (EUR) 
LGT Strategy 2 Yeara (CHF) 
LGT Strategy 2 Yeam (EUR) 

w <4.40% CHF 966.20 
W •3.74% EUR 1021.77 
w-14.35% CHF 830.00 
w-12.73% EUR 885.67 

w 220% CHF 1'088.05 
W 3.87% EUR 1'142.13 

•, w 2.40% CHF 1'08925 
W 4.84% EUR T177.1B 

m LLB Fondaleltung AO 
SUdUe17 
9490 Vaduz 

Tel. +423/236 6140 
Fax +423/2366146 

www.fetads.1 
Wo@B>fonds.l 

AKTIINFONDS 
LLB 50 Leaders Invest 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II " 
LLBA&O Invest 
LLB FitforUfa Invest 
LLB High Tech Invest 
LLB Liechtenstein Banken Invest 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan 
LLB Portfolio Invest Aktien 
Nordamerika 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz 
LLB Regio Bodensee Invest 

t -28.69% CHF 
t -27.19% CHF 
t -26.78% CHF 
t -28.91% CHF 
t -46.37% CHF 
t -31.62% CHF 
1 -34.31% EUR 
t -1827% JPY 

75.30 
6620 
65.30 
72.00 
33.35 

151.95 
5722 
7W0 

t -26.88% USD 114.31 
t -27.74% CHF 11120 
t -35.64% CHF 69.55 

CONVIRTIBII FUNDS 
LLB TOPportuniUes Invest • 

GIMISCHTI FONDS 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III t 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) I 
LLB Mxsorge Invest Ertrag (EUR) t 
LLB Vofsorge Invest Zuwachs (CHF) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t 

OBLIOATIOHIHFOHDS 
LLÖ Euro Alternativ Invest w 
LLB Global Bond Trend Invest w 
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF t 
LLB Portfoüo Invest Obligationen EUR t 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD t 

t -10.96% EUR ' 8924 

-10.58% CHF 
•5.46% CHF 
-6.61% EUR 

-15.60% CHF 
-1726% EUR 

89.55 
94.05 
99.15 
78.50 
85.80 

1.40% CHF 10125 
-328% CHF 90.90 
5.54% CHF 116.80 
5.92% EUR 65.83 

10.90% USD 139.34 

I LOvnnfondsAQ 
Pradafart 21 
•8490 Vaduz 

Tel. +423/235 00 90 
Fax +423/2350091 

www.loewecfonds.com  
lnfo@loewenfbnds.com 

AKTIINFONDS 
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fund-
New Markets 

COHVIRTIBll FUNDS 
Löwen Investment Fund -
Convertbles 

OBMOATIONIHFONDS 
Löwen Bond Fund 

w -35.27% CHF 
W -40.47% EUR 

60.38 
30.16 

w -58.41% EUR 11.10 

w -3.00% EUR 89.57 

w -0.67% CHF 99.89 
ProfttFundComAO 

[ p r a l l t J  Herrengasse 21A 
»490 VMuz 

Tel. +423/235 07 77 
Fax +423/2350778 

www.pn3IMUnd.00m 
Ho@prcffiIl11d.com 

AKTIIHFOHDS 
PFC Japan Asia Equity Fund 

SONSTIOI FONDS 
PFC Global Macro Fund 

W -2722% JPY 259-892 

w -1227% USD 736.13 

<s> Barle« Fondaleltung AO 
Pflugstrasaa 16 
8480 Vaduz 

Tel. +423/23664 99 
Fax +423/236 66 65 

www.sert-value.t  
(onds4Saarica.com 

AKTIINFONDS 
Seri-Value America Growth 
Serl-Vfelue Europe Equity Growth 
Serf-Value Far East Equity Growth 

DACHFONDS 
Sert-Value Alternative & Equity 
Furid-cf-Fynds 

OIMISCHTI FONDS , 
Serf-V&lue Global Portfotio : 
Sert-Value Income ,» 

w-28,87% USD 6229 
w-27,49% EUR 64,79 
W-16.59% JPY 6-268 

W -3.61% CHF 96X9 

w -9.60% CHF 69.35 
W -C.57% CHF 101.17 

S W i S S f f r S t  awtosflrst(De)AnlagegasaDschaft AOmvK 
Meleitiofctrasse 5 ' TeL +423/237 1144 
Postfach 1617 HotSno 0600 2244 
9490 Vaduz Fax *423/2321155 

wwwjvtfesilrsLI 
«wtgftstBwtssamJ 

AKTIINSIOMINT AOMVK 
Swiss Coro Values 
US Better Vahles 
US Coro Values 

t -31.46% CHF 59.08 
t -20.05% USD -75.77 
t -36.73% USD 58.68 

TheFundAO 
V !  Henengassa 21A 

m. I I I  W90Vaduj 

TeL +423/237 5fl 10 
Fax *423̂ 237 5811 

www.tiaftfidJ 
H a f f l i r t n U  

AKTIIHFOHDS 
TF Growth Global Equity Fund 
OIMISCHTI FOHDS 
Rhein Investors Global Mix 

w-26.00% EUR 64624 

t -21.39% EUR 3929 

- ' '  VPBar*FondsWtunoAO Tel. +423/2356279 
/ m l  V \  Sctunedflass 6 Fax *423/235 7746 

www.vpbank.aim  
vp(®vTter*.ajm 

AKTIINFONDS 
VP Bank Akttonfonds Top 60 
Global Sustalnability 
Global Sustalnability - B -
Europa-A-
Europa-B-
USA-A- ' 
USA-B-
Welt-A-
Welt-Ö-
VP Bank Aktienfonds 
Euroland 
Japan 
Schweiz 
USA 

DACHFONDS 
VP Bank B««t Advlc» FoF Aktlin 
Asien-Pazifik - A -  • 
Asien-Pazifik-B- -
Euroland - A -
Euroland-B-
Grossbritannlen-A-
Grostbritannlen-B-
Schweiz-A-
Schwelz-B- . 
USA-A-
USA-B-

t +7.18% EUR 
. t -7.18% EUR 

t -25.13% EUR 
I -25.13% EUR 
t -22.55% USD 
t -22.55% USD 
t -25.94% USD 
t -25.94% USD 

928.18 
928.18 
401^1 
401.81 
672.67 
672.67 
787.73 
787.73 

t -3620% EUR 614.56 
t -18.57% JPY 43724 
t -27.77% CHF .609.09 
t -25.01% USD 59828 

I -5.50% USD 
t -5.50% USD 
t '  -2.45% EUR 
t -2.45% EUR 
t- -1.87% GBP 
t -1.87% GBP 
t -4.19% CHF 
t -4.19% CHF 
t -1.01% USD 
I -1.01% USD 

045.02 
945.02 
975.47 
975.47 
981.30 
981.30 
658.06 
958.06 

OIIDMARKTfOHDS 
VP Bank Cash&GeldmarWfands CHF t 
VP Bank Cash & GeMmvidtands EUR t 
VP Bank Cash & Geldmarktfonds USD4 • 
OIMISCHTI FONDS 
VP BankAnlaoezielfonda 
für Stiftungen (CHF) 
VP BankAnlageiletfönds 
für Stiftungen (EUR) I 
VP Bark PrtvalPoilfcloUbaral (CHF) A» 
VP Bank Prtva» Portfalo Lberal (CHF) B t 
VP Berk Privat PortfbtoLtoeral (EUR) A I  
VP Bank Prtvä Porttoto Lfcera EURlBt 
VP Bank Prlv« Portfalo UberalfUSWA« 
VPBarkPrtvrtPortfbloUberBl(USO)Bt 
OlllOATIONINFONDS ' 
VP Bank Obligationenfond» CHF t 
VP Bank ObOgatlonenforxto EUR t 
VP Bank ObSgatlonentond« USD I 

1.51% CHF 1-088.36 
182% EUR 1*143.19 
1 O T  USD 1*310.38 

t -3.66% CHF 95852 

-3.94% 
•1321% 
•13.21% 
•12.98S 
•12.08% 
•8,73% 
•8.73% 

CHF 1-008.41 
CHF 1'165^8 
CHF 1*195.68 
EUR 691.85 
EUR 691.85 
USD 681.42 
USD 981.42 

4.47% CHF 1'07650 
4.78% EUR 1*130.62 

1 1 m  USD 1*306.93 

2 a 4 • 5 

1.) Fondinam» law. 8Mm*ntan«rm 
2.) Htnd*lba(1wlt (tHigiM(w)^Oeli«ntnch (v^ar t t tMl  
3. P»rtorm«nc«MH1.1.ä»i 
4.) Rafertnzwlhrung . 
6.) Nittolnvtntaiwart KommiMton 

Kur>»na«b«n ohne Otwihr : 

LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband 
Herrenqasse 21A • 9490 Vaduz • Tel. +423/7910791 • Fax +423/2350778 • E-Mail infoOlafv.H •  www.lafv.l 


