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. hmovatlve Seri-Value Fonds -
Bausteme einer globalen Anlagestrategle

LAFV Gastbeltrag Von Marc Tanner, unabhanglger Finanzanalyst Schwelz

Vor einem Monat erhielt die Se-

rica Fondsleitung AG, Vaduz,

die Bewilligung zum Vertrieb’
ihrer  Anlagefonds in der

Schweiz. Dieser Anlass bietet

eine gute Gelegenheit, das An-

gebot der Vaduzer unter die Lu-

pe zu nehmen. Die Serica-

Fondspalette besticht durch ihre

Ubersichtlichkeit. Sie richtet .
sich an den modernen und fle-

xiblen Anleger. Die Aktienfonds

sprechen die wachstumsorien-

tierten ' Investoren an. Die

Strategiefonds diirften das In-

teresse konservatlverer Anleger

wecken.

Am 17. September 02 erteilte dic Eld-
gendssische Bankenkommission in
Bern der Serica Fondsleitung AG die
Vertriebsbewilligung fiir funf Anlage-
fonds. Damit stcigt die Serica Bank als
Spezialist fiir Private Banking in eci--
nem der profitabelsten, jedoch auch in
einem der am hirtesten umkimpften
Miirkte ins Rennen. Dank einer gut ab-
gerundeten Produktpaiette sowie einer
effizienten urid unblirokratischen Ad-
ministration sind die -Newcomer aus

Vaduz jedoch gut vorbereitet. Der Er-

folg auf diesem harten Pflaster diirfte -
nicht ausbleiben. Mit einem Volumen

_von fast 400 Milliarden Franken zéhlt -

die Schweiz zu den fiinf grossten
Fondsanbietern in Europa.

Trotz des gegenwiirtig schwierigen
Borsenumfeldes sind private und. in-
stitutionelle Anleger gut beraten, die
langfristigen Ziele ihrer Kapitalanla-
gen konsequent weiterzuverfolgen.
Die hohen politischen und wirtschaft-
lichen Unsicherheiten sollten und diir-
fen die Investoren nicht dazu verlei-
ten, Aktien zu verschmidhen, Allen-
falls miissen die strategischen Anlage-
parameter iiberpriift werden. Tatsache.
ist: Nach dem starken Kurszerfall der
vergangenen dreissig Monate hat sich
das Risikoprofil der Dividendenwerte
deutlich verbessert. Sicher ist auch,
dass es an den Mirkten wieder auf-
wiirts. gehen wird. Verschiedene anla-
getechnische Indikatoren deuten an,
dass der Tiefstpunkt der Borsen nicht
mehr in allzu weiter Zukunft sein
diirfte.

Die Serica-Fondspalette ist klar und
itbersichtlich strukturiert. Die einzel-
nen Fonds kdnnen als Bausteine zum
Aufbau oder- der Weiterentwicklung
einer mittel- bis langfristigen globalen
Anlagestrategie betrachtet werden,

Der Seri-Value Europe Equity Growth
Fonds verfiigt iiber ein grosses Erho-
lungspotential. Er investiert seine Gel-
der mehrheitlich in Aktien von eu-
ropdischen Gesellschaften. Die im -

Fonds enthaltenen Unternehmen
zeichnen sich durch-robuste Wachs-
tumsraten aus. Die europiischen Akti-
en sind in den vergangenen Monaten
zu Unrecht deutlich stdrker als die
amerikanischen Dividendenwerte un-
ter die Réder gekommen.

Trotz der gegenwirtigen Wirt-
schaftsflaute darf nicht {ibersehen
werden, dass die USA iber eine 3us-
serst dynamische Wirtschaft und lang-
fristig ausgezeichnete Wachstums-
moglichkeiten verfiigen. Der leis-

tungsfahige Finanzmark( wird stets
ein Magnet fiir internationales Kapital
darstellen. Mit einem Kauf des Seri-
Value America Growth Fonds kann
sich der Anleger an diesen guten Per-
spektiven beteiligen. Der Seri-Value
Far East Equity Growth Fonds inves-
tiert in den .vielversprechenden
ferndstlichen Wirtschaftsraum. Von
einem Aufschwung der Weltwirtschaft
diirfte Stidostasien in hohem Ausmass
profitieren. Unter einem neuen Fi-
nanzminister schickt sich das Insel-
reich Japan an, seine Probleme im
strukturschwachen Bankensektor end-
lich'in den Griff zu bekommen.
Neben den drei Aktienfonds bietet
die Serica’ Fondsleitung auch zwei

v . iiber

Portfolio Fonds an. Diese sind it Ak-

tien und Obligationen gemischt. Der

- Seri-Value Income Fonds ist konserva-

tiv ausgerichtet. Der Aktienanteil darf
20 % des Fondsvermogens nicht iiber-
steigen. Der Rest der Gelder wird in
erstklassigen festverzinslichen Anla-
gen angelegt. Der Seri-Value Global
Portfolio Fonds verfiigt {iber eine sehr
‘hohe Flexibilitit. Der ‘Aktienanteil ist
nicht beschrénkt. Der Fonds strebt ei-
ne optimale Allokation seiner Anlagen
den Wirtschaftszyklus an:
Schwiicht sich die Konjunktur ab,'wer-
den Aktien verkauft und der Anteil der
Anleihen erhéht. Zieht die Wirtschaft
wieder an, passiert das Gegenteil. Ge-
genwiirtig hiilt der Fonds knapp 30 9%
der Mittel in Aktien. Zur Analyse der
Wirtschaftszyklen - verwenden
Portfolio Manager zahlreiche in der
Praxis erprobte Analysemodelle, Mit
dem Kauf eines Portfolio Funds inves-
tiert der Anleger also gewissermassen

in"das Know how und die langjihrige

Erfahrung dieser Anlagespezialisten.

. Verfasser: Marc Tanner, unabhangxger
Finanzanalyst Schweiz

Die alleinige inhaltliche Verantwortung
des Beitrages liegt beim Vetfasser.
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