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Dic derzeit weltweit dommlcrende
Theorie in der Volkswirtschaftslchre
ist die neoklassische Theorie. Sic hat
viel zu unserem Wissen iiber die
volkswirtschaftlichen Zusammenhin-
ge beigetragen. Uber Jahrzehnte hin-
weg haben die Experten der Neoklas-
sik sich durch immer neu mathemati-
sche Existenzthcoreme hervorgetan,
in welchen sie bewiesen, dass es theo-
retisch tatsdchlich méglich ist, dass
vollig freie und komplette Miirkte im
Gleichgewicht sein und auch cine effi-
ziente Allokation von Ressourcen her-
vorbringen konnen. Das besondere
Verdienst der Neoklassik ist, dass wir
durch diese Modelle nun genauestens
iiber die notwendigen Bedingungen
Bescheid  wissen, welche fiir ein
Marktgleichgewicht -sowie effiziente

und fiir die Gesamtwirtschaft optimale .-

Marktresultate erfilllt sein miissen.
Wir erfuhren, dass die Liste der not-
wendigen Bedingungen #dusserst lange -
ist und die Notwendigkeit beinhaltet,
dass alle Marktteilnchmer iiber alles
perfekt Bescheid wissen. In der letzten
Kolumne fithrten wir einen kleinen
empirischen Test durch, um festzustel-
len,.ob die Annahme der’ «perfckten
Information» in dieser Welt jemals zu-
treffen konnte. Wir fanden, dass dies
unmoglich ist: Wir kdnnen daher fest-

'stellcn. dass diec Neoklassik uns den

grossen Dienst erwiesen hat, zu bewei-
sen, dass wir in dieser Welt niemals er-,
warten konnen, dass Mirkte im
Gleichgewicht sind und dass das freie
‘Spiel der Mirkte zu sozial optimalen
Resultaten fiihrt. Dies bedeutet natiir-
Tlich auch, dass wir zu einem Verstind-

nis der Welt, in welcher wir leben (im - 3

Gegensatz zur Traumwelt der Neoklas-
sik) ganz anderc 6konomische Theori-
en benétigen, ndmlich solche, die da-
von - ausgehen, dass Informationen
und Wissen nicht gleichmissig verteilt
sind. :

Da wir nun wissen, dass wir kein
Gleichgewicht von Angebot und
Nachfrage erwarten kénnen, wie erge-
ben sich dann Marktresultate? Wir
milssen davon ausgehen, dass prak-
tisch alle Mirkte stdndig Ungleichge-
wicht und daher rationiert sind. Ra-
tionierte Markte werden von der Men-
ge, nicht dem Preis bestimmt, und
zwar nach dem «short principles - was

" von Angebot und Nachfrage die klei-

nere Menge ist, wird den Markt be-
stimmen. A

* Wir kdnnen nun dieses Rationie-
rungsmodell auf den Kreditmarkt an-
wenden. Hier bemerken wir einen Un-
terschied zu anderen  Mirkten:
Wiihrend die Nachfrage nach Apfeln

oder Orangen begrenzt ist, weil eine
zu -grosse ‘Menge ecinfach verfaulen
wiirde, verfault das Geld nicht. Aus-
serdem kann es zu diversen Zwecken
verwendet werden. Durch eine rechtli-

- ché Besonderheit, nimlich die be-

schriinkte Haftung vieler Firmen, be-
steht ein Anreiz fiir Unternehmer, zu
versuchen, neue Ideen durch Kredit-
aufnahme in die Tat umzusetzen.
Liuft es gut, kdnnte man der niichste
Bill Gates werden. Wenn nicht, dann

i

wird zwar die Firma Pleite gehen, die
Bank bleibt also auf den faulen Kredi-
ten sitzen, aber die personlichen Ver-
mogenswerte_des Unternehmers blei-
ben unangetastet. Durch diese Asym-

‘metric der Anreize ist die Nachfrage

nach Krediten immer recht hoch. Ban-
ken wissen dies, und wissen daher
auch, dass sie nicht die Zinsen so weit
anheben- kdnnen, wic es ein Markt-
gleichgewicht angesichts solch grosser

Nachfrage verlangen wiirde ~ wahr-

" scheinlich weit Uber 30 %: Banken
konnen nicht vollig klarstellen, wel-
cher Unternchmer vertrauenswiirdig
ist, und welches Projekt erfolgreich
sein wird. Eine Anhebung der Zinsen
wiirde nur die konservativen Projekte
aus dem Markt treiben, da sie nicht so

_hohe Renditen liefern kénnen. Banken

wiirden daher am Ende nur auf den
riskanten Projekten und wohl vielen
notleidenden Krediten sitzen bleiben,
was_nicht Profite maximiert. Daher
vergeben Banken lieber Kredit zu Zin-
sen weit unter dem theoretischen
Gleichgewichtzins und rationieren den-
Kredit. Nicht alle, welche Kredite' wol-
len, bekommen sie. Der Kreditmarkt ist
durch die Menge bestimmt, nicht den
Zins, und die Menge ist durch das Kre-
ditangebot der Banken determiniert.
Nichstes Mal wollen wir die makro-.
okonomischen Auswirkungen dieser
Tatsache untersuchen.
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