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LAFV—Gastbeltrag Von Bernhard Schmltt Fondsmanager der IFOS Internatlonale Fonds Serv1ce AG, Vaduz.

Wo eine grosse und fast un-
iberschaubare Palette von An-

lagefonds besteht, ist es fiir den-
Kunden wichtig, einen Partner
. zu haben, der Produkte ver-

gleicht und bewertet. Dies bietet
VP Bank Best Advice Fund of
Funds (VP Bank Best Advice
FoF) in einem Investmentpro-
zess der nicht standardisierte,

~_ sondern gezielt je nach den Be-

diirfnissen des Kunden selektio-
niert. ’

* Die am Markt vorherrschenden inter-

nationalen Fonds-Rating-Anbicter ha-
ben einen Weg beschritten, der wegen

des immensen Angebots an Anlage- -

fonds, diese in ein Standardisierung-
Schema zwiingt. Leider gehen aber mit

dieser standardisierten Lésung ent-
- scheidungsrelevante
. verloren, und es schleichen sich Fehler

Informationen

cin. Diese Ratings kdnnen durchaus
niitzlich sein, werden aber oft falsch

interpretiert. Vor allem in ciner Zeit.

von Fondsfusionen, -schliessungen
und Fondsmanagerwechseln kann dies
gefihrlich sein. Das VP-Bank-Konzept
sucht genau dort cine andere Lésung,
indem es je nach Anlagepolitik das
entsprechende. Fondsuniversum erwei-

tert und jeden einzelnen Fonds in die-

sem Zusammenhang auf seine Investi-
tionstauglichkeit untersucht. Dariiber
hinaus findet neben ciner regionalen

“oder branchenmissigen - Auftcnlung.

eine Unterscheidung von Fonds in die
verschiedensten Klassen von Invest-'
mentstilen statt.

Dies alles milndet in cinen vierstufi-

gen Investmentprozess = fiir die .

VP Bank Best Advice FoF ein, der sich
besonders aufiden Gebicten der Style-

und Fondsmanager—Analyse positio-
niert,

1. Zlele und Struktur

Die Umsctzung der Anlagepolitik
erfolgt in ciner Fund of Funds-Struk-
tur, die Manager auswihlt, die dieser
Politik entsprechen und ihren Erfolg
auf ein aktives Management sowie
cin- {iberdurchschnittliches Anlage-
ergebnis griinden.

2. Strategien und Allokation

Beim VP Bank Best Advice ist es
wichtig, die Vergangenheit zu inter-
pretieren, das Investmentumfeld zu
beurteilen und daraus Prognosen iiber
die Anlagegebicté abzuleiten. Die Al-

_lokation-bestimmt sich aus der genau-

en Positionierung der Einzelfonds, der
Diversifikation der Investmentstile

. sowie des Risikos. Die Aufteilung der.
'Anlagcn auf die einzelnen Zielfonds

basiert auf cmc_m Portfolioansatz, der
die Asset Allokation cinbezieht,

3. Fund Selektion

Die Fondsselektion crfolgt .durcﬁ
cinen Screening-Prozess, der ilber risi-

koadjustiertc Performance vorselek-
tioniert, den wirklichen Anlagestil des
Managers identifiziert, dessen Verhal-
ten in ‘den guten wic schlechten Bor-
senzeiten analysiert und kommendes
Managementpotenzial prognostiziert.

4. Fund of Funds Management

Uhnter dem Management von Fund
of Funds, der letzten Stufe dieses in-
vestmentprozesses, versteht VP Bank
Best Advice FoF zum einen-die aktive
Umsetzung des Anlagereglements und
dic Anlage von Neugeldern sowie
Ausschiittungeén. ‘Zum anderen wird

’dcr Fund of Funds im Verstindnis ei-

nes Portfolios gemanagt, die Invest-
ments einer sténdigen - quantitativen
wie auch qualitativen Analyse unter-

zogen und die Kriterien fiif den Aus-

stieg aus Zielfonds bestimmt.

Ihr Plus

Neben dieses schr transparenten

und umfassend.qualitativen Prozesses
hat der Kunde auch einen Mehrwert
beim kostengiinstigen Einstieg in das
globale Fondsuniversum. Alle Zicl-
fonds werden ohine Ausgabcaufschlag
erworben und Bestandsvergiitungen

-mancerelevant

kommen ausschliesslich dem " Fonds
zugute. Beide Bestandteile sind perfor-
fir den jeweciligen
Fund of Funds. Entgegen cinigen Ziel-

| fonds-in den VP Bank Best Advice
" Produkten liegt dic Stiickelung und

das Mindestinvestment bcn einem An-

. teil.

Die IFOS - Fond'smanag_ér des
VP Bank Best Advice FoF

Die VP Bank hat ihre Toch;crgcscll-.
schaft, die IFOS Internationale Fonds

Service AG mit der Aufgabe betraut, das
notwendige Know-how bei der Aus-
wahl, Integration und Uberwachung
externer Fondsmanager in die Produkt-
palette der VP Bank Gruppe sicherzu-

stellen. Das Management des VP Bank -

Best Advice FoF wurde an die IFOS de-
legiert. Die VP Bank Best Advice FoF
gibt es fir die Aktienregionen Schweiz,
Euroland, Grossbritannien, USA und
Asien-Pazifik. Mit dem innovativen
und zukunftsorientierten Konzept des
VP Bank Best Advice Fof geht die VP
Bank konsequent cinen Schritt weiter,
um dic Ziele ihrer Kunden zu erreichen
- Investieren nach Mass!

Verfasser: Bernhard Schmitt,
Fondsmanager der IFOS Int. Fonds
Service AG, Vaduz

Die alleinige inhaltliche Verantwor-
tung des Beitrages liegt beiim Verfas-
ser.
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