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Das urspriingliche Vorhaben
war uberzeugend wie einfach -
und es ist es auch heute noch.
Viele Anleger bringen ihre Ver-
moigenswerte zusammen in ei-

" nen Anlagefonds ein. Dieser in-

vestiert dann mittels eines pro-
fessionellen Investmentmana-
gers in di¢ verschiedensten Ein-
zelanlagen. Fiir den Investor
stellen sich dabei zwei Vorteile
ein: Diversifikation und Kos-
tenvorteile in der Verwaltung
seiner Gelder.

Was damals klein anfing, ist heute rie-
sig. Die weltweit verwalteten Vermé-
gen in Anlagefonds sind aktuell meh-
rere tausend Milliarden Dollar gross.
Nicht nur in der Schweiz Gbersteigt
das Angebot der Investmentfonds die
Zahl der koticrien Aktienwerte. Ein lo-
kaler Anleger kann zur Zeit auf wéit
iiber 60 000 Fondsprodukte zugreifen.

Wer die Wah! hat

Mit neuen Produkten versuchen im-
mer mehr Gesellschaften, die Kunden-
wiinsche ymfassend abzudecken. Dies
hat letztlich zu der Fille an Anlage-
fonds, in die investiert werden kann,
gefihrt. Sind damit aber dic viclseiti-
gen Anforderungen der Kunden an ei-
ne Investmentanlage zufrieden  ge-
stellt? Kann der Anleger bei der un-

“fundiert entscheiden? Oder stellen sich
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auf cinmal Risiken ein, denen er durch
cinc Fondsanlage eigentlich entgehen
waollte, Wer hilft nun dem Investor im
Fonds-Dschungel?

Kurz gesagt: die VP Bank Best
Advice Fund of Funds

Dic VP Bank Best Advice Fund of
Funds (VP Bank Best Advice FoF) sind’
cin  Anlageinstrument, welches die
aufgezeigten Fragestellung nicht nur
aufgenommen, sondern auch im bhes--
ten Kundeninteresse umgesetzt hat,
Sic bieten neben der wichtigen Aus-
wahl aus dem breiten Angebot von In- -
vestmentfonds die relevanten Infor-
mationen und die fachkundige Bera-
tung auf dem Fondsmarkt an.

Im Gegensatz zu den herkémmli-
chen Fondsarten investicren  diese
Fund of Funds nicht in einzelne Wert-
papicre, sondern in andere Anlage-
fonds, die so genannten Zielfonds. Auf
diesem Wege erreicht der Kunde ein .
Hochstimass an Risikostreuung. Der
Unterschied ist wesentlich: Wihrend
beispielsweise ein Aktienfonds in 50
einzelne Aktien investiert, legt der
Manager eines Fund of Funds die An-
lagegelder in 10 anderen Fonds an, die
sich ihrerseits jeweils in 50 oder mehr
Einzelanlagen engagicren. Der Inves-
tor erzielt somit eine viel umfassende-
re Diversifikation seiner Anlagen, in-
dem er statt in 50 Aktien, anteilig in

Weit unter 10 % der Anlagefonds,
dic Dircktanlagen in Einzeltiteln titi-
gen, schlagen langfristig ihre eigene,
gewithlte Messlatte. Top-Fonds sind

Bank Best Advice FoF setzt folglich
bei jedem Anlagegebict individuell an
und bezieht dic breitest mogliche Pa-
lette von Fondsanbietern ein.

in der Werbung fiir Fondsprodukte die
Leistungen der jeweiligen Fondsma-
nager oder der gesamten Fondsgescll-
schaft im Mittelpunkt. Far die vp
Bank Best Advice FoF heisst dies, dass
performancerelevante Strategic sowie
Managerwechsel nicht uncrkannt blei-
ben diirfen. Die Veridnderungen bei
‘den Zielfonds, die nicht mehr der vom
“Kunden gewinschten Anlagepolitik
entsprechen, - werden dabei  voraus-
schauend in einem Managementent-
scheid umgesetzt. Fir die Best Advice
Produkte sind . Strategicwechsel in
Zielfonds eine Art von Diversifikation,
die sich fiir den Kunden nicht auszah-
len und deshalb stindig analysicrt
werden.

Das Managcmcnt der VP Bank Best
Advice FoF unterlicgt zudem den An-
forderungen der Anlagefondsgesetz-

- gebung und. untferscheidet sich dabci
massgeblich von der fondshasierten
Vermigensverwaltung. So darf der
Fund of Funds cinerseits héchstens
10 % der Anteile ‘cines Ziclfonds er-
werben. Andererseits darf -der Anteil
eines Zielfonds 20 % des Fund of
Funds- Vcrmogcns mcht tiberschreiten.

Vcrfasscr: Be'mhard Schmitt,
Fondsmanager der-IFOS Intcrnationa-
le Fonds Service AG, Vaduz

Die ‘allciiri_ge inhaltliche Verantwor-
tung des Beitrages liegt beim Verfas-

iberschaubaren Anzahl von Fonds 500 Wertpapicren investiert ist. _somit rar. Das Fonds-Screening im VP Heute stehen im Marketing wie auch — ser.
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