Liechtensteiner VOLKSBLATT

Viele Anleger sind von ihren
Aktien oder Fonds enttiuscht,
weil die erwartete Rendite aus-
bleibt. Darum setzen Investoren
vermehrt auf Index-Fonds. Das
Rezept ist sehr einfach: Die
Fondsleitung bildet in einem
solchen Fall schlicht einen be-
stimmten Index, beispielswejse
den Swiss Market Index (SMI)
oder den Euro Stoxx 50 nach,
indem sie genau im genau glei-
chen Verhiltnis Aktien kauft,
wie sie im Index vargegeben ist.
Im nachfolgenden versuchen
wir die Unterschiede aufzuzei-
gen und dem Investor eine Ent-
scheidungshilfe zu geben.

Aktives Management birgt
Kosten und Chancen

Die aktiv gemanagien Fonds beniti-
gen profunde Kenntnisse tber Titel,
Sektoren und Branchen. Daraus erge-
ben sich zwangsweise hohere Kosten,
Selbstredend verursacht jede Trans-
aktion Kosten, welche natirlich der
Benchmark nicht einzurechnen
braucht. Dem Management cines akti-
ven Fonds ist es im Rahmen des
Fondsgesetztes auch erlaubt, Bargeld-
Positionen zu halten. Demgegeniiber
steht aber auch die Regelung, dass
nicht mehr als 10% in Titeln eines c¢in:
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zigen Emittenten gehalten werden.

diirfen. Durch geschicktes Ausniitzen

von Timing, Uber- oder Untergewich- -

tung von Titeln, Sektoren oder Bran-
chen versucht das Management diesen
Nachteil mittels hoherer Performance
zu kompensicren und den Vergleichs-
index zu schlagen. Dies gelingt jedoch
nur gerade einem Viertel aller Portfo-
lio-Manager.

Es scheint naheliegend, dass der
Fonds mit der hochsten Rendite in der
Vergangenheit auch der beste fiir dic
Zukunft ist. Leider funktionicrt dicse
Auswahlmethode nur beschriinkt. Un-
ter der Annahme, dass cin Anleger
Anfang 2000 den rentabelsten Fonds
des Jahres 1999 gewiihlt und scine
Mittel in den Regionen Europa, USA,
Japan und Schweiz investiert hitte,
bot sich ihm ein Jahr spiiter, also An-
fang 2001, gemiiss Lipper-Daten fol-
gendes Bild: Der beste Europa-Fonds
des Jahres 1999 erreichte 2000 den
Rang 62. von 65 dieser Kategoric. Der
rentabelste USA-Fonds sackte auf den
50. Rang ab und dem Japan-Besten
reichte es cin Jahr spiiter noch zum
45, Rang. Lediglich der Leader der
Schweizer Liste konnte seinen Spit-
zenplatz verteidigen:

Passives Management setzt auf
effiziente Mirkte

Das Management cines Index-Fonds
verzichtet auf jegliche Renditeprogno-
sen, . da e¢s nicht glaubt, dass cin

Rolf Pfund von der Fortuna Investment
AG verfasste nebenstehenden Beitrag.

Markticilnehmer einen Wissensvor-
sprung haben kann. Man geht dabei
von - der Hypothese der cffizienten
Miirkte aus. Diese besagt, dass die ak-
tuellen Wertpapierkurse alle vergan-
genen sowic Offentlich zugiinglichen
Informationen bereits beinhalten und
deshalb  die richtigen Preise und
gleichzeitig die beste Prognose sind.

Zusdtzlich ist der passive Manager der
Uberzeugung, dass falsche Bewertun-
gen nicht systematisch vorkommen,
da diese von denjenigen Marktteilnch-
mern rasch aufgedeckt werden, die
stindig nach risikolosen Gewinnmdég-
lichkeiten suchen. So wird nur das Ri-
siko ‘des Portfolios in Bezug auf den
Benchmark kontrolliert, den er nach-
bildet.

Passiven Fonds ist es cmcrsclts aus
Kostengriinden nicht méglich, den In-
dex zu schlagen, anderscits muss der
Fonds Liquiditdt halten, welche keine
Rendite einbringt. Das Risiko, trotz
guter Auswahl auf die falschen Titel
gesetzt zu haben, wihrend der Ge-
samtmarkt viel besser abschneidet, ist
hingegen ausgeschlossen.

Die Wertentwicklung ist durch den
stindigen Vergleich mit dem Bench-
mark transparent und fiir den Anleger
nachvollziehbar. Die Kosten fiir ‘Aus-
waht der Titel und Sektoren fallen da-
hin, weshalb der passiv gemanagte
Fonds kostengiinstiger arbeiten kann
als der aktive Fonds.

Ferne Mirkte

Ein Investor, welcher diversifiziert
in Direktanlagen am schweizerischen
Aktienmarkt  investieren  méchte,
benétigt cin Kapital von rund einer
halben Million Franken. Uber Fonds
liisst sich dagegen cine Diversifikation
viel einfacher und kostengiinstiger be-
werkstelligen,

Ktiv oder passiv gemanagte Fands?

»

Dies gibt vor allem Sicherheit bei
Investitionen in Aktienmiirkten, wel-
che dem hiesigen Anleger weniger be-
kannt sind. Der Index-Fonds erweist
sich ebenfalls als kostengiinstige Lo-
sung, wenn sich in ¢inem bestimmten
Akticnmarkt das titelspezifische Risiko
nur {iber cine Vielzahl von Aktienpo-
sitionen minimieren lisst.

Wer sich fir einen Indexfonds .ent-
scheidet, sollte vorher genau - itberle-
gen, in welcher Region er sein Geld
anlegen mochte. Denn auch hier gilt:

Je spezieller der Markt, umso
grosser das Risiko

Dic grosste Streuung bieten welt-
weit anlegende Fonds, die wiederum
aus verschiedenen Index-Fonds beste-
hen. Risikoreicher sind Fonds, die sich
auf bestimmte Branchen spezialisiert
haben. Branchen-Index-Fonds sollten
aufgrund der stark beschriinkten Akti-
enauswahl nurbis zu zehn Prozent [h-
res Portfolios ausmachen. Gerade in
der heutigen Zeit ist dabei cin langer
Atem wichtig. Lassen Sie sich var ci-
nem Kauf von Ihrem Finanzfachmann
beraten und besprechen Sie mit ihm
periodisch Ihre finanziclle Situation. -

Verfasser: Rolf Pfund, Fortuna Invest-.
ment AG .

- Die alleinige inhaltliche Verantivor-

tung des Beitrages liegt beim Verfas-
ser.

Netto-lnventarwerte der liechtensteinischen Anlagefonds

Facciro  Accuro AMFondslsitung AG Tel +4237233 4707 - IFM Indopendent Tol +423/23504 50 : LLB Fondsleitung AG Tol. +4232368140| [SwisSfirst swissfinst(Lio) Aniagogeselischalt AGMVK
b Cos e ApuioSU B0 Fax +4237233 4708 7 Fund Management AG Fax +423/232 04 51 Stadte 17 Fax +423/236 8146 e Meierholstrasse 5 Tol. +423/237 1144
s | S0V e foes
WWW 8ccuro org 9490 Vaduz www ifmfunds.com www ib-funds & W SWisSfsLE
nfofaccuro org fm@kg com info@b-unds b svnssﬁrs‘@swns’!rsu
AKTIERFOHDS AKTIENFONDS ARTIENPONDS . o : AKTIENSEGMENT AGMVN L .
Accuro Global Focus Fund 1-2795% EUR 7205 [ | Aquia Intemational Fund - ' LLB 50 Leaders Invest . { -3243% CHF - 71.35| | Swiss Core Values t -34.64% CHF  56.08
Accuro Global Top 20 Fund w3188 EUR 1292 |Corby SwissEquity w -32.20% CHF _ 706.68 LLB 50 Leaders Stufen Investll  t-+31,37% CHF 8240 | -| USBetter Values t-2381% USD 7221
GLOBe-valor Fund W 4.90% - Aquila International Fund - . LLBA& O Invest .t -2852%CHF 6375 | .|USCore Values . 1-3657% USD 5883
Ciassic Fund Management AG Tel. +423/232 37 39 Global Equity (CHF) - . . w.-2830% CHF 480.33 LLB Fit for Life Invest t -3350%CHF 67.35 ) : o .
Pflugstr. 20 . Fax+4232333050] - | CATAM European Equity Fund w-3540% EUR '699.05 LLB High Tech Invest t -52.16% CHF - 29756 [ .
9490 Vaduz ' CATAM Swiss Equity Fund w-2097% CHF' 491.87 LLB Liechtenstein Banken Invest. -30.59% CHF 15425 TheFund AG Tel. +423/237 58 10
wwwassictund i | Odyssey Technologie Fund w-30.38% USD 696.24 LLB Portlolio Invest Aktien Europa 1. .-38.48% EUR ~ 53,59 s % Hemengasse 21A Fax +423237 81
pwm@bwmett| | Principal Equity Fund - Europe w-31.06% EUR 652.03 LLB Portfolio Invest Aklien Japan | -12.52% JPY : 8499 TF 9490 Vaduz ‘
Principal Equity Fund - ‘ _} LLB Portfotio Invest Aktien ' % . m",i::m;
AKTIENFONDS \766% CHF 18495 | |J2pan Blue Chips w-1254% JPY 4563 Nordamerika . { -31.68% USD 10680 . nog
Classic Global Equity Fund W T e GrF 1083 | | Principal Equiy Fund - LUB Porolio InvestAktien Schweiz 1 -31.67% CHF 10535 | | ARTIIRFONDS —
i Lovarmged Eauy T v : Japan Small &:Mid Caps w-1269% JPY 4554 | |LLB Regio Bodensee invest t -3278% CHF 7265 |TF GrowthGlobalEquiyFund = w-2985% EUR 603.39
Crystal Fund Management AG Tel +423/388 99 99 CONVERTIBLE FUNDS CONVERTIBLE FUNDS - C o . -
@%@ 3156 Bazos For AR | Global Convertble Bord Fund w 600% EUR  903.03 | | LLBTOPportunites nvest 1 801% EWR 6219 |RnnimedosGeballx  {2306% EUR 3846
} bl bortion gggg%ﬂr?dsh Convertble w 401% CHF 134631 | |CEMISCHTE FONDS - | T T
cm@erystakfund b . ) LLB 50 Leaders Stufen Investlll 1 -13.73% CHF  88.40 Samodgeas B Fax +423/235 7746
AKTIENFONDS DACNFONDS | LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF)  t  -6.66% CHF ~ 92.85 8490 Voduz
Global Equity Selection w-33.20% CHF 4887 | |Altematrend Fund v. 595% USD 950.32 LLB Vorsorge InvestErtrag (EUR)  t -8.13% EUR ~ 97.54 wawit vpbank.oom
Siﬁ\‘fw omlx \?Vlgrf{d 3 16.60% EUR 93.77 FOF Infotech Selection w 4385% EUR  533.03 LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t - -18.07% CHF 7820 vpfgvpbank com
BFC Masterfund North America w-29.03% USD 6800 FOF Life Science Selaction w -35.34% EUR 646.61 LLB Vorsorge Inveleuwa' chs (EUR) t .-20.10% EUR_' 82.86 AKTIENTONDS : -
BFC Prime Invest w-2321% EUR 54611 lcemiscur roNDs ' OBLIGATIONENFOHDS VP Bank Aktienfonds Top 50 ° oo
DACHFOHDS : CATAM Global Strategies Fund v -7.81% CHF  826.85 LLB EuroAltemaliv Invest w  520% CHF 101.20 nabil 941% EUR 90590
; . Global Sustainability ~A— t.
B & P World Vision w -26.11% EUR 75.84 Dynatrend Fund w-24.00% CHF 68681 LLB Global Bond Trend Invest w  1.03% CHF 9005 Global Suslamabdny—B— : t -0.41% EUR 90590
Epikur Fund - Flyx w-25.62% EUR 7438 | |Talanton Fund - Porticlio (EUR)  w-11.36% EUR 861.11 LLB Portiolio Invest Obligationen CHF ' 5.45%, CHF 11670 | | /2= S0 " | 2947% EUR 379.04
: Talanton Fund - Portfolio (USD) ~~ w-10.40% USD 915.44 | | LLB Portfolio Invest Obligationen EURt  5987% EUR 6586 . 1 2937% EUR 379.04
OBLIGATIONENIONDS =~ LU Porlo nest Ogatonen USD1_11.03% USD. 13851 Europa B~ 123 '
B & P Vision Global Bond Selection w -3.09% EUR 10179 OBLIGATIONENFONDS _ ! " USA-A- t -29.78% USD, 609.66
BFC Masterfund High Yield w 0.82% EUR 9666 Aquila International Fund - . USA-8- . 1-29.78% USD 609.85
Global Bond (CHF) w_ 1.66% CHF 1°044.56 Lwenfords AG Tel. +423/23500 90 Welt -A- t -31.84% - USD  724.96
First Lechtanaioln ivestment ol - 473235 1922 Prodafant 21 Fax +4232350091( | Welt—B- t 31.84% USD 72496
"y Fonds Vewatungs-AG Fax +4232351666| |SONSTIGE FONDS 9490 Vaduz VPBankAkuonfo ds’ it SO
; l Herrengassa 12 CATAM Altemative Investment Fund v 2.79% USD 1'145.46 . www loewenfonds.com Euroland n 1.3991% EUR 57890 |
9490 Vadyz wwwigloom} | CATAM Japan Advantage v -T47% CHF 547.71 lo@loowenfonds com urola : 8.
igtfonds@igt com| y o 21788 ) Japan . . t -11.78% JPY 47372
, : CATAM Rising Sun w-21.78% CHF 72228 i A .
GFA Intemational Fund - - AKTIENFOHDS Schwelz t-30.31% CHF 587.60
AKTIENFONDS o CHF 2440 | |EQuity Growth (EUR) v-1692% EUR 71.22 Léwen Equity Fund . w3764% CHF 5817.| |USA t 2927% USD 56429
First Uechtenstein Swiss Fonds t -30.58% 4. GFA Intemational Fund - . Léwen Investment Fund - Grcmlh w -43.80% EUR . 2847 CACH cooe s
N Opportunity (EUR) v -18.66% EUR - 73.20 Léwen Investment Fund - L Y ACHFONDS
o ey Fas-47323 1545 | RHG Dynamic Fund W ATT% CHE 9323 |  |NowMarets w 59.72% EUR ' 1075 | |VPBank BestAdvicoFoF Aktion - - -
: : S Aslen-Paziik A~ - t -366% USD 963.40
a0 ve I — o AT T CORVIRTIBLE & g&'&’ : | | Asien-Pazifik -8 " -366% USD 96340
S BT T T R R R T I A
GEMISCHTE FONDS 8430 Vaduz ' oauomou!ulouos ' Grossbritannien ) )
k. . e rossbritannien ~A-. t -4.48% GBP 955.20
BN B F o CUR 113 3%% EUR 9073 fonvpbarscom| | Lowen Bond F W 145% CHF 10172 | | Grossbritannien -8 t -448% GBP 95530
Foftuna Europe Balanced Fund EUR t-12.35% EU ity = Dt | Sossbritan ! aa0% GoR xsea
o undCom ., 2 e “J. N . 8
0BLIOATIONENFONDS AKTIEHFONDS ‘ e | prvflt] Horegae 7 Fax 4232350778 | Schweiz -B~" t -507% CHF 84935
Fortuna Short Term Bord Fund CHF t 243% CHF 51947 | |Admiral Globa! Equity Fund w-33.50% CHF 33.57 b ‘ USA A~ { 323% USD 96771
- Allied Finance Fund-Growth Tranche A w -31.16% EUR 709.16 www profitnd.com . t -3.23% USD. 967.71
Globa! Fund Services A Toi +423:2369400) ) Atied Finance Fund-Growth Tranche B w -31.16% EUR  709.16 etogurottmdcom| | USAE . 231 6
Stadte 17 Fax 232369406 105G PromumWord Fund -~ w-38.49% CHF . 52.13 . - - -
9490 Vaduz : P T e AKTIENFONDS . ) GELDMARKTFONDS . )
wwngisi| | Oak Troo Fund V3150 EUR - 6520 | | pEs JapanAsia Equty Fund w 2442%JPY 267357 | | VPBank Cash& Gedmaridionds CHF t - 1.61% CHF 108560
ntog@gtst| | Value Holdings Capital Partners Fund t -11.95% EUR 83053 ' VP Bank Cash & Gedmardonds EURt  2.85% EUR 114031
AKTIENFONDS - GEMISCHTE FONDS . | |polsTict h'/lgggis:und w H44%USD 7a4pg| | VPBaNkCsh8 GodmaidindsUSDY  2.05% .USD 130857
FAM American Equity Fund w-31.79% USD  3366°| |TheCronos Giobal Fund w 1.03% EUR 101.03 , 1. : GIMISCHTE FONDS . . o
DUX Trading Fund . - w-B4.95% EUR 3505 LGT Fondsleltung AG Tl +423025 1942 il To +42323084 99| | VP Bank Anlagezidfonds -
: . : £ 448
GEMISCHTE FONDS 4ok EUR 9504 Horongessa 12 Fax +423/205 1668 490 Vochar C”éﬁa"““"”nm&éﬁg?m Lt 5?“,(" .cH.; 946,69
Alpine Giobal Balanced Fund b :  weewigteom toncogmaneatn] | fr Stungen (EUR) t $20% EUR 99522
Hermann Finance AGmvK Tel. +423/300 33 66 igtfonds@gt.com - OBLIGATIONENFONDS - ' K
Austrassa 59 Fax +423/399.33 60 : AKTIENFONDS L ; : : .
8490 Voduz GEMISCHTE FONDS Seri-Value America Growth ‘w-3180% USD 6972 | | VP BankObiigationenfondsCHF * t - 452% CHF 107678
www homannfinancecom| - | LGT Strategy 3 Years (CHF) w -3.80% CHF 972.30 Seri-Value E Equity Growth w-3440% EUR 4957 VP Bank Obligationenfonds EUR  t * 5.58% . EUR 1:148.41
info@hermannfirancecom| | LGT Strategy 3 Years (EUR) w 3.41% EUR 11025.29 Se F‘"°Eas°° lg Gmwm ‘w-18.01% JPY. 6309 VP Bank ObligationenfondsUSD ¢ 12.23%. USD 1'317.47 -
' - F). w-13.26% CHF 840.60 ﬂ-Value ar quity w-16.01% d > . Yol el
ARTIENSTGMENT AGMVK A LGT Stratagy 4 Years (CH  W-13.26% : o 7 - e
Silicon Vialley Equities - { -5046% USD 3066 | |LGT Strategy 4 Years (EUR) w -11.54% EUR  897.69 DACHFONDS . L A
X qu oBLIGATIONEHFONDS SR . Sed-ValueAltematwe&Equlty . ngm : L
Wertsrvachs Anis , - : Fund-of-Funds w -1.24% CHF 9876 Lo
Aﬂfcmngeseﬂsd\aﬂmt ver“;ndemumn Kapital LGT Strategy 1 Year (CHF) © w  243% CHF 1'088.50 o ] ¥ : . : o
: P Meierhofstrasse 56 Tol. +4203024997] | LGT Strategy 1 Year (EUR) © W 435% EUR 11147.35 G!_MISCH" FONDS - . : 1.) Fondsnamo bzw. Segmantsname ‘
H C 5495 Triesen Fax+4233024921{ || GT Strategy 2 Years (CHF). . _ w  3.14% CHF 1'097.20 Serl-Value Global Portfolio - wi136% CHF - 9350 | -|2)) Handelbarkett (t)=tiglich (wabchenuIch(v)wadabol
hpe@xionl| | LGT Strategy 2 Years (EUR) w 506% EUR 1'179.60 | |SerValuelncome - W 8.18% CHF 10052 . 3)Performance seit 1. 1.2002 _
HPC Wertzuwach&Antenle AGMVK w -043% CHF 9957 Kunangaben oo Gewdhe :

LAFV L|echtenste|mscher Anlagefondsverband

Herrengasse 21A . 9490 Vaduz ¢ TeI +423/7910791 o Fax +423/2350778 » E-Mail lnfo@lafv || o wWw |afv li




