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Nach gut dreissig Monaten Bor-
senbaisse sind die Gemiiter der
Anleger und der Finanzexperten
angespannt. Kaum jemand ge-
traut sich noch, eine positive
Marktprognose fiir die Zukunft
zu stellen. Zu oft wurden Er-
wartungen und Hoffnungen arg
“zerstort — aus welchen Griinden
auch immer. Von der Wirt-
schaftsfront gibt es derzeit
kaum gute Nachrichten. Ein all-
falliger Militdrschlag der USA
gegen Irak belastet zusitzlich
die Finanzmirkte. Alles kann
i und wird in Frage gestellt. Die
Rahmenbedingungen~  haben
‘sich grundlegend veriindert. In,
solch einem «verschobenen»
Marktumfeld ist die Frage nach
- der richtigen . Anlagestrategic
opportun!
Im Zentrum der Fragestellung nach
der richtigen Anlagestrategie steht na-
turgemiss der Anleger selbst. Nur er
kann scine Bedirfnisse hinsichtlich
der optimalen Finanzplanung formu-
o lieren. Die Funktion des Beraters sollte
sich daher auf das sog. Couching be-
schrinken. Dies bedeutet, dass der Be-
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- Eine Glaubensfrage?

rater dic Bedtirfnisanalyse fiir seinen

Kunden kritisch beurteilt und daraus -

als Resultat dic richtigen Enmipfehlun-
gen ableitet. Oft werden die Erwartun-
gen der Anleger durch andere Fakto-
ren wic Medien, Entwicklungen an
den Finanzmirkten und ganz allge-
mein auch durch die Mitmenschen ge-
formt und gebildet. Dies kann rasch
dazu fihren, dass die' personlichen
Einschiitzungen der Risikohereitschaft
und der Risikofihigkeit unter- oder
uberschiitzt werden. Die richtige Ein-
schitzung dieser zwei Parameter ist
die Basis fur dic Festlegung der per-
stnlich richtigen Anlagestrategice. Dies
klingt banal, ist jedoch von grisster
Wichtigkeit! Insbesondere der Parame-
ter «Risikobercitschafts ist eine Grisse,
die sehr grossen Schwankungen unter-
liegt - dhnlich wie die Aktienmirkte.
Wiihrend der Boomphase der Aktien in
den 90er Jahren war die Risikobereit-
schaft der Anleger deutlich grasser, als
dies heute der Fall ist. Manch ciner
diirfte sich schon damals iiberschitzt
haben. Ein gewisser Herdentrieb st
immer wieder erkennbar. Momentan
geht dieser Herdentrieh in die Rich-
tung Sicherheit, also raus aus den Ak-
tien und hinein in festverzinsliche An-
lagen. Buchverluste auf Aktien-werden
realisiert. Die Erldse werden in Anlei-

Ein allfilliger Militéirschlag der USA
gegen Irak belastet zusétzlich die Fi-
nanzmirkte,

hen mit derzeit relativ tiefen Renditen-

re-investiert. . Sicherheit hat  derzeit
ihren Preis. Die Risikofdhigkeit ist im
Gegensatz zur Risikobereitschaft eine
stabilcre Grosse. Dic Fihigkeit, Risiken
cinzugehen, hat direkt mit den finan-
zicllen Verhiltnissen eines Anlegers zu
tun. Die Risikofihigkeit. ist somit auch
cine wichtige Grésse bei der Bestim-
mung des Anlagehorizontes.

Die Zukunft kann von niemandem
vorausgesagt werden. Dies ist gut sol
Wir alle sind dennoch immer wieder
damit konfrontiert, Zukunftsprogno-
sen zu stellen. Wice diese auch immer
ausschen mogen, sie werden bestimmt
von personlichen Erfahrungswerten,
historischen Ercignissen, Erwartungen
und dem aktuellen Geschehen. Auf-
grund der Tatsache, dass Prognosen
immer auf Erwartungswerten beruhen,
die mit einer guten Portion Ungewiss-
heit verbunden sind, liegt es in der
Natur des gesunden Menschenverstan-
des, dass verschiedenartige Vermo-
gensanlagen verwendet werden, um
moglichst eine gute Stabilitit der
Wertentwicklung der Finanzanlagen
zu erwirken. Die richtige Anlagestrate-
gie hat somit direkt mit Diversifikation
zu tun. Was fiir Anlageklassen (Aktien,
festverzinsliche Anlagen, Derivate,
Gold) kommen in Frage? Wie stark
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sollen diese gewichtet werden? Wie
hoch sind dic Renditecerwartungen?
Was fiir Risiken sind vorhanden? Wic
lange ist der Anlagehorizont? Dies
sind konkrete Fragen, die gestellt wer-
den missen, damit die richtige Anla-
gestrategie definiert werden kann.
-Aufgrund der Tatsache, dass sich das
Umfeld fortlaufend veriindert, ist es
von absoluter Wichtigkeit, dass die
einst definierte Anlagestrategie auch
regelmissig uberpriift wird. Die Frage
nach’ der Risikobereitschaft und der
Risikofdhigkeit stellt sich somit immer
wieder von Neuem.

Die absolut richtige Anlagestrategie
fir die Ewigkeit wird es wohl kaum
geben. Es ist viel wichtiger, dass die
einst als richtig empfundene Anla-
gestrategic regelméssig nach den oben
‘beschricbenen  Kriterien  diberpriift
wird, Dies ist cin immer wiederkehren-
der Prozess, der cine gute Portion Dis-
ziplin erfordert.

Verfasser: Jiirgen Frick, Bank Frick &

Co. AG, Vorsitzender der Geschiiftslei-

tung

Die alleinige inhaltliche Verantwor-

tung des Beitrages liegt beim Verfas-

ser.
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