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Meteorologisch hat seit kurzem
der Herbst begonnen - kalenda-
risch . steht uns der Wechsel
- noch bevor. Auf die Bérse iiber-
setzt, heisst dies, dass die tech-.
- nische Erholung langsam zu En-
-de geht und die sich abzeich-
nenden Herbststiirme bald das
Zepter iibernehmen werden.

Nachdem das «Sommer-Short- Squcc-
_-ze-Rally» inncrhalb des langfristigen
«Bear-Markets» in den letzten Wochen
ungefihr die Hilfte der vorgingigen
Verluste wieder wettgemacht hat -
und- dies -nicht gerade in sportlicher
Hochform, sondern sehr harzig und cr-
“ratisch - stchen wir nun an entschei-
denden Wegmarken. Vor allen Dingen
der Dow Jones, als immer noch be-
kanntester Index der Weltbérsen, hat
in der jetzigen Erholung cin erstes Mal
die untere Scite der markanten - und
bis Mitte 2002 hin langjihrigen - Un-
terstiitzungslinic erneut getestet und
ist gescheitert. Dies ist auch nicht wei- -
ter verwunderlich, schaut doch die
Bérse derzeit, wie gebannt, auf die
wirtschaftlichen  und politischer
«Newss, die cher zur Vorsicht mahnen.
Die bisher veréffentlichten Zahlen be-

Borsen-]

ﬂ‘b ststiirn

iibernehmen das Zepter
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treffend der wirtschaftlichen Entwick-
lung ‘zeigen ein eingetriibtes Bild und
weisen auf eine -Verlingerung der ge-
genwirtigen «Schwierigkeitens  hin.
Obwohl die Zinssiitze in den letzten
Monaten massiv gesenkt  wurden,
zeigt sich der Konsument in Amerika
derzeit nicht in «Kauflaunes; "somit
«stotterts ¢in wichtiger Faktor der US-
Wirtschaft.

Zudem befinden sich Deutschland
‘und Amerika im Endspurt von wichti-
gen Wabhlen, deren Ausgang wegwei-

send sein wird. Das Rennen zwi-
schen Bundeskanzler Schréder und
seinem Herausforderer Stoiber wird .
am Schluss von der sTagesstimmung»
der Wiihler entschieden und es spricht
vicles fiir einen schr. knappen Aus-
gang. In Amerika hofft Priisident Bush
auf einen republikanischen Erfolg bei
den Wahlen, zum Kongress, Senat und
den Gouverneuren und versucht ent-
sprechend scin personliches Gewicht
cinzubringen. Da die wirtschaftliche
Entwicklung derzeit cher ins Stocken

geraten ist, bemiht sich der Priisident
durch «lautes Denkens dic Stimmung
der Wihler positiv zu beeinflussen. So
mdchte er y. a. die Doppelbesteucrung

“der Dividenden abschaffen, die «So-

cial Security 401K Pliines massiv auf-
stocken und schliesslich auch seinem
schon ofters geiiusserten Vorschlag
von deutlichen Steuersenkungen neu
Leben einhauchen. Dass solche Ideen
- wenn sic cinmal die politischen
Hiirden genommen haben - sich posi-
tiv auf Wirtschaft und Bérse auswir-
ken werden, steht ausser Zweifel; dic
Krux liegt aber in der Tatsache, dass
diese Vorschliige zuerst die politischen
Gremien Kongress und Senat durch-
laufen miissen; beide stehen jedoch in
der Erncucrungswahl, so dass dic po-
litische Kleinarbeit erst anschliessend
moglich sein wird.

Was heisst dies nun fiir den
Anleger?

Grundsiitzlich bin ich nach wic vor
der Meinung, dass wir uns in cinem
Lingerfristigen «Bear-Market» befin-
den, der - mit Unterbrechungen -
noch Monate andauern wird. Die ein-
gangs crwiihnte «technische Ver-
schlechterung» ist ein deutlicher Hin-
weis, dass an den Borsen ein Trend-
wechsel  stattgefunden  hat.  Diese

Fahrt in Richtung Siiden - unter
Fithrung des Dow Jones - wird immer
wieder unterbrochen von technischen
Erholungen, dic aber nicht mehr we-
sentlich die alten Hochstkurse tber-
steigen werden.

Ich  empfehle deshalb  weiterhin
meine schon éfters erwiihnte Anla-
gestrategie  «Cash  und  Trading is
Kings, mit der die heftigen Schwan-
kungen optimal ausgeniitzt werden
kénnen. Wer konscrvativer operiert,
kann etwa 70 Prozent seines Vermdo-
gens in kurzfristige Festgelder oder
Obligationen mit Laufzeiten bis 3 Jah-
re anlegen und mit den restlichen 30
Prozent mit Indexzertifikaten auf den
DAX, SMI, DOW JONES oder NASDAQ
(0QQ) von den Kursschwankungen
der. Mirkte profitiecren. Wenn auch
stets «Stop-Loss-Limiten» eingegeben
werden, erméglicht eine solche Strate-
gic per Saldo cine verniinftige und
gute Performance, ganz nach meinem
Motto «Cash und Trading is Kings.
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