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Börsen-Herbststürme 
übernehmen das Zepter 

LAFV-Gastbeitrag von Felix Lais, Rhein Investors AG, Basel 
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Meteorologisch hat seit kurzem 
der Herbst begonnen - kalenda
risch steht uns der Wechsel 
noch bevor. Auf  die Börse über
setzt, heisst dies, dass die tech
nische Erholung langsam zu En
de geht und die sich abzeich
nenden Herbststürme bald das 
Zepter übernehmen werden. 

Nachdem das «Sommer-Short-Squec-
ze-Rally» innerhalb des langfristigen 
«Bear-Markets» in den letzten Wochen 
ungefähr die Hälfte der vorgängigen 
Verluste wieder wettgemacht hat -
und dies nicht gerade in sportlicher 
Hochform, sondern sehr harzig und er
ratisch - stehen wir nun an entschei
denden Wegmarken. Vor allen Dingen 
der Dow Jones, als immer noch be
kanntester Index der Weltbörscn, hat 
in der jetz igen Erholung ein erstes Mal 
die untere Seite der markanten - und 
bis Mitte 2 0 0 2  hin langjährigen - Un-
terstützungsllnie erneut getestet und 
ist geseheitert. Dies ist auch nicht we i 
ter verwunderlich, schaut doch die 
Börse derzeit, w ie  gebannt, a u f  die 
wirtschaftlichen und politischen 
«News», die eher zur Vorsicht mahnen. 
Die bisher veröffentlichten Zahlen be

treffend der wirtschaftlichen Iintwick-
lung'zeigen ein cingetrübtes Bild und 
weisen a u f  e ine  Verlängerung der ge 
genwärtigen «Schwierigkeiten» hin. 
Obwohl die Zinssätze in den letzten 
Monaten massiv gesenkt wurden, 
zeigt sich der Konsument in Amerika 
derzeit nicht in «Kauflaune»; somit  
«stottert» ein wichtiger Faktor der US-
Wirtschaft. 

Zudem befinden sich Deutschland 
und Amerika im Endspurt von wicht i 
gen Wahlen, deren Ausgang w e g w e i 

send sein wird. Das Rennen zwi 
schen Bundeskanzler Schröder und 
seinem Herausforderer Stoiber wird 
am Schluss von  der «Tagesstimmung» 
der Wühler entschieden und es spricht 
vieles für einen sehr knappen Aus
gang. In Amerika hofft Präsident Bush 
a u f  einen republikanischen Erfolg bei 
den Wahlen,zum Kongrcss, Senat und 
den Gouverneuren und versucht ent 
sprechend sein persönliches Gewicht 
einzubringen. Da die« wirtschaftliche 
Entwicklung derzeit eher ins Stocken 

geraten ist, bemüht sich der Präsident 
durch «lautes Denken» die St immung 
der Wähler positiv zu  beeinflussen. So  
möchte  er y .  a. die Doppelbesteuerung 
der Dividenden abschaffen, die «So
cial Security 401K Pläne» massiv auf
stocken und schliesslich auch se inem 
schon öfters geäusserten Vorschlag 
v o n  deutlichen Steuersenkungen neu 
Leben einhauchen. Dass solche Ideen 
- wenn  sie e inmal die politischen 
Hürden g e n o m m e n  haben - sich posi
tiv a u f  Wirtschaft und Börse auswir
ken werden, steht ausser Zweifel; die 
Krux liegt aber in der Tatsache, dass 
diese Vorschläge zuerst die politischen 
Gremien Kongrcss und Senat durch
laufen müssen; beide stehen jedoch in 
der Erneucrungswahl, so dass die p o 
litische Kleinarbeit erst anschliessend 
möglich sein wird. 

Was heisst dies nun für den 
Anleger? 

Grundsätzlich bin ich nach wie  vor  
der Meinung, dass wir uns in einem 
längerfristigen «Bear-Markel» befin
den,  der - mit Unterbrechungen -
noch Monate andauern wird. Die e in
gangs  erwähnte «technische Ver
schlechterung» ist ein deutlicher Hin
weis, dass an den Börsen ein Trend-
wechsel  stattgefunden hat. Diese 

Fahrt in Richtung Süden - unter 
Führung des Dow Jones - wird immer 
wieder unterbrochen von  technischen 
Erholungen, die aber nicht mehr w e 
sentlich die alten Höchstkursc über
steigen werden. 

Ich empfehle deshalb weiterhin 
meine schon öfters erwähnte Anla-
gestrategie «Cash und Trading is 
King», mit der die heftigen Schwan
kungen optimal ausgenützt werden 
können. Wer konservativer operiert, 
kann etwa 70 Prozent seines Vermö
gens  in kurzfristige Fcstgclder oder 
Obligationen mit Laufzeiten bis 3 Jah
re anlegen und mit den restliehen 1 0  
Prozent mit Indexzertifikaten a u f  den 
DAX, SMI, DOW JONES oder NASDAQ 
(QQQ) von den Kursschwankungen 
der Märkte profitieren. Wenn auch 
stets «Stop-Loss-Liiniten» e ingegeben 
werden, ermöglicht eine solche Strate
gie per Saldo eine vernünftige und 
gute Performance, ganz nach meinem 
Motto «Cash und Trading is King». 

Ver fa s se r :  F e l i x  Lais,  R h e i n  I n v e s t o r s  
A G .  B a s e l  

D i e  a l l e i n i g e  i n h a l t l i c h e  V e r a n t w o r 
t u n g  d e s  B e i t r a g e s  Heiß h e i m  V e r f a s 
s e r .  

Accuro AM Fondsleitung AG 
• Acutes tr 00 

9490Vbduz 

TeJ +423/233 47 07 
Fax *423/233 47 08 

www.8CCuro.ofB  
nfo@dcatro.org 

A K T I E N F O N D S  
Acairo Global Focus Fund 
Accuro Global Top 20 Fund 
GLOBe-valor Fund 

t -18.05% EUR 81.95 
w-30.82% EUR 75.20 
w 5.45%. EUR' 105.45 

Classic Fund Management AG 
Pfiugstr 20 
9490 Vaduz \ 

Td *423/232 37 39 
Fax *423/233 30 50 

wwwdassicfund.i 
bwm@bwn.cti 

A K T I E H F O N D S  
Classic Gtobal.Equrty Fund w -13.81% CHF 193.60 
Classic Leveraged Equity F U T K J  W -10.14% CHF 170.05 

CrystaJ Fund Management AG 
landstr. 8 
9496 Bakers 

Tel. *423/388 99 99 
Fax *423/3889990 

www aystal-fund Ü 
cfrn@crystaMund,!i 

A K T I E N F O N D S  
B & P Vision Global Equity Selcction w-29.69% 
B & P  Vision OptiMix World w-11.84% 
BFC Masterfund North America w-24.08% 
BFGPrfmo Invost "• w-19.90% 

DACHFONDS 
B&PWortd  Vision . w-22.92% 
Epikur Fund - Flux w-22.89% 

O B M G A T I O N E N F O H D S  
B & P Vision Global Bond S e l e c t o l  w -3.76% 
BFC Mastorfund High Yield w -1.06% 

CHF 51.44 
EUR 99.12 
USD 72.74 
EUR . 57.01 

EUR 79.12 
EUR 77.11 

EUR 101.09 
EUR 96.43 

FL 
First Liechtenstein Investment 
Fonds Vprwaltungs-AG 
Horrengasse 12 ' 
9490 Vaduz 

Tel. *423/2351942 
Fox *423/235 16 66 

www Igt com 
lgtfcnd$@tgtoom 

A K T I E H F O N D S  
Firsl Uecfitenstein Swis3 Fonds t -25.32% CHF 26.25 

Fortuna Investment AG 
Räbkcnstrass« 13 

. £H90 Vaduz 

Tel. » « 1 7 3 2  0582 
Fax *423/236 1548 

www fortjnalnvesLIi 
lnvoslmont@goneraI.ch 

G E M I S C H T !  F O N D S  
Fortuna Europe Balanced Fund CHF t 
Fortuna Europa Balanccd Fund EUR t 

O B L I G A T I O N !  N F O H D S  
Fortuna Short Term Bond Fuud CHF t 

-9.17% CHF 
-9.38% EUR 

84.86 
93.80. 

2.85% CHF 521.57 

Global Fund Services AO 
StadHo17 
WGOVtodin 

Tel. +423/236 94 00 
Fax +423/236 04 OB 

wMvgfvl 

A K T I E H F O N D S  
FAM American Equity Fund 
DUX Trading Fund 

G E M I S C H T E  F O N D S  
Alpine global Balanced Fund 

W-28.41% USD 35.33 
w-54.80% EUR 45.20 

v ^4.94% EUR 95.04 
Hermann Flnarice AQmvK 
Auslrassa59 
0490 Vador 

Tel. +423/399 33 66 
Fax+423/399 33 60 

wwwhermamflnanoo com 
info@hermannllnance.com 

A K T I E H S E G M E 4 T  A G M V K  
Silicon Valley Equities t  ;53.26% USD 45.72 

N e t t o - I n v e n t a r w e r t e  d e r  l i e c h t e n s t e i n i s c h e n  A n l a g e f o n d s  

f n  
IFM Indepcndont 
FuxJ Management AG 
Aastrasse 9 
9490 Vadu2 

Tel *423/23504 50 
Fa* *423/232 04 51 

wwwtfmfunds com 

A K T I E N F O N D S  
Aquila International Fund -
Corby Swtsä Equity 
Aquila International Fund -
Global EquitylGtiEV-
CATAM European Equity Fun 
CATAM Swiss Equity Fund 
Odyssey Technologie Fund 
Principal Equity Fund • Europe 
Principal Equity Fund • 
J a p a n  Blue Chips 
Principal Equity Furid -
J a p a n  Small & Mid C a p s  

C O N V E R T I B L E  F U N D S  
Global Convortible Bond Fund 
Principal Asia Convertible. 
Bond Fund 

D A C H F O N D S  
Altematrend Fund 
FOF Infotech S e l e c t o l  
F O F  Life Science Se l ec to l  • 

G E M I S C H T E  F O N D S  
CATAM Global S t r a t eg i e  Fund 
Dynatrend Fund 
Talantbn Fund - Portfolö (EUR) 
Talanton Fund - Portfolio (USD) 

Ö B L I G A T I O N E N F O N D S  
Aquila International Fund -
Global Bond (CHF) 

S O N S T I G E  F O N D S  
CATAM Alternative Investment Fund, v 2.79% USD V145.46 
CATAM Japan  Advantage v -7.47% CHF 547.71 
CATAM Rising S u n  w-22.63% CHF 714.38 
GFA International F u n d -
Equity Growth (EUR) ' . v-16.92% EUR 71.22 
GFA International F u n d -  ' 
Oppojtunity(EUR) v -18.66% EUR 73.20 
RHG Dynamic Fund  w -1.96% CHF 98.04 

w -27.68% CHF 754.82 

w-24.06% CHF 508.74 
w-28.48% EUR 773.96 
w-24.76% CHF 528.50 
w-29.36% USD 706.42 
w-24.27% EUR 716.22 

w-13.38% JPY 4'519 

w-13.48% JPY 4 5 1 3  

w -5.12% EUR 911.53 

w 3.45% CHF 1'339.08 

v -5.95% USD 950.32 
w -42.57% EURs 545.15 
w -34.18% EUR 658.18 

v -7.81% CHF 026.85 
w-22.71% CHF 698.53 

• w -8.08% EUR 893.03 
w -8.96% USD 930.16 

w 1.19% CHF 1'039.73 

Internationale Fonds Service AO 
Schmodgass6 
9490\feduz 

Tel +423/235 63 79 
Fax +423/235 76 64 

www.vpbank.com  
lfos@vptonfc.com 

A K T I E H F O N D S  
Ädmiral Global Equity Fund w-31.24% C H F  34.76 
AJSed FTnarraFund-Grwrth TrancheA w-27.77% EUR 744.02 
AJüed F r a n c e  FuncKSra/t/th Tranctie B w -27.77% EUR 744.02 
ICSG Premium Wbrld Fund w -33.35% CHF 56.49 
OakTreeFurid  v-31 .54% EUR 65.20 
\telue  Holdings Capital Partners Fund t -9.89% EUR 901.10 

G E M I S C H T E  F O N D S  
The Cronos Global Fund w 1.88% EUR 101.88 

LOT Fondsleitung AO 
i f w o K  Herrengasse 12 

< 0  9 4 9 0  Vaduz 

TeT *423/235 1942 
Fox *423/235 16 66 

www.Jgtcom 
lgtforids<®tgtcom 

G E M I S C H T E  F O N D S  
LGT Sirategy 3 Yeare (CiHF) 
LGT Strategy 3 Yaars (EUR) 
LGTStrategy 4 Years (CHF) 
LGT Strategy 4 Yeara (EUR) • 

O B L I G A T I O N E N F O N D S  
LGT Strategy 1Year  (CHF) 
LGT Strategy 1 Year(EUR) 
LGT Strategy 2 Yeare (CHF) 
LGT Strategy 2 Ygara (EUR) 

w -3.44% CHF 975.90 
w -2ß3% EUR 1 '031.53 
w-11.99% CHF 852.95 
w -10.20% EUR 911.29 

w 2.31% CHF 1'087.20 
w 4.03% EUR 1'143,89 
w 2:71% CHF 1'092.60 
w 4.89% EUR 1'177.65 

M 
H B  Fondalottung AQ 
SUKJUO 17 
9490 Vaduz 

Tel *423/236 01 40 
Fa* *423/236 01 46 

www Evfiinds b 
tnfag-ttj-funds h 

A K T I E N F O N D S  
LLB 5 0  Leaders Invest -1 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II t 
LLBA&O Invest t 
LLB Fit for Life Invest . t 
LLB High Tech Invest t 
LLB Liechtenstein Banken Invest t 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa t 
LLB Portfolio Invest Aktien J a p a n  t 
LLB Portfolio Invest Aktien 
Nordamerika t 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz t 
LLB Regio Bodenseo Invest t 

C O N V E R T I B L E  F U N D S  
LLB TOPportunities Invost 

-26.56% CHF 
-25.32% CHF 
-20.61% CHF 
-27.87% CHF 
-46.21% CHF 
-27.51% CHF 
-32.05% EUR 
-14.36% JPY 

77.55 
67.90 
70.80 
73.05 
33.45 

161.10 
59.19 
8'320 

-26.61% USD 114.73 
-25.27% CHF 115.00 
-28.84% CHF 76.90 

t -7.55% EUR 92.65 

G E M I S C H T E  F O N D S  
LLB 50 Leaders Stufen Invest III t 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) t 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t 

0 B U G A T I 0 H E N F 0 N D S  
LLB Euro Alternativ Invest w 
LLB Global Bond Trend Invest w 
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF t . 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR I 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD t 

-9.89% CHF 90.25 
-4.80% CHF 94.70 
-6.15% EUR 99.64 

•14.47% CHF 79.55 
-16.08% EUR 87.02 

4.15% CHF 100.15 
0.66% CHF -90.60 
5.09% CHF 116.30 
5.49% EUR 65.56 

10.11% USD 138.35 

I L£wonfond*AG 
Pradafont 21 
9490\fadu2 

Tel. *423/235 00 90 
Fax *423/235 0091 

www loewenfonds com 
infcKgiDevvonfoncJs com 

A K T I E N F O N D S  
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fund -
NewMaikets 

C O N V E R T I B L E  F U N D S  
Löwen Investment Fund -
Converlibtes 

0 B I I G A T I 0 H E H F 0 H D S  
Löwen Bond Fund 

w -30.67% CHF 64.67 
w -37.29% E U R  31.77 

w -56.65% E U R  11.57 

w -2.24% E U R  90.27 

w 0.88% CHF 101.44 

I I , . .  . 1 ProfltFundComAG 
I p m t l t  | HerrcngasM 21A 

9490 Vüdw 

Tel. +423/235 07 77 
Fa* +423/235 07 78 

www.profitfund.oom  
lnfo@proftfml.com 

A K T I E N F O N D S  
PFC Japan  Asia Equity Fund 

S O N S T I G E  F O N D S  
P F C  Global Macro Fund 

w -24!07%JPY 268'597 

w -11.07% USD 747.98 (X) Scrici Fondsleitung AO 
Pflugs trasso 16 
9490 Vaduz 

Toi. *423/236 54 99 
Fax +423/236 56 85 

www.sorWaluo fi 
fond$@sorica com 

A K T I E N F O N D S  
Seri-Value America Growth 
Seri-Valua Europe Equity Growth 
Seri-Value Far  East  Equity Growth 

DACHFONDS 
Seri-Value Alternative & Equity 
Fundof-Funds 

G E M I S C H T E  F O N D S  
Seri-Value Global Portfolio 
Seri-Value Income 

w-25.10% USD 65.59 
W-26.46% EUR 55.57 
w-15.68% . JPY 6'333.92 

w -0.76% CHF 99.24 

w -9.10% CHF 95.88 
w -4.99% CHF 101.79 

s w i s s f i r s t  swlssfirsl(Lio)AnLiyeyesollsch.Tl AGmvK 
MeiortKifstrasse 5 Tel *423/237 11 44 
Postfach 1617 Hotline OfWO 72 44 
9490 Vaduz Fa*. »423/232 11 55 

www fAwvJirsf k 
swssfrüL'a>swr»sfirr»t Ii 

A K T I E N S I G M E N T  A G M V K  
Swiss Core Values 
US Better Values 
US  Core Values 

t -28.71% CHF 61.45 
t -18.59% USD 77.15 
t -34.71% USD 60.56 

7 F  

ThcFund AG 
HerTenQ«ii>so 21A 
9490 Vaduz 

Tifl •42^737 5« 10 
Fa* *423/237 58 11 

www Utoftrtd k 
rifo^ttxAnd h 

A K T I E N F O N D S  
TF Growth Global Equity Fund 

G E M I S C H T E  F O N D S  
Rhein Investors Global Mix 

w-24.46% EUR 649.73 

t -20.17% EUR 39.90 

VP Bank Fondsleitung AG 
SdimocJgass 6 
9490 Vaduz 

Tel •42i?35 G2 79 
Fa* *423/235 77 46 

www vj>b«ink.com 
vpf:(i\ii>ank cnm 

A K T I E N F O N D S  
VP Bank Aktienfonds Top 5 0  
Europa TrancheA 
VP Bank Aktienfonds Top 5 0  
Europa Trancho B 
VP Bank Aktienfonds Top 5 0  
USATrancheA 
VP Bank Aktienfonds Top 5 0  
USATrancheB 
VP Bank Aktienfonds Top 5 0  -
Welt TrancheA 
VP Bank Aktienfonds Top 5 0  
Welt Trancho B 
VP Bank Aktienfonds Euroland 
VP  Bank Aktienfonds J a p a n  
VP Bank Aktienfonds Scliweiz 
VP Bank Aktienfonds USA 

t -22.14% EUR 

t -22.14% EUR 

t -24.10% USD 

t -24.10% USD 

t -25.39% USD 

t -25.39% USD 
t -31.74% EUR 
t -13.53% JPY 
t -24.24% CHF 
t -24.20% USD 

417,84 

417.84 

659.23 

659.23 

793.53 

793.53 
657.51 
46'431 
638.84 
604.71 

G E 1 D M A R K T F 0 N D S  
VP Bank Cash  & Geldmarktfonds CHF t :  
VP Bank Cash  & Geldma/ktfonds EUR t 
VP Bank Cash  & Geldmailctfbnds USD t 

G E M I S C H T E  F O N D S  
VP Bank Anlagezielfonds 
für Stiftungen (CHF) 
VP  Bank Anlagazielfonds 
für Stiftungen (EUR) 

O B L I G A T I O N E N F O N D S  
VP Bank Öbligationenfonds CHF t 
VP Bank Obligationenfonds EUR t 
VP Bank Öbligationenfonds USD 1 

1.63% CHF 1'085.39 
2.85% EUR 1'139.65 
2.06% USD 1'308.15 

t -3.54% CHF 962.66 

t -3.62% EUR 1'011.81 

4.11% CHF T072.57 
5.27% EUR 1'145.03 

11.28% USD 1'306.40 
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Leaende: 
1.) Fondsname b2w. Segmentsname 
2.) Handelbaiteit (t)=tägli£h (w)=wöchenllich (v)=variabel 
3.) Performance seit 1.1.2002 
4.) Referenzwährung 
5.) Nettoinventarwert +/- Kommission 
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