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LAFV-Gastbeitrag von Peter Loppacher, Löwenfonds AG 

Ist ein «Hedge Fund» 
tatsächlich eine Anlage um 
sich gegen Kursverluste ab­
zusichern? Grundsatz: Jede 
Absicherung von. Risiken ist 
mit. Kosten, verbunden! 

Dias Beispiel  Hedge Fuhds 
Unter «Hedge» o d e r  «Hedging» ver ­
s teht  m a n  das Absichern v o n  beste­
h e n d e n  Wertpapierpositionen* g e ­
gen: mögl iche  zukünftige Verluste. 
Wer n u n  davon ausgeht, dass «Hed­
g e  Funds» herkömmliche Fonds 
s ind,  d i e  gegen  Verluste gefeit  sind, 
ist  a u f  d e m  falschen Weg. 

Vielmehr sind «Hedge Funds» A n ­
lageinstrumente für aggressive A n ­
leger, d ie .  bereit sind, erhebliche 
Kurssteigerungen, aber auch erheb­
l iche  Verluste in  Kauf  zu  nehmen.  
Zudem bedingt e ine  solche Anlage  
e i n e n  langfristigen Anlagehorizont. 
«Hedge Funds» sind keine An lage ­
form fi if  Anleger .  mit schwachen 
Nerven,  könnten aber, sofern m a n  
sich des  Risikos bewusst ist, durch­
aus e ine  interessante Ergänzung z u  
herkömmlichen Anlagen darstellen. 

Absicherungsfonds 
Aus Ihrer Fragestellung entneh­

m e  ich jedoch, dass Sie ein Anlage­
instrument suchen, das Ihnen i n  
Zukunft e ine  gewisse  Absicherung 
gegen  Kursverluste bringen kann. 

Solche Konstruktionen gibt es  seit 
einigen Jahren ünd man nennt sie 
Absicherungsfonds. Diese Fonds 
können Ihr Kapital in Geldmärktpa­
pieren, Aktien, Obligationen, Optio­
nen oder Futures (standardisierte 
Terminkontrakte) anlegen, wobei 
das maximale Kursrückgangsrisiko 
(Verlustpotenziäl) zum Voraus defi­
niert wird; 

Genau dort, nämlich beim Ver­
lustpotenzial unterscheiden sich 
diese Fonds erheblich. Die B a n d - ,  
breite reicht v o n  zum Beispiel ma­
ximal zehn Prozent einmalig bis 
hin zu  maximal zehn Prozent pro 
Jahr. Das heisst also, dass beim ers­
ten Anbieter das Risiko a u f  zehn 
Prozent begrenzt ist,, beim zweiten 
Anbieter jedoch jährlich zehn Pro­
zent Verlust auftreten können.-Für 
Sie als Anleger ist e s  ein ganz ent­
scheidender Faktor, die genauen 
Details zu wissen.  Die meist.en Ab­
sicherungsfonds haben die Zielset­
zung, e ine  langfristig bessere Per­
formance, als der. inländische Akti­
enmarkt zu  erreichen, und dies bei 
gleichzeitiger Risikobegrertzung. 

Kosten 
Den grössten Vorteil, die Verlust­

begrenzung, haben wir  soeben ken­
nen gelernt. Haben solche Absiche­
rungsfonds auch Nachteile? Als  
versierte Anleger wissen Sie sicher, 
dass jede  Absicherung von  Risiken 

mit entsprechenden Kosten verbun­
den ist. Beim Absicherungsfonds ist 
dies nicht- anders. Denn die Kosten 
der Absicherung müssen Sic als In­
haber eines Absicherungsfonds be­
zahlen, nämlich in Form einer tiefe­
ren Rendite. Es gilt zu  beachten, 
dass' zwischen den verschiedenen 
Anbietern v o n  Absicherungsfonds 
erhebliche Renditedifferenzen be­
stehen. Ein Konkurrenz-Vergleich 
und ein genaues Studium d e r A n l a -
gefondsbedingungen sind sehr 
wichtig.  

Für welche  Anlegcrgruppcn sind 
nun die  Absicherungsfonds geeig1  

net? Hauptsächlich für langfristig 
orientierte Anleger, die bis heute 
noch nicht am Aktienmarkt partizi­
piert haben und das Risiko v o n  
markanten Kursrückschlägcn nicht 
eingehen wollen. .Man kann davon 
ausgehen, dass das Angebot v o n  
Absicherungsfonds in Zukunft 
noch grösser und die Auswahl für 
die Anleger noch vielfältiger sein 
wird. 

Verfasser:  Peter  Loppacher ,  L ö w e n ­
f o n d s  A G  

D i e  a l l e in ige  inha l t l i che  V e r a n t ­
w o r t u n g  d e s  Be i t rages  l iegt  h e i m  
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A b s i c h e r u n g s f o n d s  s i n d  haup t säch l i ch  ß i r  langfris t ig or ien t ier te  A n l e g e r  - d i e  b i s  h e u t e  
n o c h  nicht  a m  A k t i e n m a r k t  p a r t i z i p i e r t  haben u n d  d a s  Risiko von  markan ten  Kurs rück ­
sch lägcn  n ich t  e ingehen  wol len - gee igne t .  

Netto-Inventarwerte der liechtensteinischen Anlagefonds 

Classic Fund Management AO 
Pflugstr 2 0  

fe  9 4 90  V**"2 

Tel M 2 W 3 2  37 39 
Fax M23/233 30 50 

www dasskJfand h 
bwm@bvvm cti 

A K T I I N F O H D S  
Classic Global Equity Fund ' 

.Classic Leveraged Equity Fund -
w-14.95% CHF 191.05 

. w  -13.50% CHF • 171.40 

a Oystal Fund Manjgomorit AG 
• IIS Undstr 8 

9496Batzers 

•Tel. +423/38699 06  
Fq* *423/3869990 

wwwoystal-fund h 
cfm@aystaJ-fund> 

— — t " — 

Accuro AM Fondsloltung AG 
• Aeulestr 8 0  

9490 Vaduz 

Tel. +423/23347 07. 
Fax *423/233 47  

wwwaccuro.org 
nfcxgacajro org 

A K T I I N F O H D S  
Accuro Global Focus Fund 
Accuro Global Top 2 0  Fund 
GLOBe-valor Fund 

t -17.90% EUR 82.10 
w-33.16% EUR 72.65 
w 2.70% EUR 102.70 

B & P Vision Global Equity Selection w-29.69% CHF 
B & PVision OptiMix World 
BFC Masterfund North America 
BFC Prima fnvest 

w-11.84% EUR 
w-25.29% USD 
w-20.21% EUR 

DACW0ND5 
B&PWoridVision " w-22.92% EUR 
Epilair Fund - Flux w-22.89% EUR 

O B L I O A T I O N I N F O N D S  
B & P  Vision Global Bond Selection w - 3 . 7 6 %  E U R  
B F C  Masterfund High YKSW W - 1 . 6 6 %  E U R  

51.44 
99.12 
71.58 
56,79 

79.12 
77.11 

101.09 
95.84 

Flr»t Liechtenstein Investment 
Fonds VeivvaltungvAG 
Herrerigasse 12 
9490 Vaduz 

Tel *423/2351942 
Fax *423/2351666 

wwwlgt.com 
tgtfonds-@lgt.com 

A K T I I H f O H D S  
R r d  Uecrtanstein Swiss Fcnds t -24.32% CHF 26.60 

fiKKKIIAIJ 

Fortuna Investment AO 
. Ratftonstrasse 13 
9490 Vbduz 

Tel. *423/232 05 92 
Fax *423/23615 4 8  

wvwtf fortunainvesti 
invcstment^goncral ch 

G I M I S C H T I  f O H D I  
Fortuna Europe Balanoed Fund CHF t -9.08% CHF 84.95 
Fortuna Europe Balapced Fund EUR t -8.86% EUR ; 94.34 

O B L I O A T I O N I N F O N D S  
Fortuna'ShortTerm Bond f und CHF t 2.59% CHF 5 2 0 . 2 0  

Global Fund Service* AO 
17 

9490 Vaduz 

Tel. *423/236 94 0 0  
Fax *423/236 94 06 

wwwgfali 
lnfo@gfsl 

A K T I I M f O N P f  
FAM American Equity Fund 
DUXTradibgFund 

G I M I S C H T I  FONDS 
Alpine Global Balanced Fund 

w-28.77% USD 35.15 
w-51.45% EUR . 48.55 

y -4.08% EUR ' 95.90 

Hermann FlnanceAGmvK 
Austras#e59 
9490 Vaduz 

Tel *423/399 33 66  
Fax *423/399 33.60 

ttwwhermannflnancQ com 
tnfoQhermannlinanco.com 

A K T I I N S I C M I H T  A G M V K  
Silicon VMey Equitiea . t -51.86% USD 47.09 

/ / /  
IFM Indepondont 
Fund Management AG 
Austrasse 9 
9490  \AxJuz 

Tel *423/235 04 50 
Fax *423/232 04 51 

www rfmfunds com 
ifm@fkgcom 

A K T I I N F O H D S  
Aquila International Fund -
Corby Swiss Equity 
Aquila International Fund -
Global Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swiss Equity Fund 
Odyssey Technologie Fund 
Principal Equity Fund - Europe 
Prindpal Equity Fund -
Japan Blue Chips 
Pfincipal Equity Fund -
Japan Small & Mid Caps 

C O N V I R T I B I E  F U N D S  
Global Convertible Bond Fund 
Principal Asia Convertible 
Bond Fund 

w -24,61% CHF 786.88 

w -23.51% CHF 51246 
w-26.58% EUR 794.55 
w-22.09% CHF 547.24 
w-22.97% USD 770.34 
w-22.37% EUR 734.18 

w -9.81% JPY 4 7 0 5  

w -8 67% JPY '4764 

w -5.13%. EUR 911.42 

w 4.41% CHF f'351.51 

D A C H F O N D S  
Ältematrend Fund 
FOF Infotech Selection 
FOFScienoe Selection. 

G E M I S C H T E  F O N D S  
CATAM Global Strategles Fund 
Dynatrend Fund 
Talanton Fund - Portfolio (EUR) 
Talanton Fund - Portfolio (USD) 

O B Ü G A T I 0 N I N F O N D S  
Aquila International Fund -
Global Bond (CHF) 

S O N S T I C I  F O N D S  
CATAM Alternative Investment Fund 
CATAM Japan Advantage 
CATAM Rising Sun • 
GFA International Fund-

uity Growth (EUR) 
GFA International Fund -
Opportunity (EUR) 
RHG Dynamic Fund 

v - 6 . 6 6 %  USD 9 4 3 . 2 2  
W - 4 0 . 1 2 %  EUR 5 6 8 4 4  
W - 3 1 . 2 8 %  EUR 6 8 7 . 2 3  

V - 8 . 5 8 %  CHF 8 t 9 , 9 5  
w - 1 8 1 3 %  CHF 7 3 9 9 1  
w - 7 . 9 4 %  EUR 8 9 4 . 4 2  
w - 8  7 8 %  USD 9 3 2 . 0 1  

W 1.13% CHF 1'039.15 

v 2.54% USD 1'142.65 
v -596% CHF 556.64 
w-22.73% CHF 7.1344 

v-11.32% EUR 76.02-

v -22.47% EUR 
w -2.23% CHF 

69.77 
97.77 

m m t w m m  Intomationalo Fonds Service AO 
B m O O O  Schmodgass6 

9490 V^duz 

Tel *423/235 63 79 
Fax *423/235 76 6 4  

wwwvpbank com 
' rfos@vpb3nk com 

A K T I I N F O H D S  
Admiral Global Equity Fund w-33.14% CHF 33.80 
AliedFnanoeFundOwthTrancfieA W-30.61%'EUR 714.77 
ABed France Fmd-GrtwthTrancheB w-30.61% EUR 714.77 
ICSGPremijjrrt World Fund w-35.60% CHF 54.58 
OakTreeFund v-28.85% EUR 67.76 
\fehie  Holdings Capital Partners Fund t -8.39% EUR. 910.15 

G I M I S C H T I  F O N D S  
The Cronos Global Fund ' w 1.28% EUR 101.28 

LOT Fondaloltung AQ 
HefTengasse 12 
9490  \faduz 

Tel *423/235 1942  
Fox *423/235 1 6 6 6  

wwwlgtcom 
lgtfon<Js@tgtccm 

G I M I S C H T I  F O N D S  
LGT Strategy 3 Years (CHF) 
LGT Strategy 3 Years (EUR) 
LGT Strategy 4 Years (CHF) 
LGT Strategy 4 Years (EUR) 

O B L I G A T I O  N I N F O N D S  
LGT Strategy 1Year (CHF) 
LGT Strategy 1 Year (EUR) 
LGT Strategy 2 Years (CHF) 
LGT Strategy 2 Years (EUR) 

w -4.02% CHF 97005 
w -344% EUR 1'025.05 
w -13.13% CHF 841.85 
w -11.49% EUR 898 26 

w. 2.31% CHF 1'087.25 
W 4.06% EUR 1'144.16 
W 2.82% CHF 1093.75 
W. 4.83% EUR 1'177.01 

M LLB Fondsloitung AG 
SUkit le 17 
9490 Viaduz 

Tel *423/236 81.40 
Fax +42M36 81 4 6  

WMwJIb-funds Ii 
info@S>(unds Ii 

A K T I E N F O N D S  
LLB 50 Leaders Invest t 
LLB 50 Leaders Stufen Invest 11 t 
LLBA&Olnvest t 
LLB Fit for Life Invest t 
LLB High Tech Invest t 
LLB Liechtenstein Banken Invest t 
LLB Portfolio InvestAktien Europa t 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan t 
LLB Portfolio Invest Aktien 
Nordamerika t -: 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz t 
LLB Regio Bodensee Invest t -; 

C O N V E R T I B L E  F U N D S  
LLB TOPportunities Invest t 

G E M I S C H T E  F O N D S  
LLB 50 Leaders Stufen Invest III t 
LLB Vorsorge Invest Erlrag (CHF) t 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t 

O B L I G A T I O N E N F O N D S  
LLB Euro Alternativ Invest w 
LLB Global Bond Trend Invest ' w 
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF t 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR t 
LLB Portfolio Invest Obligationen USD t 

-25.70% CHF 
-24 33% CHF 
-18 31% CHF 
-26.39% CHF 
•45 17% CHF 
-27.98% CHF 
-30.78% EUR 
-14.45% JPY 

7845  
68 80 
7 2 8 5  
7 4 5 5  
34.10 

160 05 
60 00 
8.311 

•25.24% USD 11687 
•23.84% CHF 117.20 
•25.74% CHF 8 0 2 5  

-7.52% EUR 9268  

-9.44% CHF- 90.70 
•4 75% CHF 94 75 
•5.75% EUR ' 100.07 

-13 93% CHF 80.05 
-15.31% EUR 87.02 

3.80% CHF 99.80 
-0.03% CHF 89.95 
4.77% CHF 11595 
533% EUR 65.46 
9.99% USD 138 20 

LOwonfonds AO 
Pradafant 21 
9490 Viiduz 

, Tel +423/235 00 9 0  
Fax *423/235 0 0 9 1  

w m  loewenfonds com 
info@bewenfonds com 

A K T I E N F O N D S  
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fund -
NewMarkets 

C O H V I R T I B L I  F U N D S  
Löwen Investment Fund -
Convertibles 

O B L I G A T I O N I N F . O N D S  
Löwen Bond Fund 

w -34.36% CHF 
w -40.62% EUR 

61.23 
30.08 

w -55.49% EUR .11.88 

w -3.03% EUR 89.54 

w 0 . 5 6 %  CHF 1 0 1 . 1 2  

r ' n m f ' i t l   P ro™: un<, C o n i AG  
\ Henengasse 21A 

9490 Vaduz 

Tel +423/235 07 77  
Fax +423/235 07 7 8  

www prqfttfund com 
mfo@profitfund com 

A K T I E N F O N D S  
PFC Japan Asia Equity Fund " 

S O N S T I G E  F O N D S  
PFC Global Macro Fund 

w -24.07% JPY 268*597 

w -11.07% USD 747.98 

Serie« Fondsletturig AO 
Pflugstrasse 16 
9490\bduz 

Tel +423/236 54 9 9  
Fax +423/236 56 6 5  

www scrvvabo Ii 
fonds^serica com 

A K T I E N F O N D S  
Sert-Value America Growth 
Seri-Value Europe Equity Growth 
Seri-Value Far East Equity Growth 

DACHFONDS 
Seri-Value Alternative & Equity 
Fund-of-Funds 

G E M I S C H T E  F O N D S  
SeriAtalue Global Portfolio 
Seri-Value Income 

w-25.10% USD 65.59 
w-26.46% EUR 57.67 
w-15.68% jPY-6'333.92 

w -0.76% CHF 99.24 

w -9.10% CHF. 
w -4.79% CHF 

9 5 . 8 8  
1 0 1 : 7 9  

s w i s s  f i r s t  Bwissfiret (üo) Antagogcsofbchaft AGmvK 
Metertx)f5trasse 5 Tel *423/237 11 44 
Postfacti 1617 Hotline 0600 22 44 
9490\A»di12 Rix »423732 11 55 

wwwswtssfî h 
8WlS5frSt@SWSSfir3t l 

A K T I E H S E G M E N T  A G M V K  
Swiss Core Walues 
US Better Values 
US Core Vblues 

t -27.04% CHF , 62.89 
t -18.53% USD 7721  
t -34 02% USD 6 1 2 0  

T f  
ThoFund AG 
Henengasse 21A 
9490 Vaöui 

Tel *423/237 58 10 
Fax *423037 58 11 

wwwthefund h 
nfo@tf>efund k 

A K T I E H F O H D S  
TF Growth Global Equity Fund w-24 46% EUR 649 73  

G E M I S C H T E  F O N D S  
Rhein Investors Global Mix t -20.07% EUR 39.95 

VP Bank Fondsteitung AG 
Schmedgass 6 
9490 Vädiü 

Tel *423/235 62 79 
Fax *423/235 77 46 

www vpbank com 
vpf@vpbank com 

A K T I E H F O H D S  
VP Bank Aktienfonds Top 5 0  
Europa TrancheA 
VP Bank Aktienfonds Top 5 0  
Europa TrancheB 
VP Bank Aktienfo'nds Top 5 0  
USA TrancheA 
VP Bank Aktienfonds Top 5 0  
USA TrancheB 
VP Bank Aktienfonds Top 5 0  
Welt TrancheA 
VP Bank Aktienfonds Top 5 0  
Welt TrancheB 
VP BanKAktienfonds Euroland 
VP Bank Aktienfonds Japan 
VP Bank Aktienfonds Schweiz 
VP Bank Aktienfohds USA 

t -21.19% EUR 

t -21.19% EUR 

t -22.80% USD 

t -22.80%. USD 

t -23.93% USD 

t -23.93% USD 
t -30 89% EUR 
t -13.52% JPY 
t -22.64% CHF 
t -22.99% USD 

422.94 

422 94 

670.40 

670.40 

809.11 

809.11 
665.75 
46'433 
652.28 
614.44 

G E L D M A R K T F O H D S  
VP Bank Cash & Getdrriaiktfbnds CHF t 
VP Bank Cash & Geklmarktfonds EUR t 
VP Bank Cash & GeldmarMfbnds USO t 

G E M I S C H T E  F O H D S  . 
VP Bank Anlagezielfonds 
für Stiftungen (CHF) 
VP Bank Anlagezielfonds 
für Stiftungen (EUR) 

O B L I G A T I O N E N F O H D S  
VP Bank Obligationenfonds CHF 
VP Bank Obligationenfonds EUR 
VP Bank OWigationenfonds USD 

1.65% CHF 1085.23 
2.86% EUR 1139.15 
2.08% USD 1'307.83 

t - 3 . 5 7 %  CHF 9 6 2 . 4 4  

t - 3 . 4 1 %  EUR r014.01 

3.64% CHF 1'067.66 
4.89% EUR T140-88 

10.84% USD 1*301.17 

1 2 3 
Leaende: 
1.) Fondsname bzw. Segmentsname 
2.) Handelbari<eit (t}=täglich (w)=wöchentlich (v)=variabel 
3.) Performance seil 1.1.2002 
4.) Referenzwährung ' 
5.) Nettoinventaiwert+/-Kommission 
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