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Excellence und Value - CEI Global ExcellenceFund 
Nicht jedes Unternehmen ist ein 
Qualitäts- bzw. ein Excellence-
Unternehmen und nicht jedes 
Qualitäts-Unternehmen weist 
eine attraktive Bewertung auf. 
Gerade in den letzten Jahren 
hat diese alte Weisheit an Ak
tualität gewonnen. Der seit Be
ginn September 2002 zur 
Zeichnung aufliegende «CEI' 
Global Excellence Fund» inves
tiert deshalb konsequent und 
diszipliniert ausschliesslich in 
attraktiv bewertete Qualitäts-
Unternehmeji. 

Exeellence-Unternehmen 
und Value 

H e n i u s r a g e n d e  U n t e r n e h m e n  z e i c h 
n e n  s ich  d a d u r c h  aus ,  dass  sie i n t e 
r e s s a n t e  Märk te  erschl icssen u n d  s i c h  
m a r k t  f ü h r e n d e  We t tbewerbsvo r t e i l e  
e r a rbe i t en .  Diese he l f en  i h n e n ,  i h r e  
Wet tbevvcrbspos j t ionen  a u s z u b a u - e n  
u n d  z u  s ichern .  Q u a l i t ä t s - U n t e r n e h -
t n e n  p f legen  ihre  Bi lanz ,  E r fo lg s - r cch -
n u n g  u n d  Cashf lows,  i m  W i s s e n ,  d q s s  
i h n e n  guti- F ' inanzen,  g e r a d e  a u c h  in 
s c h w i e r i g e r e n  M ä r k t e n ,  s t r a t e g i s c h e  
l l a n d l u n g s s p i e l r ä u m e  e r m ö g l i c h e n .  In 
Q u a l i t i l t s - U n t e r n e h m e n  w e r d e n  le i s 
t u n g s f ä h i g e  M a n a g e m e n t t e a m s  u n d  
s t a rke  U n t e r n e h m c n s k u l t u r e n  " e n t 
wickel t .  Die Ve ran twor t l i chen  d i e s e r  
U n t e r n e h m e n  a rbe i t en  in e r s t e r  Linie 
f ü r  die Qual i tä t  u n d  d e n  e r fo lg r e i chen  
F o r t b e s t a n d  ih res  U n t e r n e h m e n s .  Sic  
wissen ,  das s  . d i e s ' d e r  w i r k u n g s v o l l s t e  
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W e g  ist, u m  a n h a l t e n d e n  M e h r w e r t  f ü r  
d i e  S t akeho lde r s  u n d  d i e  S h a r e - h o l -
d e r s  z u  g e n e r i e r e n  - u n d  d i e s  g e r a d e  
a u c h  in  s c h w i e r i g e n  B ö r s e n z e i t e n .  A n  
d e r  Börse  v e r f ü g e n  E x c e l l e n c e - U n t e r 
n e h m e n  oft ,  a b e r  z u m  G l ü c k  n i c h t  i m 

mer,  ü b e r  e i n e  P rämie ,  w e l c h e  d e r  I n 
v e s t o r  v e r m e i d e n  sol l te ,  z u  b e z a h l e n .  
Z a h l r e i c h e  w i s s e n s c h a f t l i c h e  S t u d i e n  
a b e r  a u c h  d i e  E r f a h r u n g  lehren ,  d a s s  
d ie  K o m b i n a t i o n  v o n  E x c e l l e n c e - U n 
t e r n e h m e n  u n d  Value ,  d .h .  d ie  V e r m e i 

d u n g  v o n  zu  teuer gehandelten Akti
en, einer der erfolgreichsten Anla
gestile überhaupt repräsentiert. 

Der Strukturwandel, die ungebro
c h e n  Innovationskraft unserer Wirt-

• schaft, ein nach wie  vor nicht einheit
liches Europa und ein in vielen Ge
schäftsbereichen fragmentiertes A m e 
rika, st immen zuversichtlich, dass e s  
weiterhin sehr viel Platz für innovati
ve,  leistungsfähige, und erfolgreiche 
Unternehmen gibt. Und auch die zwar 
stets ein Gleichgewicht- suchenden,  
sich aber selten im Gleichgewicht be
findenden Börsenmärkte st immen o p 
timistisch, dass auch weiterhin Aktien 
v o n  Qualitäts-Untern?hmen zu attrak
tiven Preisen erworben werden k ö n 
nen.  

Unabhängiges 
Fondsmanagement 

Der Manager des CEI Global Excel-
. lence Funds, die Competitive Edge In

vestments Group, ist ein unabhängi
ges Research- und Assei Management 
Unternehmen in Zürich, welches aus
schliesslich der disziplinierten funda
mentalen Identifikation, der BewerT 
tung und der Investition in attraktiv 
bewertete Qualitäts-Unternehmen ver
pflichtet ist. Das Unternehmen hat ein 
umfangreiches- Netzwerk und analyti
sches Instrumentarium entwickelt'. Die 
beiden Senior Partners des Unterneh
mens  sind durch ihren Werdegang für 
das Management des CEI Global Ex
cellence Funds gut gerüstet. Otto Wa-
ser war'Chief  Investment Officer bei 
der Bank Julius Bär und Dr. Philipp 

Weckherlin arbeitete in  leitender Stel
lung  bei der Boston Consulting Group 
und der Roland Berger Et Partners. 

Baustein für Aktieristrategie 
Der CEI Global Excellence Fund in

vestiert ausschliesslich in grosskapita-
lisierte Unternehmen. 9 0  % dier Invest
ments erfolgen in Firmen mit mindes
tens 3 Mrd. Euro/$ Börsenkapitalisie
rung und 10 % der Investments kön
nen in Unternehmen mit mind. 500 
Mio. Euro/$ Kapitalisierung erfolgen. 
Die regionalen Schwerpunkte des 
Fonds sind Europa und Nordamerika. 
A u f  Grund seiner Transparenz, seiner 
Qualitätsorientierung und der Glaub
würdigkeit seines Investment-Stils,  
stellt der CEI Global Excellence Fund 
e in  attraktiver Baustein im Rahmen 
einer Aktienstrategie dar. 

Die jährlichen Kosten des.  in 
Schweizer Franken geführten Fonds 
belaufen sich mit 1,8 % Pauschalent
schädigung im marktüblichen Rah
men. Zu Gunsten des Fonds werden 
eine Ausgabe-  und Rücknahme-Kom
mission v o n  0 ,4  % in Rechnung g e 
stel l t , .  Fondsanteile können bei der 
Liechtensteinische Laridesbank oder 
über j e d e  Bank ünter.der Valorennum
mer 1-441-411 bezogen werden. 

Verfasser:  C E I  C o m p e t i t i v e  E d g e  I n - -
v e s t m e n t s  G r o u p ,  Z ü r i c h .  D i e  a l l e in i 
g e  inha l t l i che  V e r a n t w o r t u n g  d e s  B e i 
trags  liegt" b e i m  Verfasser .  

D i e  alleinige inhal t l iche Verantwor tung  
des  Beitrages l iegt  beim Verfasser .  

\ t < I R ( )  Accuro AM Fondalöitung AO 
— —— • AeutesU 80 

9490 VäduZ 

• Tel *423/233 47 07  
Fa* *423/233 47 0 8  

www accuro org 
tnfo@ accuro org 

A K T I I N F O H D S  
Accuro Global Focus Fund t -19 30% EUR 80.70 
Accuro Global Top 20 Fund w-33.16% EUR 72.65 
G.LOBe-valor Fund • w 2.70% EUR 102.70 

Classic Fun^ Managomont AG 
f*flugstr 20 
5 4 9 0 \ t a d u *  

Tel *423/232 37 3 9  
Fa* *423/233 30 5 0  

wv^dasstrfund.ti 
bwm@bwmch 

A K T I I N F O H D S  
Classic Global Equity Fund 
Classic Leveraged Equity Fund 

w -14.95% CHF 
•13.50% CHF w 

191.05 
171.40 

Cryatal Fund Management AO 
Landstr 0 
9496 Balzer» 

G«F«M 

Tel *423/388 99 9 9  
Fax *423/388 99 9 0  

vvvvwcrystaJ-fund Ü 
cfm@cryslal-fund 

A X T I I H F O N D S  
B & P Vision Global Equity Selection w-28.36% CHF 

< World B & P Vision OptiMix Wort 
BFC Masterfund North America 
BFC Prime Invest 

w -11.94%' EUR 
w -25,28% USD 
w-20.21% EUR 

DACHFONDS 
B&PWorldVision w-21.02% EUR. 
Epikur Fund - Flu* w-21.44% EUR 

O B I I G A T I Q H E N F O H D S  
8 & P Vision Global Bond Selection w -3.06% ' EUR 
BFC Masterfund High Yield w -1.66% EUR 

52.41 
99.01 
71.58 
56.79 

81.06 
78.56 

101.80 
95.84 

FL 
First Liechtenstein Investment 
Fonds Verwaftungs-AG 
Herrengasse 12 
9490VfoduZ 

Tel 
Fa* 

+423/235 1942  
*423/235 16 66 

vvw»v,lgt.com 
lgtfonds@lgt.com 

A K T I E N F O N D S  
First Liechtenstein Swiss Fonds t -23.19% CHF 27.00 

1 0 0 * ) .  
(iCNKIIAIJ 

Fortun« Irtvwtment AG-
Ratikonstrasse 13 
9490 Vaduz 

Tel *423/232 05 9 2  
Fa*+423/236 1 5 4 8  

www fortunainvest Ü 
tnvestment@generalcfc 

G E M I S C H T E  F O N D S  
Fortuna Europe Balanced Fund CHF t -5.37% .CHF 88.41 
Fortuna Europe Balanced Fund EÜR t -9.53% EUR 93.65 

O B L I G A T I O N E N F O N D )  
Fortuna Short Term Bond Fund CHF t 2 27% CHF 518.63 

Global Fund Services AO 
Städtie .17 
9490 Vaduz 

Tel +423/236 94 0 0  
fax +423/236 9 4 0 6  

wwwgfs.li 
info^gfsh 

A K T I I N F O H D S  
FAM American Equity Fund 
DUX Trading Fund 

G I M I S C H T E  F O N D S  
Alpine Global Balanced Fund 

w-28.77% USD 
w-51.45% EUR 

35.15 
48.55 

v -4 08% . EUR 95.90 

, Hermann Finance AQmvK 
Auslrassa 6 9  
9490 Viaduz 

Tel *423/399 33 6 6  
fa* »423/399 33 6 0  

www hemiannfinanco bom 
mfo®hcarBnn(lnance oom 

A K T I I H S I G M I N T  A G M V K  
Silicon Valley Equities t -51.74% USD . 47:21 

N e t t o - I n v e n t a r w e r t e  d e r . l i e c h t e n s t e i n i s c h e n  A n l a g e f o n d s  

7 / /  
IFM Indopendont 
Fund Management AG 
Austrasso 9 
9490\feduz 

Tel +423/23504 50 
Fax +423/232 04 51 

wwwrfmfunds com 
com 

A K T I E N F O N D S  
Aquila International Fund -
Corby Swiss Equity" 
Aquila International Fund -
Global Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund 
CAtAM Swiss Equity Fund • 
Odyssey Technologie Fund 
Prindpal Equity Fund - Europe 
Principal Equity Fund • 
Japan Blue Chips 
Principal Equity Fund -
Japan Small & Mid Caps 

C O H V I R T I B I I  F U N D S  
Global Convertible Bond Fund 
Prindpal Asia Convertible 
Bond Fund 

w -24.61% CHF 766.88 

w-23.51% CHF 
w-26.58% EUR 
w -22.09% CHF 
w -22.97% USD 
w -22.37% EUR 

w -9.81% JPY 

w -8 67% JPY. 

512.46 
794.55 
547.24 
770.34 
734.18 

4 7 0 5  

4764  

w -5.13% EUR 911.42 

w 4.41% CHF 1*351.51 
D A C H F O N D S  
Altematrend Fund • 
FOF Infotech Selection' . 
FOF Science Selection 

G E M I S C H T !  F O N D S  
CATAM Global Strategie« Fund 
Dynatrend Fund 
Talanton Fund - Portfolid (EUR) 
Talantön Fund - Portfölio (USD) 

O B L I G A T I O N  E N F 0 N D S  
Aquila International Fund-
Global Bond (CHF) 

S O N S T I G E  F O N D S  
CATAM Alternative Investment Fund 
CATAM Japan Advantage 
CATAM Rising Sun. 
GFA International Fund 
Equity Gröwth (EUR) 
GFA International Fund -
Opportunity (EUR) 
RHG, Dynamic Fund 

v -6.66% USD • 943.22 
w -40.12% EUR 568.44 
w -31.28% EUR 687.23 

v -8.58% CHF,. 819.95 
W-18.13% CHF 739.91 
w -7.94% EUR 894.42. 
w -8.78% USD 932.01 

w 1.13% CHF 1'039.15 

v" 2.54% USD 1'142.65 
V. -5.96% CHF 556.64 
yv-22.73% CHF 713.44 

v -11.32% EUR 76.02 

v -22.47% EUR 
w* -2.23% CHF 

69.77 
97.77 

Intemattoiple Fonds 5«rvlce AO 
Schmedgass 6 
9490  \feduz 

Tel +423/23563 7 9  
Fax +423/235 76 84 

wwwvpbank com 
ifosQvpbank.com 

A K T I I N F O H D S  
Admlral Global Equity Fund w-33.14% CHf 33.80 
ABied Finance Fund-Growth Trane*»A w -30.61 % EUR 714.77 
A0ied Finance Fund-Qwth Tranche B w -30.61 % EUR 714.77 
ICSGPremlum World Fund w -35:60% CHF 54.58 
OakTree Fund ' y -28.85% EUR 67.76 
Vajue Holdings CapHal Partners Fund t -8.47% EUR 915.35 
G E M I S C H T E  F O N p S  
The Cronos Global Fund , w 1.28% EUR 101.28 

LOT Fondstettung AO 
Herrengawe 12 
9490 Vadui 

Tel +423/235 19 4 2  
Fax+423/235 16 66  

wwwlQt.com 
IgtfondsQtQtcom 

G E M I S C H T E  F O N D S  
LGT Strategy 3 Yeaj-s (CHF) 
LGT Strategy 3 Years (EUR) 
LGT Strategy 4 Years (CHF) 
LGT Strategy 4 Yeare (EUR) 

O B L I G A T I O N E N F O N D S  . 
LGT Strategy 1 Year (CHF) . 
LGT Strategy 1 Year (EUR) 
LGT Strategy 2 Years (CHF) 
LGT Strategy 2 Years (EUR)' 

w -4 02% CHF 970.05 
w -3,44% EUR 1'025.05 

•w-13.13% CHF 841.85 
w -11.49% EÜR 898.26 

w 2.31% CHF 1'087.25 
w 4.06% EUR H 4 4 . 1 6  
w 2.82% CHF 1'093.75 

•w 4.83% EUR 1-177.01 

M LLB FondsJflltung AO 
StadUe 17 
9490 Vaduz 

•Tel. +423/23601 40 
Fax +423/236 81 46 

wwwlWUndsl 
infoQflb-hjndsi 

A K T I I N F O H D S  
LLB 50 Leaders Invest. t -25.89% CHF 78.25 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II t -24.44% .CHF 68.70 
LLB A & O invest t -17.25% CHF 73.80 
LLB Fit for Life Invest t -28.34% CHF 74.60 
LLB High Tech Invest t -45.25% CHF 34.05 
LLB Liechtenstein Banken Invest t -28.39% CHF 159.15 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa, t '-29.86% EUR 61.10 
LLB Portfolib Invest Aktien Japan t -15.79% JPY 8.181 
LLB Portfoltolnvest Aktien 
Nordamerika ' . t 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz t 
LLB Regio Bodensee Invest t 

C O N V E R T I B L E  F U N D S  
LLB TOPportunities Invest" 

-28.11% USD 115.62 
-22.77% CHF 118.85 
-25:37% CHF 80.65 

t -7.73% EUR 92.47 

G E M I S C H T E  F O N D S  . 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III t 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) t 
LLB Vbrsorge Invest Ertrag (EUR) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t 

O B I I G A T I O H I H F O H D S  
LLB Euro Alternativ Invest w 
LLB Global Bond Trend Invest w 
LLB Portfolio.lnvest Obligationen CHF t 
LLB Portfölio Invest Obligationen EUR t 
LLB Portfölio Invest Obligationen USD t 

-9.49% CHF 90.65 
-4.65% CHF 94.65 
-5.64% EUR 100.18 

-13.83% CHF 80.15 
-15.15% EUR. 87.99 

3.80% CHF ' 99.80 
-0.03% CHF 89.95 
4.82% CHF .118.00 
5.47% EUR 65.55 

' 10.26% USD 138.54 

I 
LOwenfoodsAO 
Pradafant 21 
9490 Vaduz 

Tel. +423/235 00 90 
Fax +423/235 00 91 

www.loewenfonda com 
info®loewenfonds com 

' A K T I E N F O N D S  
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Grcwrth 
Löwen Investment Fund -
NewMaitets 

C O N V E R T I B L E  F U N D S  
Löwen Investment Fund -
Convertibies • - . 

O B L I O A T I O H I H F O N D S  
Löwen Bond Fund 

w -34.36% CHF 
w -40.62% EUR 

6 1 2 3  
30.08 

W -55.49% EUR . 11.88 

W - a 0 3 % E U R  8 9 5 4  

w 0.56% CHF 101.12 

rlnr-i»fftl  PTOfltf:undComAQ 
| p r Z 7 l  I I  J HerrengasM 21A 

9490 VMuz 

Tel. +423/235 07 77 
Fax* +423/235 07 78 

wwwproftfundcom 
tnfoQprofitfund com 

A K T I E N F O N D S  
PFC Japan Asia Equity Fund . . 

S O N S T I G E  F O N D S  
PFC Global Macro Fund 

w -20.78%JPY -280237 

w -9.08% USD 764.75 

Serie« Fondslettung AO 
Pfluostrasae 16 . 
9490 Wduz 

Tel. +423/236 54 9 9  
Fax +423/236 56 6 5  

wwwserWaluel 
fonds@aerica com 

A K T I E N F O N D S  
Seri-Value America Growth 
Seri-Value Europe Equity Growth 
Seri-Value Far East Equity Growth 

DACHFONDS 
Seri-Vfelue Alternative & Equity 
Fund-of-Funds 

G E M I S C H T E  F O N D S  
SertA&lue Global Pörtfoliö 
Seri-Vialue Income 

w-23.88% USD 66.68 
w-24.52% EÜR 57.03 
w-10.67% JPY e'508.99 

w -1.14%; CHF 98.86 

w-8 .34%-CHF 06.68 
w -4.58% CHF • 102.23 

swlss f irst  .«wta»llr»t (Ue) Anl*g«o«ullschift AOmvK 
MetofhofUnssö 5 Tel *4238371144 
Postfacfi 1617 :• Hotln« 0 8 0 0 2 2 4 4  
0490 'Mut Fax *423/232 1155 

• . wwwswiisfittU 
'  avmsfifst̂ swBSfifsti 

A K T I I H S E G M E N T  A G M V K  
Swiss Com  \felues 
US Better Walues 
OS Core Values 

t.-26.06% CHF -63.74 
t -19.44% USD 76.35 
t -34.44% USD 60.81 

TbefundAO 
Herrengaase 21A 
9490  \fedti2 

Tel •423^37 5 8 1 0  
Fax +-423/237 5811 

w/Mthefundb 
infoQthefundi 

A K T I I N F O H D S  
TF Growth Global Equity f und 

G E M I S C H T E  F O N D S  
Rhein Investors Global Mix 

W-2327% EUR 660.00 

»-20.05% EÜR 39,90 
VP Bank Fondslettung AO 
Schmecigass 6 
9490 VKJUZ 

Tel. -M2323562 79 
Fax +421735 7 7  46 

wwwvpbank.cxxn 
vpt®vpbantccom 

A K T I I N F O H D S  
VP Bank Aktienfönds Top 50 
Europa Tranche A 
VP Bank Aktienfonds Top 60 • 
Europa Tranche B 
VP Bank Aktienfonds Top 50' 
USATrancheA 
VP Bank Aktienfönds Top 50 
USA Tranche B 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Walt Tranche A • 
VP Bank Aktienfbrefe Top 5 0  
Welt Tranche B 
VP Bank Aktienfonds Euroland 
VP Banfe Aktienfonds Japan -. . 
VP Bank Aktienfonds Schweiz 
VP Bank Aktienfonda USA 

t -20.45% EÜR 

t -20.45% EUR 

t -23.71% USD 

t'-23.71% USD 

f-23.48% USD 

t -2a48% USD 
t -29.53% EUR 
t -14.88% JPY 
t -21.68% CHF 
t -23.81% USD 

426, 

425.99 

662.62 

662.62 

813.83 

813.83 
678.85 

• 45'653 
661.27 
607.82 

G I L D M A R K T F O N D S  
VP Bank Cäsh&Geldmarktfands CHF t 
VP Bank Cash&GektTiarMfaods EUR t 
VP Bai* Cash fi Geldmarklfonds USD t 

G I M I S C N T I  F O N D S  
VP Bank Anlaflezielfonds 
für Stillungen (CHF) 
VPBankAnlageajelfonds . 
für Stiftungen (EUR) 

O I L I Q A T I O N E N F O N D S  ' 
VP Bank Obligationenfonds CHF 
VP Barik Obiigationenfonda' EUR 
VP Bank ObTigationenfonds USD 

1.65% CHF V085.20 
2.86% EUR 1'139.07 
2.08% USD 1*307.77 

t -3.44% CHF 963.72 

t -3.15% EÜRI'018.66 

, 3.64% CHF 1'067.72 
5.15% EUR V143.69 

11.25% USD 1'306.00 

2 3 

l e g e n d e ;  
1.) F o n d s n a m e - b z v / S e g m e n t s n a m a  
2.)  Handdbarkeit  (t)=tä0ich (w)=wödientlich (v)=yartabel 
3 . )Perfofmancesei t  1 . 1 . 2 0 0 2  
4 . )  Referenzwähaing 
5.)  Nettolnventarwert +f? Kommission 

LAFV Liechtensteinischer Anlagefpndsverband 
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