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als Instrument zur Risikoreduktion 
LAFV-Gastbeitrag von Mag. Andreas Spalt, IFM Independent Fund Management AG 

Die Anlegergemeinschaft er in
nert sich nur ungern an das 
Swissair-Debakel im letzten 
Jahr zurück. Damals mussten 
zahlreiche. Investoren zuf 
Kenntnis nehmen, dass ihre 
als sichere Anlagen einge
schätzten Svvissair-Obligationen 
oder Swissair-Aktien in kurzer 
Zeit ihren gesamten Wert e in-
büssten. Ähnlich erging es i m  
Frühjahr den Aktionären des 
US.-Konzerns Enron, die a u f - .  
grund von Bilanzfälschungen 
im grossen Stil beim weltgröss-
ten Energiehändler ihr gesamtes 
investiertes Kapital verloren. 
Diese Liste liesse sich noch lan
ge fortsetzen. 

Angesichts dieser Beispiele gewinnt 
'der Grundsatz der Risikostreüung wie
der stark an Bedeutung. Gerade Anla
gefonds stellen ein ideales Instrument 
dar, um die oben angeführten spezifi
schen Risiken von Anlagen In Einzelti
teln zu vermeiden. Im Gesetz über In-
vestmentunternehmen ( IUG ) schreibt 
der Gesetzgeber in Artikel 27 vor, dass. 
die Investnientunternehmcri für Wert
papiere höchstens einen Teil des Net-
tovermögens beim gleichen Emitten
ten investieren dürfen. In der Verord
nung zum Gesetz.über Investmentun-
ternehmen wird in Artikel 25 wei ter .  
ausgeführt, dqss ein Investmentunter
nehmen für Wertpapiere höchstens 10 °/o 

beim gleichen.Emittenten oder bei der 
gleichen Bank anlegen darf. Weiters 
darf die Summe'der Anlagen, die beim 
gleichen Emittenten 5 °/o übersteigen, 
höchstens 40 °/o des Vermögens errei
chen. 

Im Rahmen eines Anlagefonds kann 
durch die Vielzahl der Anlagen das R i - .  
siko verringert werden.-Dies ergibt sieh 
aus der Modernen Portfolio Theorie, 
die unter anderem besagt, dass durch 
Diversifikation eine systematische 
Verminderung des Risikos (Volat i l i tät) '  
möglich ist, ohne dass damit Rendite
einbussen verbunden sind. Bei der Di
versifikation geht es darum, nicht alles 
auf eine Karte zu setzen. Das Kapital 
soll auf mehrere Anlagen aufgeteilt 
werden. Die zweite ebenso wichtige 
Regel lautet, dass das Risiko umso 
kleiner ist, je geringer der Zusammen
hang zwischen den Renditen der ein
zelnen Anlagen ist. Dazu ein anschau
liches Beispiel aus der Wirtschaft: Ein 
Produzent von Speiseeis macht in ei
nem kalten regnerischen Sommer Ver
luste. Ein. Hersteller von Regenschir
men dagegen profitiert bei diesen Wet-
terverhaltnissen. Wer nun sowohl 
Speiseeis ajs auch Regenschirme pro
duziert, vermindert dadurch sein Ge-
sariitrisiko. 

Der Zusammenhang zwischen den, 
Renditen zweier Anlagen wird mit 
dem statistischen Mass der Korrelation, 
gemessen. Die Korrelation kann zwi
schen + 1 und -1 liegen. Eine Korrela
tion von +1 bedeutet, dass die Rendi
ten der einen Anlage vollständig mit 

Wird  nach dem Grundsatz der Risikostreuung angelegt, so f a l l e n  Kursstürze e in
zelner A k t i e n  n ich t  so stark ins Gewicht .  

den Renditen der anderen Anlage er
klärt werden können. Anlagen mit ei
ner Korrelation von +1 bieten kein Di-
vcrsifikationspotcntial. Bei einer Kor
relation von 0 besteht zwischen den 

Renditen verschiedener Anlagen keiner
lei Zusammenhang. Aufgrund der 
Preisverilnderung der einen Anlage 
kann nicht auf diejenige der anderen 
geschlossen werden. Solche. Anlagen 

sind gut für die Diversifikation geeig
net. Das höchste Diversifikatiojis'po-
tential bieten Anlagen, die eine nega
tive Korrelation aufweisen. Ihre Kurse 
entwickeln sich gegenläufig. Mit die
sen Anlagen lässt sich das Risiko 
durch eine Portfoliobildung besonders 
stark reduzieren. 

Im Zuge der Diversifikation besteht 
die Absicht, Portfolios mit optimalen 
Rendite-Risiko-Kombiriationcn zu bil
den. Bei einem vorgegebenen Risiko 
soll ein Portfolio mit einer maximalen 
Rendite zusammengestellt werden und 
bei einer anvisierten Rendite wird ein 
Portfolio mit dem geringst möglichen 
Risiko gesucht.Die Portfolios, die die
se Bedingungen erfülle!?, werden nach 
dem Portfolio Selection Modell von 
Harry Markowitz als effiziente Portfo
lios bezeichnet und liegen a u f  der so 
genannten effizienten Grenze. 

Wenn Sie uns im Internet auf 
www.ifm.li besuchen, können Sie fest
stellen, dass unsere Anlagefonds bei
nahe das gesamte Anlageuniversum 
abdecken. Den Anlegern bietet sich 
damit die Möglichkeit, international 

.sowie über verschiedene Änlagekate-
gorien und Branchen breit diversifi-

.ziert zu investieren. 
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t u n g  des Bei t rages l i eg t  be im Ve r 

f a s s e r .  

| \c r ih o  Accuro AM PondftJeitung AO 
Acutes*. 80 . 
9490 Vbdut 

Tri *423̂233 4 7 07 
Fa* •423/23347 00 

1 www accuro org 
nfo@ accuro org 

AKTIENFONDS 
Accuro Global Foai3 Fund 
Accuro Global Top 20 Fund 
GLOBe-valor Fund 

t -20.25% EUR 79.75 
w-33.16% EUR 72.63 
w 2.70% EUR 102.70 

Classic Fund Managgmont AO 
Pftugstr 20 
9490 Vaduz . 

Tel M2Ü232 37 39 
Fax «421233 3050 

wvttida&sicfund Ii 
l>vm©bwmch 

AKTIIHFOHDS * 
Classic Global Equlty Fund w -14.95% CHF 101.05 
Classic Leveraged Equity Fund w -9.48% CHF 179.35 

F i  
Flrel Uechtonsteln Investment Tel *42173519 42 
Fords V<Kwaftun9vAG Fax *423/235 1606 
HorrenQasae 12 
9490  \Mduz  '  www.igLcom 

lgtfonds@!glaom 

AKTIINFOHDS 
First Liechtenstein Swiss Fonds t -25.32% CHF • 26.25 

\JW Fortuna IrrvMtmentAO. 
RaöHonsirass« 13 

Toi •423̂ 32 05 92 
Fax *423/236 1 5 48 

.1-:. wr.i*--" 

9490 Vaduz -
wwr# (orlunalnMoslB 

lnvestment@gsnoroA.ch 

Jim 
C F M  

C r̂ttat Fupd Managonwit AO 
L*ndS* 8 
9496 Bai«?™ 

Tel *423/38399 99 
Fax •423/388 99 90 

www.cryviaMund b 
• c6n@crystal-fund.l 

AKTIIHFOHDS 
B& P Vision Global Equlty Selection w-28.36% CHF 
B & P Vision OptiMix WorttJ 
BFC Masterfund North America 
BFC Prime Invest 

52.41 
w-11.94% EUR 99.01 
W-21.39% USD .75.32 
w-ia£0% EUR 57.93 

DACHFOHDS 
B & P World Vision w-21.02% EUR 81.06 
Epikur Fund - Flux w-21.44% EUR 78.56 
OBIIGATIOHIHFOHDS 
B&PVisionGlobal Bond Selection w -3.08% EUR 101.80 
BFCMasterfuhdHighYteld , w -1.65% EUR 95.85 

GIMISCHTI FONDS 
Fortuna Europe Balanced Fund CHF t -9.78% CHF 84.29 
Fortuna Europe Balanced Fund EUR t -6.76% EUR - 93.41 

OBLIGATIONINFOUDS ' " 
Fortuna Short Tern Bond Fund CHF t 2.24% CHF ' 518.48 

Global Fund BorvtcM AO 
Städte J 7 
9490\feduz 

Tel *423/23894 00 
Fax »423/238 94 08 

wvmgfsD 
infoQgfsi 

AKTIIHFOHDS 
FAM American Equity Fund 
DUX Trading Fund 

O f M I K H T I  FOflDI 
Alpine Global Balanoed F\md 

w-28.38% USD 
w-44.15% EUR 

38.33 
55.85 

v-4.08% . EUR 95.00 » Hermann RnanceAGnwK 
Austresse 59 
9490 Vaduz 

Toi. «423/399 33 66 
Fax «423/399 33 00 

www.hemwwAience.oorn  
info©hefTTwnr̂ nöfx».oom 

AKTKHSIOMIHT AOIBVR 
Silicon Vatoy Eqvibes t -0170% USD 45.29 

Netto-Inventarwerte der liechtensteinischen Anlagefonds 
IFM Independent 
Fund Management AG 
Aastrasso 9 
949Ö-Vädu2 

Tel *423/235 04 50 
Fax *423/232 04 51 

www rfmfunds com 
rfm@tkgcom 

AKTIENFONDS 
Aquiia International Fund -
Corby Swiss Equity 
Aquiia International Fund -
Global Equity (CHF) . 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swiss Equity Fund 
Odyssey Technologie Fund 
Principal Equity Fund - Europe 
Principal Equity Fund -
Japan Blue Chips 

. Principal Equity Fund • 
Japan Small & Mid Caps 

CONVERTIBU FONDS 
Global Convertible Bond Fund 
Principal Asia Convertible 
Bond Fund 
DACHFONDS 
Altematrend Fund 
FOF Infotech Selection 
FOF Sdence Selection 

GIMISCHTI FONDS 
CATAM Global Strategios Fund 
Dynatrend Fund • 
Talanton Fund - Portfolio (EUR) 
Talanton Fund - Portfolio (USD) 

OBIIGATIOHIHFOHDS 
Aquiia International Fund -
Global Bond (CHF) 

S0NSTICI FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund 
CATAM Japan Advantage 
CATAM Rising Sun 
GFA International Fund -
Equity Growth (EUR) 
GFA International Fund -
Opportunity (EUR) 
RHG Dynamic Fund 

w -24.61% CHF 788.88 

w-23.51% CHF 
w-26.58% EUR 
w-22.09% CHF. 
w-22.97% USD 
w-22.37% EUR 

w -9.81% .JPY 

w -8.67% JPY 

w -5.13% EUR 

yv 4.41%'CHF 

512.46 
794.55 
547.24 
770.34 
734.18 

4705 

-4764 

911.42 

1*351.51 

v -6.66% USD 943.22 
w -40.12% EUR 568.44 
w -31.28% EUR 687.23 

v -8.50% CHF 819.95 
w-18.13% CHF 739.91 
w -7.94% EUR 894.42 
w -8.78% USD 932.01 

w 1.13% CHF 1'039.15 

v 2.54% USO V142.65 
v -5.96% CHF 556.64 
w -22.73% CHF 713.44 

v -11.32%. EUR 7602 

v -22.47% EUR 
w -2.23% CHF 

69.77 
97.77 

Intatastlonila Foods Swvtc* AO 
Schmedgass 6 
9490 Vaduz 

Tel *423/235 03 79 
Fax *423735 7« 64 

wwwvp0ank.com 
„rfo9@vpbariLoom 

AKTIINFOHDS 
Admiral Global Equity Fund w-33.14% CHF 33.80 
ABedFm*»Fund<3rcAvthTrancheA w-30.61% EUR "714.77 
AEedRnanoeFund-GrwMhTrancheB w -30.61% EUR 714.77 
ICSG Premium World Fund w -30.97% CHF 58.50 
OakTreeFund • v-28.85% EUR 67.76 
Value Holdings Capital Partner? Fund t -7.35% EUR 926:48 
GIHISCHTI FONDS ' 
Hie Crore» Global Fund w 1.28% EUR ' 101.28 

LOT Fondtltltung AO 
Herrengasse 12 
9490 Vaduz 

Tel *423/235 1942 
Fax +423/2351666 

www.lgtoom 
lgÖonds@tgtcom 

GIMISCHTI FONDS 
IGT Strategy 3 Yaars (CHF) 
LGT Strategy 3 Years (EUR) 
LGT Strategy 4 Years (CHF) 
LGT Strategy 4 Years (EUR) 

0B1IGATI0NIHF0HDS 
LGT Strategy 1 Year (CHF) 
LGT Strategy 1 Year (EUR) 
LGT Strategy 2 Years (CHF) 
LGT Strategy 2 Years (EUR) 

w -4.02% CHF 970.05 
w -344% EUR 1'025.05 
W-13.13% CHF. B41.85 
w-11.49% EUR 898.26 

w 2.31% CHF 1'087.25 
w 4.06% EUR 1'144.16 
w 2.82% CHF 1'093.75 
w 4.83% EUR 1'177.01 

M 
UB Fondsleitung AO 
Statte 17 
9490 Vaduz 

Tel *423/236 01 40 
Fax *423/23681 46 

wwwlb-fundsl 
infô flWunds I 

AKTIINFOHDS 
LLB 50 Leadere Invest t 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II t 
LLBA&Olnvest t 
LLB Fit for Life Invest . t 
LLB High Tech Invest " ' t 
LLB Liechtenstein Banken Invest l 
LLB Portfolio Invest Aktien Europa t 
LLB Portfolio Invesl Aktien Japan "t 
LLB Portfolio Invest Aktien 
Nordamerika t 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz t 
LLB Regio Bodensoe Invest • t 

C0HVIRTIBLI F0HDS 
LLB TOPportunities Invest 

GIMISCHTI F0HDS 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III t 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) I 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t 

OBIIGATIOHIHFOHDS 
LLB Euro AJtemativ Invest . w 
LLB Global Bond Trend Invest w 
LLB Portfolio Invest Obligationen CHF t 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR t . .  
LLB Portfolio Invest Obligationen USD t 

-27.03% 
-25.65% 
-17.97% 
-27.18% 
-46.13% 
-28.36% 
-32.43% 
•14.80% 

CHF 77.05 
CHF 67.60 
CHF 73.15 
CHF 73.75 
CHF. 33.50 
CHF 159.20 
EUR 58.88 
JPY 8.277 

-27.22% USD 113.77 
-25.14% CHF 115.20 
-24.26% CHF 81.85 

t -7.40% EUR ' 92.80 

•10.18% CHF 
-5.16% CHF 
-6.36% EUR 

-14.69% CHF 
-16.24% EUR 

89.95 
94.35 
99.42 
79.35 
88.86 

'3.80% CHF 99.80 
-0.03% CHF 89.95 
4.60%' CHF 115.65 
5.08% EUR 65.31 
9.93% USD 138.18 

LAwsnfonds AO 
Pradafont 21 
9490 Vaduz 

Tel. *423/235 00 90 
Fa* *423/23500 91 

wwwtoewerfonds.com 
irfo@toewenfonds com 

AKTIIHFOHDS 
Löwen Equity Fund • 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fund-
New Markets 

C0NVIRTIBLI FONDS 
Löwen Investment Fund -
Convertibles 
OBIIGATIOHIHFOHDS 
L^wen Bond Fund 

w -29.20% CHF 66.04 
w -36.68% EUR • 32.08 

w-52.19% EUR .12,76 

w -2.58% EUR .89.96 

w 0.21% CHF 100.77 

f ' n r w f i t l   P ro 'u , : u n d C o m A0  
[ y l u i l l ]  Herrengasse 21A 

9490 Vaduz 

Tel. +423/253 07.77 
Fax +423/235 07 78 

wwwpFrAfund.com 
infagpnrttfund com 

AKTIINFOHDS 
PFC Japan Asia Equity Fund 
SONSTIGI F0HDS 
PFC Global Macro Fund 

w -20.78% JPY 280'237 

w -9.08% USD 764.75 

<s>. Serlca FondsMUmg AO 
Pflugstrasse 16 
9490 Vaduz 

Tel *423/236 54 99 
Fax +423/23656 85 

www seri-value I 
fonds<®3erica.oom 

AKTIIHFOHDS 
Söri-Value America Growth 
Sert-Valua Europe Equity Growth • 
Seri-Value Far East Equlty Growth 

DACHFONDS 
Seri-Value Alternative & Equity 
Fundof-Funds 
GIMISCHTI F0HDS 
Seri-Value Gtobal Portfolio 
Seri-Value IncomÄ • 

w-23.86% USD 66.68 
w-24.52% EUR 57.03 
w-13,35% JPY 6'509 

w -1.14% CHF 98.88 

w -8.34% CHF 
w -4.58% CHF 

. 96.68 
102.23 

SWiSS firSt *wte*Hr*tOJ*)Anlag«g«unich<ft AOmvK 
— - — Meiefftofstrassa 5 . Toi. *423/2371144 

Postfadi 1617 " Hotline 0600 2244 
9490\̂ dui Fax +423/232 11 55 

www.svrisstoti 
•• | 

AKTIINSIGMINT AÖMVK 
Swiss Core\telues. 
US Better Values 
US Core Values 

t ,-2823% CHF 61.87 
t -21.85% USD 74.06 
t -35.08% USD.' GO-21 

Thrfund AO 
"Hefrengass« 21A 
W90Vadu2 

Toi *423/237 5810 
Fax +423/237 5811 

wwwtnfundl 
lnlb@9iQAjnclK 

AKTIINFOHDS 
TF Growth Global Equity Furxt 

GIMISCHTI FONDS 
Rhein Investors Global Mix 

w-2327%. EUR 660.00 

I -20.33% EUR 39.82 
VP Bank Fondsleitung AO 
ScJimodgass 6 
9490  \fodtiz 

Toi. +423/2356279 
Fax +423/235 7746 

wwwvpbank.com 
vpf@sTibenk.com 

AKTIINFOHDS 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Europa TrancheA 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Europa TranchaB' 
VP Bank AktienfondsTop 50 
USATrancheA 
VP Bank Akllenfonda Top 50 
USATrancha B 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Welt TrancheA ; "... 
VP Bank Aktienlönds Top 50 
Welt Tranche B 
VP Bank Aktienfonds Euroland 
VP Bank Aktiehfonds Japan 
VP Bank Aktienfonds Schweiz 
VP 8an(c Aktienfonds USA 

t -22.34% EUR 41(8.77 

t -22.34% EUR 416.77 

t-25.12% USD 65034 

t -25.12% USD 650.34 

t -25.00% USD 797.66 

t -25.00% USD 
t -32.41% EUR 
t -13.96% JPY. 
t -23.26% CHF 
t -25.10% USD. 

797.66 
651.08 
46'197 
647.08 
597.58 

GUDMARKTFONDS 
VP Bank Cash & Geldmarktlbnds CHF t 
VP Bank Cash & Getdmaddfbnds E L « !  
VP Bank Cash & GoldmaiWforxb USD t .  

0IMISCHTI FONDS 
VP Bank Anlagezielfonds 
für Stiltungen (CHF) 
VP BankAnlagozietfonds 
für Stiftungen (EUR) 

0BIIGATI0NINF0NDS 
VP Bank Obligationenfonds CHF 
VP Bank Obügationenfoods EUR 
VP Bank Obligationenfonds USD 

1.67% CHF'1'085.05 
2.86% EUR V138.68 
2.09% USD 1*307.48 

t -3.93% CHF 958.82 

t -4.06% EUR 1-007.12 

357% CHF 1-066.93 
4.70% EUR V133.70 

10.86% USD 1-301.44 

2 3 

Legende; 
1.) Fondsname bzw. Segmentsname 
2.) Handelbarkeit (t)±täglich (w)=wöchQnÜich (v)=variabel 
a) Perfbmanoe seit 1.1.2002 
4.) Referenzwährung 
5.) Nettolnventafwert +/- Kommission  - '  1 

LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband 
Herrengasse 21A • 9490 Vaduz • Tel. +423/7910791 • Fax +423/2350778 • E-Mail  info@lafv.Ii •  www.lafv.li 


