In Zeiten wirtschaftlicher oder
militirischer Krisen ist regel-
missig der so genannte «safe

haven»n-Effekt in Form einer

Aufwertung des  Schweizer
Frankens gegeniiber wichtigen
Weltwihrungen zu beobachten.

Wollen oder miissen schweizerische
Unternehmen in "schwierigen Zeiten
ihr Risiko reduzieren, so holen sie im
Ausland investiertes Kapital zuriick
und tauschen es dabei in die heimische
Wéhrung. Da die Schweiz hohe Netto-
Vermbgen im Ausland besitzt, kénnen
dabei bedeutsame Kapitalriickfliisse in
den Schweizer Franken hinein entste-

hen. Nicht zu unterschftzen ist die-

gmn einer Knse eben diesen Effekt er-
wartet und an der Kurshewegung par-
tizipieren mochte - und-ihn dadurch
u. U. tiberhaupt erst ausldst, wie z. B. in
der Irak-Krise zu Beginn der Neunzi-
gerjahre und nach dem Terroranschlag
am 11, September 2001, Aktuell gibt es
weiterhin schwelende Krisenherde in.
Nahost, Kaschmir, Lateinamerika,
USA/Irak, die bei einer Eskalation der

- Ereignisse erneut den «safe-haven»-Ef-
verstérken -

fekt hervorrufen bzw.
kénnten. Seit Oktober 2001 bewegte
sich der CHF/EUR-Kurs in einer Band-
breite” von etwa 1.45 CHF/EUR bis
1.485 CHF/EUR. Am 24. Juli 2002 un-
terschritt er den unteren Rand dieses
Bereichs und wertete im Zuge des ak-
tuellen Krisenszenarios bis auf 1.446
CHF/EUR auf. Da diese Aufwertung

ANLAGEFONDS

Werner Liffler, LLB Investment Part-
ners AG.

ll

Dlenstag, 27 August 2002

R R R R R R RN I IR I I I I I A I A SO AP SP PPy Peseérensssssetrsenacuon

Dm‘ Schwelzer Franken - dle Fluchtwahrung

LAFV Gastbextrag von Werner Lo fﬂer, LLB Investment. Partners AG

.ein zusétzhches Problem ﬁlr die oh-

nehin noch schwache schweizerische

- Konjunktur darstellt, ist die Schweize-

rische Notenbank (SNB) am 26. Juli
2002 mit einer Senkung des Zielbandes
fir den 3-Monats-CHF-Libor um 50

|- Basispunkte auf 0,25 % bis 1,25 % der
anhaltenden Stiirke des Frankens ent-

gegen getreten. Parallel zu der Nervo-
sitit an den Finanzmirkten fiel auch

die Kapitalmarktrendite in der Schweiz
deutlich. Zehnjdhrige-CHF-Staatsobli-
-gationen rentieren inzwischen unter

drei Prozent p. a., d. h. um iber 1,5 %

tiefer als vergleichbare Euro-Papiere.
Noch deutlicher ist der Riickgang beim

Dreimonatsgeld, wo Franken-Papiere

aktuell weniger als 0.80 % p.a. Zins
einbringen, vergleichbare Euro-Obliga-

tionen jedoch iber 3,20 % p. a. rentie-

rén. Nach der Zinssenkung vom 26. Ju- -
li sind die Moglichkeiten der SNB, auf
den Wechselkurs Einfluss zu.nehmen,

geschrumpft, Eine nachhaltige Abwer-

tung des Frankens dirfte nur in Ver-
bindung mit einer Beruhigung an den
Finanzmirkten einhergehen. Da kurz-
fristig das Vertrauen in die Aktien-
mirkte wohl kaum zuriickkehren wird
und auch nicht mit einer Beruhigung
der Ereignisse in Nahost zu rechnen ist,
halten wir eine nachhaltige Abwertung
des' Frankens _gegeniiber - Euro. und
Dollar in den kommenden Monaten fiir
wenig wahrscheinlich. -

Verfasser: Dr. Werner Liffler, LLB In-
vestment Partners'AG :

Die alleinige inhaltliche Verantwortung
des Beitrages liegt beim Verfasser.

Gruppe der Kapitalanleger, die zu Be-

Schweizer Franken als Fliichtlingswihrung
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T90 199 550 600
1 85. [RPSUY V. W A - . ) B0 -
’, n [ 189 550 A -
1 80 ¥ " : , 150 e et ‘a EUROLAND
Jk A }‘\ CHE ASD m L0 EUROLAND ' T
- € ) 3 4
1 a5 @aechte Slah) 00 5.00
170 ] ----- e 149 350
h ) 450 Y

14 PO, Y 150 300

RFAR LI
1 - 250 ]

g \ Vu \ 144 45 W\r\,\ o
159 200 d i o o 350 ) : SCHWEIZ - A\

CHE /EUR L1 30 SCHWEIZ ,
PUFATCR (S SO | E— 150 - :
i ~Frhe a0 - -
L as hik-Frie b1.2 R o o V ] 'W'
‘ _ WVJ 117 thpt. 200 I—— \/ 1ho \, .
140 LIB/Datastrean ) 1 ‘050 LLB/Datantraam 250 LLD/Datastrenm . .
89 90 91 92 93 93 95 96 97 96 99 00 01 02 A S OND P HE AN JIASOND JPH AN J A ASOHNDJIJFMAM JIASOND JTFHAH JJIA

IO-Jahnge Staatsoblt Schwetz - Euroland

Nétfo-lnventarwerte der liechtensteinischen Anlagefonds

Accuro AM Fondsleltung AG Tol, +423233 47 07 IFM Independ Tol. +4237235 04 50 " LLBFondsloltung AG Tol. +4232388140| [swissfirst stuﬂnt(Uo)Anhgoqnolbdnﬂ AGMVK
L ACCURD et 60 Fasuz32s34708| || 97 FundManagementAG Fax +423/23204 51 | Stadte 17- Fax +42¥2366146| |~ Meiorhofstrasse +o Jol, +4zz37 11 44
$490 Vaduz Austrasse 0 : . . 9490 Vaduz : Postfach 1817 Hotine 0800 22 44
. WWW.accuro.org (/1 8490 Vaduz www fimfunds.com wwwib-fnds § 9490 Vaduz Fax :v‘:wm n 55
info@accuro.ong #m@fkg.com : ) mﬁs@mﬂu i
AKTIENFONDS Cams R 8 AKTIENFONDS AKTIENFONDS _ , = AKTIENSEGMENT AGMVK A _
mmg{ggg:;m;%’;”"‘g Lasgow EUR 8813 |  {AquiaIntemational Fund - 1 |LBS50Leaderslivest . t -1941% CHF 850 | |SwissCore Values t -2052% CHF 6851
ro op e Fun w-es. : Corby Swiss Equity w -22.53% CHF- 808.55 LLB 50 Leaders Stifen Investll -~ t -17.67% CHF ~ 74.85 | | US Better Values t -17.00% USD 7866 |
o Classic Fund Management AG Tel. +423/2323739] | Aquila International Fund - : . LLBA& O Invest . o t -951% CHF 8070 US Core Values " - t 32.19% USD' 62.89
Wk Pflugst. 20 Fax +42233 3050 | Global Equity (CHF) w-2228% CHF 52069 | |LLBFitfonLlfe Invest .t -2027% CHF 8075 — '
%) 8490 Vaduz | |CATAMEumpeanEquity Fund ~ w-21.82% EUR 846.08 LLB High Tech Invest t -39.46% CHF - 37.65 R umistan eboriv i
L% ' wwwdassicund | CATAM Swiss Equity Fund w-18.18% CHF 574.74 LLB Liechtensteln Banken Invest * t ~-25.82% CHF 164.85 T vl ax
owm@owmch] | Odyssey Technologle Fund w-2408% USD 75920 | |LLB Portiolio InvestAktien Europa  t- -24.68% EUR 6561 F. ——
AKTIE D .| Principal Equity Fund - Europe w-20.19% EUR 754.81 LLB Portfolio InvestAklien Japan  t  -9.11% JPY - 8.830 \4 nfo@hetund)
Gass o .glgb';lE’ Fund w-1492% CHF 191.10 | |"rinclpal Equity Fund - LLB Portilio InvestAkien - —
Y Mt woi3oan CHF 17450 | |dapanBlueChips ° w-10.14% JPY . 4688 | |Nordamerika t -2186% USD 12216 | [AKTIENFONDS -
' ekl i Principal Equity Fund - : S LLB Portfolio Invest Akien Schwelz t -16.04% CHF 12020 TF Growth Global EqultyFund w-20.74% EUR 88173
Crystal Fund Management AG Tel. +423/388 6999 Japan Small & Mid Caps w -8.91% JPY 4751 LLB Reglo Bodensee Invest -t -2001% CHF 8845 : . : )
@@@ Lo 2T - CoNVERTIBtE rouns _ el OIMISCHTE FONDS NI
,. ” wmncyssings) | Gloval ComeriboBondFund W 603% EUR 90275 |  |LLBTOPporunitesinvest 't -636% EUR 0485 n ""“mspb::”:m hmA;‘ ' %1:..{ L0
amaymat ] | e nd . w 398% CHF 134589 | |GEMISCHTE FONDS S P I : , Fax ~23235 77 46
AKTIENFONDS : o LLB 50 Leaders Stufen Invest Il t - -520% CHF 9485 N Bank: 9490 Vaduz
B & P Vision Global Equity Selection w-2672% .CHF  53.61°| |DRCHFONDS : LLB Vofsorge Invest Ertrag(CHF)  t - -2.84% CHF 9665 - Bank wwvpbank.com|
B & P Vision OptiMix W w -954% EUR 101.70 | (Aftematrend Fund - v -866% USD 843.22| .-|LLBVorsorge InvestErag (EUR)  t ~ -4.18% EUR 101.73 vpi@vpbark.com/
BFC Masterfund NothAmerca ~ w-17.69% USD 78.86 | |FOF Infotech Selection - - w -39.65% EUR 57284 | | LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t = -9:85% CHF 8385 : -
BFC Prime Invest -w-1591% EUR 5985 | |FOF Science Selection _ w 30.93% EUR  690.72| |LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t '-11.59% EUR ~91.68 %mmﬂ T80 . , o
DACHFONDS GEMISCHTE FONDS- OBLIGATIONENFONDS ' s ' Europa Tranche A’ : t-1526% EUR 454.79
B & P World Vision - w-1973% EUR 8239 | |CATAM Giobal Strategles Fund - v~ -8.58% CHF  819.95 | |LLB EuroAltematy Invest "w. 360% CHF 9960 | |yPBankAkenfondsTop50, ey
Epikur Fund - Flux w-2141% EUR = 7859 | |Dynatrend Fund w-20.03% CHF = 722.69 LLBGlobal Bond Trend Invest -~ w 007% CHF  80.05 | | gyyrona Tranche B { -1526% EUR 454.79
OBLIGATIONENFONDS ‘ - Talanton Fund - Portfolio (EUR) .~ w -7.04% EUR 90316 | | LLB Portioliolnvest Obligationen CHF t 3.62% CHF .114.90 W“’W“Bankmnm.ropso b A
; Talanton Fund - Portfollo (USD) ~~ w-7.58% USD 944.28°| | LLB Portfolio Invest Obiigationen EUR t = 4.04% EUR 64,66 SAT B67% USD . 706.38
B & P Vision Global Bond Selecion w, -3.73% EUR 101.12 LLB poroio invest 05Dt B50% USD 1369 | |USATmncheA t -18; 706,
BFC Masterfund High Yield w'-261% EUR 9492 2:1;80""0%2:%; ! ortfolio °°593on‘°" . e . \Jpsfgnkngﬁegmmpm ' e USVDA 70636
uila Interna . Lowenfonds . 4423235 ranche -18.67%
First Uochionstein Investment  Tel. +4237235 1942| | Global Bond (CHF) w 0.68% CHF 103449 - mam1 Fax +42323500 91 :I/vPB'z;nkAkﬂ(;r\\fondsTopso - USD ’56757
Fonds Verwalings-AG Fax 42323510861 * 15ONSTIGE FONDS - St , wiwloawerfondadom| | YVelt Tranche o8 - e
Harrengassa 12 ; , . 3 VP Bank Aktienfonds Top 50. o .
9450 Vaduz wwwigtcom| | CATAM Alternative Investment Fund v 2.54% USD 1 Jazes ino@ioswenkondscom| | VF BankAdientonds T (-i839% USD 86747
tends@gteom| | CATAM Japanfdvaniags v 8.88% CHE 3664 1. FONDS | | VPBankAKlenfonds Eurcland” £ 24.33% 'EUR 726.92
- CATAM Rising Sun w-21.41% CHF 72564 | |AKTIENFO . :
) . C LBwen Equity Fund ‘w-27.11% CHF 6799 | [VPBankAklienfondsJdapan ~ -t -7.70% JPY 49’558
GFA Intemational Fund quity F . ,
AKTIENFONDS . Equity Growth (EUR) v-11.32% EUR ~ 7602 | |Lbwen Investment Fund - Growth W-33TTH EUR © 3355 |VPBankAklenfondsSchwelz <t :4501% CHF 71666
FistUochtonstein SwissFonds  t -15.79% CHF 2960 | | Gpa ftemational Fund- S Léwen Investment Fund - - : VP Bank Aktienfonds USA 1 -1956% USD 641.75
Fortuna investment AG Tel, +423/232 05 02 Opportunity (EUR) . v-2247% EUR  69.77 New Markets . W -52.08% EUR» 1280 o .
Ralhonstassa 13 . Faxed232061548|  |RHGDynamicFund -~ . w 277% CHF - 0723 | | eouuppyiBLE FONDS SR o GELDMARKTFONDS T |
: www fortunainvestl umuﬁomhFond:SoMcoAO Tel. 442312356379 Léwen Investment Fund - o L VP Bank Cash & Geldmarddfonds CHF t . 1.11% CHF 1'084.78
= vestmeni@general ch HBNH . Fax+423/2357664| | Convertibles W -3M%EUR - 8944 | | vPBank Casha Geldmarktfons EURt  1.88% EUR 1'137.91
waptankcom| | OBLIGATIONENFONDS | | VPBankCash 8 Geldmarktionds USDt"1.38% USD 1306.66
Borunn urops Bulanced Fund CHE { 835% CHE 6750 ) toe@vpbankoom| | LOwSn Bond Fund w -050% CHF "8997 | | GEMISCHTE FONDS - o ‘
’;ogunagumgla:cedFWEUR( -662% EUR 96.66 " ProfitFundCom AG T NS T VP Bank Anlagezielfonds ~ SRR
ortuna Eurepe AKTIENFONDS ' [perfIt] Hormngasso 21A- Fax +4232350778) | fur Stiftungen (CHF) ©.-t -233% CHF 974.81
OBLIGATIONENFONDS Admiral Global Equity Fund w-28.11% CHF . 3834 by X MIDSTIG! | P BankAniageziefonds ‘ . /
Fortuna Short Term Bond Fund CHF 't '1.96% CHF ~ 517.05 mg::mgmcmm;mg wég.;& Egs ;g.g wwwprobtndcam| | fir Stitungen (EUR) - . . =+ 4. -277%" EUR 102070
QoalFundSanicesAD T 2 |ICSG PremiumWordFund  w-20.91%. CHF - §0.40, ° OBLIGATIONENFONDS - L
£490 Vaduz OakTree Fund - . v-31.28% EUR 6545 | |AKTIENFONDS - TR VP Bank Obligationenfonds CHF - - t ~ 2.59% CHF 1'056.90
wwngiail | Velue Holdings Capial Parners Fund ¢ 6.63% EUR 93375 PFC Japan Asia Equity Fund w -17.85%JPY 290'625 vpeankowgamnfomseug t 3.5932 .SUR 1'126,67
' ' Wo@at!l | ogMISCHTE FONDS ' SONSTIGE FONDS - | |VPBankObigationenfonds USD . t 9.34% USD 1128363
AKTIENFONDS ‘ ~ The Cronos Giobal Fund w 375% EUR . 103.75 | |PFC GlobalMacroFund w -9.10% USD 764.54 : R
FAM American Equity Fund w-22.80% USD . 38.10 LGT Fondsleltung AG Tel. +423/235 1942 Serica Fondsiettung AG Tol. +423/23654 99
DUX Trading Fund w-36.95% EUR 63.05 gnznmgw 12 Fax+423/235 16 66 Plugstrasse 18 Fax +4232386065|
. 90 Vaduz - : 9490 Vaduz : -
GEMISCHTE FONDS . A wwwigtoom - wawsorbvakies]
Alpine Global Balanced Fund v-3.70% EUR 9628 ) ) igttonds@igt com fonds@ericacom o
Tel. +423/399 3386 - 3 ’ N -
gy o Faxrizvaoo3360| |OBMISCHTE FONDS | [axussronos o _ R ,
9490 Vaduz : LGT Strategy 3 Years (CHF)- w -291% CHF 98125 | |Ser-Value America Growth - w-21.10% USD - 69.09 : SRS -
wwwhermannfirance.com| || GT Strategy 3 Yeare (EUR) w -259% EUR 1'033.99 | | Ser-Value Europe Equity Growth = w-19.45% EUR 68088 |1 - e e 2.3 4 6
. info@homannironcoc™)  [LGT Strategy 4 Years (CHF) - w-10.15% CHF. 870.70 Sert-Value Far East Equity Growth  w-11.69% JPY 6634 |. Le e L .
(T o LGT Strategy 4 Years (EUR) w -9.14% EUR -922.13 DACHFONDS R : e L
| ‘éﬁ&:;:\'};.:‘;'é:u'-‘m{,:"" AATR USD SO |omuioamionsuromns ' . Sefwm? Ntemwe&equ“y \ 73% CHF . 6827 12; Hmmmmmm‘mnﬁmm uﬁ(\')
~ ' S LGT. Strategy 1 Year (CHF) _w 1.69% CHF 1'080.65 |- - | FundofFunds w -173% CHF . 8 W)= -vaﬁabel
LGT. Strategy 1 Year (EUR) w 2.80% EUR 1'130.38 . GEMISCHTE FONDS L ‘ 3.) Performance seit 1. 1. 2002
LGT Strategy 2 Years (CHF) - w  1.74% CHF 1'082.25 Seri-Value Global Portfolio = w -725% CHF . g783. |4)Referenzwdhrung .
LGT Strategy 2 Years (EUR) ‘W 343% EUR 1'161.32 Seri-Value Income w -4.35% CHF 10248 5)Nat!olnventarwen +- Kommisslon

LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
Herrengasse 21A 9490 Vaduz e Tel. +423/7910791"¢ Fax +423/2350778 e E-Mail info@lafv.li « www.lafv.li




