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B A N K  

A k t u e l l e .  K u r s e  

. Wechselkurse •> < > -

vom 23. August 2002 ' 
Noten Ankauf. Verkauf 
EUR 1.4310 1.5210 
USD 1.4750 ' 1.5650 
GBP 2.2475 ' 2.3875 
CAD 0.9350 1.0350 
JPY 1.2025 1.3125 
Devisen Ankauf Verkauf 
EUR 1.4610 1.4840 

Aktuelle Devisenkurse Telefon 230 86 90 
t 

* Unverbindliche Edelmetallkurse 

I 1kg  Gold CHF ' 14 772.— 15022.— 
1 Unze Gold USD 305.— 305.50 
1 kg Silber CHF • 209.— 2 2 4 . -
Vrenell CHF . 83.— 94.— 
Krüger CHF 455.— 4 8 3 . -

iULB-Festqeldanlaqen:5#ssia^!isiM^3%!»ftÄ^!lMS^!SS8S®»f 

Mindesteinlage: CHF 50 000.—, 
EUR 25 000.—, GBP/USD 4 0  000.— 
Monate 3 6 12 
CHF <k% V i %  •/<% 
EUR 2 72% 2 ' h %  . 2 "aA% 
GBP 3 Vi % 3 ' / *% 3  J A% 
USD , 'A  % W %  1 V i %  

Weitere Währungen auf Anfrage. 

Festgoldabschlüsso Telefon 236 86 80 

S ILBiKassenobllaatlonen 
CHF EUR 

2 Jahre 1 % 2 M>% 
3 Jahre 1 ' k %  3 % %  
4 Jahre 1 >h % 
5 Jahre 2 'A % 
6 Jahre . - 2 '/<% 

' 7  Jahre 2 "A% 
8 Jahre 2 » A %  

LLB Inhaberaktie 590.--

Ä L t B - A n l a q e f o n d s Ä S Ä Ä f l i « ® ® « » * « « « « « » ® »  

Inventarwerle vom 21, August 2002 
LLB Obllgatlonenfonds 
LLB Euro Alternativ Invest CHF 99.60* 
LLB Global Bond Trend Invest CHF 90.05' 

Inventarwerte vom 23. August 2002-
LLB Aktienfonds 
LLB Liechtenstein Banken Invest CHF 164.95* 
LLB 50 Leaders Invest CHF 86.10' 
LLB Regio Bodensee Invest CHF 86.60' 
LLB Fit For Life Invest CHF 81.45* 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II CHF •75.85' 
LLB High Tech Stufen Invest CHF 38.45* 
LLB A&O Invest CHF 81.30' 

LLB Gemischte und andere Fonds 
' I I B  Vorsorge Invest Ertrag (CHF) CHF 96.80' 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) EUR. 101.98' 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) CHF 84.20';  

"LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) EUR 92.45' 
LLB TOPportunities Invest EUR 94.55' 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III CHF 95.50* 

LLB Portfollo Invest 
Obligationen CHF CHF 114.90* 
Obligationen EUR • EUR 64.62* 
Obligatlohen USD 'USD 136.48* 
Aktien Schweiz CHF 129.80' 
Aktien Europa EUR 66.49* 
Aktien Nordamerika USD 125.14* 
Aktien Japan JPY 8'835.00' 

* +/- Ausgabe-/Rücknahmekommission • 

* Börsenhandel bis 22.00 UhrTel.238 93 00 ab .17.00 Uhr»l  
Detaillierte Informationen:  www.llb.il 

LLB-KOM M ENTAR 

LLB Global Bond 
Trend Invest: 
Inverse Beziehung zu 
den Aktienmärkten 
Das Ausbleiben einer weiteren Zinssenkung sei
tens der amerikanischen Notenbank hat die Rally-
stimmung an den Bondmärkten nur wenig trüben 
können. Die Regierungsanleihen stehen als so ge
nannte Safe-Haven-Papiere weiterhin in einer 
stark inversen Beziehung zur negativen Kursent
wicklung an den Aktienmärkten. Diese Wechsel
wirkung hat in den letzten Wochen dazu geführt, 
dass seit Ende Juni die Renditen nochmals mar
kant fielen. So sank beispielsweise die Rendite von 
zehnjährigen US-Treasuries um rund 60 Basis
punkte auf 4,2 o/o. Letzte Woche notierten die 
zehnjährigen Papiere mit 3,98 % kurzfristig sogar 
auf einem fast vierzigjährigen Tiefststand. In der 
Schweiz und in Euroland betrug der Rückgang 
entsprechender Anleihen rund 30 respektive 40 
Basispunkte. 

In anderen Ländern hingegen, wie in Kanada, 
Neuseeland, Australien und Schweden war der 
Zinsrückgang weniger ausgeprägt. Bei ersteren 

A k t i e n  S c h w e i z  

I Jahres- Jahres-
höchst tiefst (In CHF) 23.8. V.« 

18.9 5.4 ABB Ltd N 9.2 15.57 
65.25 52.5 Absolut Eur.(EUR) 57.75 1.67 
221.9 201.6 Absolut lnv.(USD) 205.75 0.00 

59.5 • 51 Absolut Tech(USD) 51.3 0.00 
'232 207.5 Absolute US (USD) 211 ' -0.47 
253 238 Acom Strategie» N 246 1.65 

114.25 46.6 ActeccoN 73.2 0.41 
425 250 Advel Tech N-B- 297 1.36 
02 . 41 Agefl Graupe N 41 0.00 

150 ' 59.5 Agl« Charmllles N 71 6.76 
.148.75 96.5 A1G Private Eq. N 98 0.00 
222.75 122 AlcoporHok) N 160 1.26 

92 74.75 Allreal Hold. N 80.6 1.06 
111.5 60 Alpin« Select N 68 0.74 
39.75 33.95 Altin N (USD) 38.75 0.00 
24.3 7.15 AmazysN 12 4.34 

55 47.5 APEI(USD) 48 0.00 
146 65.05 Afbonla-Fofstef 84 3.70 
56.9 4.52 AscomN 5.4 -3.57 

: 625 221 AsMIaHoldN 256 •1.53 
115 67.5 Asselsa Asset 1 67.5 -6.25 

105.75 
ggyjjjjjgjgg 

57 Bachem N -B- . 6 3  5.73 
158 64 BSIolseN 89.6 -1.10 
220 130 Barry Callebaut N 158.5 -0.93 
636 593 Basellandsch. KB 614 0.00 
68 63.19 Basier KB PS 66.5 000 

23.35 13.5 BatigroupHoldN . 14.5 0.00 
1010 540 Baumgartner N 540 0.00 

.125.75 50.05- BB Biotech 1 69.6 1.01 
2S.5 14.25 BB Medtech 1 ~ 21 -1.40 
145 79 Beau-Rlvaoo N 131 •5.75 

138.75 126.69 BEKB/BCBEN 138.75 0.36 
675 352 Belimo Hold. N 420 0.00 
770 449.37 Bell Hold. N 752 0.26 
38.4 11.8 Bema Biotech N 19 . 0.00 
400 290 Big Star 1 315 -4.54 
194 175 BkCoopl 180 -0.82 
330 271 BkUnthN 300 0.00 

3710 2125 Bk Sarasln N-B- 2212 0.09 
384 127 BK Vision 1 175.75 •1.40 
55.1 43.25 Bobst Group N • 49.3 0.10 
132 96.5 Bon Appetit N 115.25 •0.64 
51 . 23.5 Bossen! Hold 1 37 -0.53 

171 124 6que Ct. GE 1 125 0.00 
462.97 140 BqueCt VDI 147 0.68 
11900 7300 Bque Rothschild 6000 -4.76 

27.3 12.25 . BT&T Ute 1 13 0.00 
104 35 BT&TTlmel 39 -2.50 

.277.39 
ST3?BI8OT 

172 Bucher Hold 1 163 -1.08 

260 
ssosseMBi 

120 CalidaHokl. N 
xfyä&ggjx 

130 
jgyjfgraBg« 
-7.14 

97 60.05 Canon(Schwelz) N 93.5 0.00 
73 4.4 CardGuardN 6.4 0.OO 

163.75 80 Castle Private 1 82.5 3.12 
255 33 Centerpulse N 221 10.50 

2205 1450 Centrtchw. KW 1 2000 4.16 
126.92 74.37 ClbaSCN 115.5 0.21 
62.95 21 Clcorsl Holding N 34.45 -0.14 
40.3 16.5 CtartantN 32.75 -3.24 
89.8 53 ConverlumN 74 0.33 
1450 965 Conzzeta Hold 1 990 0.50 

62 20 COS Computer 1 23 2.22 
1460 1000 CPH Ch.JiPepler 1150 0.87 
412.5 347.5 Crelnvest 1 365 1.10 

•69.71 
a . M  

25.91 CSGroupN 36.8 •3.41 

2460 TT OStwyler 1 2020 2.02 -
1390 495 Oisetronlc N 700 0.71 

25 0.3 Dlstefora Hold 1 1.35 •2.87 
630 360 . Edlpresse 1 470 -4.56 
160 65.1 Edipress« N 96.9 -1.12 
144-102.75 EE Simplon 1 117.5 2.17 
108 51 EIC Electric. 1 61.65 2.40 
815 576 Elchhol Hold N 640 -0.77 
439 245 EQ Laufonburg 416.5 3.60 
230 125 Elma Electronic N 137.5 1.85 

7310 5515 Ems Chemie 1 6010 -0.49 
96 40 ENR Russla 79 -1.86 
35 18.1 Escorl(NW10) 28.75 4.35 

259 80 ESECN 120.5 -0.82 

435 250 Feintool Int'l N 260 1.56 
42.95 24 FlaRIchemont 29.6 -1.00 

108 56.5 fin. Tradition 1 82 1.23 
396 192 Fischer G. N 251.5 4.79 
198 82 Flughafen ZHN 99 -0.95 
635 410 Fort» 481 0.41 

315.69 204.1 Galenlca N -A- 284.5 -0.17 
1583 962 GalenlcaN-B- 1302 -3.46 
155 51.5 Gavazzl 1 -B- 58 0.00-

447.66 283.45 GebofitN 420 0.00 
482.5 236 Generali N 253.5 1.40 
1610 800 G4taz Romang PS 1300 4.00 
668 446 Glvaudan N 643 0.46 

14.45 3.8 Greteg ImagingN 4.6 4.54 
1330 670 Gurlt-Heberteln 1 879 1.03 

• H / l / J  •' | 
247.75 
379.93 

10 
232 

'525 
1315 

394 
ea.5 
130 
163 

2190 
350 
330 

1000 
280 

2149 
438.5 

621 
279 

150 
131.5 

1.1 
151 

345.33 
.865 

238 
49.35 
32.25 

120 
2000 
105 
232 
800 
230 
936 
198 
276 
205 

Hamann« l-B-
Helvetla-Patria N 
Hermes Preclsa N 
Herol 
Hiestand A.HokJ N 
HlltiPS 
Holciml 
HoIcimN 
Hubor&Suhner N 
HOflll I 
Hypo Lenzburg 
Ind. Hold. Cham 
InCenttvel 
Intershop I 
IVF Hertmann N 
Jelmolll 
JelmoDN 
Julius Bit I 
JungfraubahnN 

430 230 Kuba hold N 
325 150 Kudes I 

185 0.00 
173.5 '.1.01 
1.87 -10.95 
162 1.25 
424 0.47 

1030 -2.83 
301.5 1.51 
60.05 1.00 
33.5 -2.04 
144 0.00 

2120 -0.93 
127 0.00 
290 1.75 
800 -0.74 
245. -1.20 

1197 -3.46 
240 -1.63 

377.5 -1.30 
244 . 0.00 

310 -1.74 
170 -1.16 

320 12P Karde* PS -160 -1.38 
127.75 30.6 Kudelskl I 45.5 -3.70 

118 59 KQhno & Nagol 99.85 4.55 
'580 205 KuonlN 360 0.00 
370 305 • KW Laufenburg 365 0.82 
459 53 Leica Geosyslems 65 -4.63 

. 370- 231 LEM Holding N 259.5 •0.19 
800 550 Uecht. Landesbk 590 0.00 

lOÖOO 7800 Undl&SprOngHN 8950 0.56 
980 730 Undt&SprOngllPS 860 1.17 

83.85 27 Logitech 50.4 1.81 
121 81.65 Loiua Group N 98.25 •1.25 
154 121.25 Luzemer KB N 149 0.00 

2790 2100 luz.RogiobankN 2780 •0.17 

A k t i  e n A u s l a n d  

255 190 Maag Hold 1 195 1.03 
25.75 9.51 Mach Hitech 1 11.2 6.66 

290 172.5 Messe Schweiz N 215 0.00 
1680 1300 MetaSwaren 1540 0.32 
115.5 70 Metraux Svcs N 74.85 . 6.92 

619 355 Mlchelln 558 1.45 
632 325 Micro Value I 415 •0.95 
52.4 10.5 MIcronasN 40.7 1.75 
249 32.3 Mikron N 33.8 •9.66 
5.05 1.02 Mobilezone 1 1.3 16.07 
525 320 Montreux-Pnlace 525' O.OO 
659 429.51 MSvenpIck 1 530 O.OO 
194 88 Mövenplck N 96.55 -3.45 
397 271 NestliN 330.5 0.45 
8.5 2.01 NETinvestN 2.3 0.00 
545 411.21 NeueAargauorBk 540 0.93 
40.5 12.25 New Venturetec 1 13 •5.45 

148.48. 28.5 Nextrom Holding 1 29.5 3.50 
110 70 Nobel Blocare 1 78 -2.50 
69.1 49.2 Novartls N 62.25 -0.47 

• 90 39 Optlc-Optlcal 1 40.2 -2.18 
2052 1192 Orell Fässll 1330 2.30 
160 74 OZ Holding 1 78.75 0.76 

» P / Q / R  
4050 

29 
213 
575 
49.9 

64 
87.5 
190 

159.5 
495 
145 
102 

1029 
416.99 

191 
134.25 

55 

u m  

2350 
11 

103 
275 

• 15 
58 
37 

42.5 
. 148 

186.75 
37.5 
87.5 
143 
260 

111.5 
68.5 

31 

Pargesa 
Pelikan I 
Pharma Vision 
Phoenix Mccano 
Phonak Hold N 
Preclous Woods N 
Prlme New Energy 
Private Equlty N 
PSP Swlss Prop. N 
PubliGroupe AG N 
Quadrant Hold N 
REG Real Est. N 
Rentonanstalt N 
Rieter N 
Roche I 
Roche GS 
Rothornbahn N 

2637 
27.5 

129.5 
320 

20 
59 

38.5 
57 

153 
264 

50 
91.5 
269 
301 

183.5 
113 

52.95 

-2.22 
1.85 
0.19 
1.91 

-4.30 
O.OO 
0.00 
3.63 
0.00 
1.14 
1.01 
-0.27 
-3.41 
2.03 
0.96 
0.66 
0.00 

204.75 
540 

. 75.5 
170.23 

45.4 
465 

315.83 
317.61 

630 
405 

. 974 
900 

1574 
89 

204 
215 

170.27 
212 

431.5 
73 

15.5 
19.95 

35 
176 
258 

139.5 
376 

1249 
530 
492 
173 

36.85 
119 

257.68 
182.75-

72.5 
9 

456 
509.13 
61.81 

109.75 

148 
330. 

25.3 
106.7 
21.25 

205 
202.82 
198.38 

480 
100 
680 
522 
605 

21 
185 
160 

106.11 
115 
276 
50 

0.12 
0.5 
O.t 

62.75 
94 
60 

179.5 
1075 
175 
297 
91 

19.4 
27 

213.28 
96.5 

45 
4 

328 
392.68 

9.05 
66.95 

St. Galler KB N 
SAIA-Burgess N 
SAM Smart I 
SarnaN 
SaurorN 
Schaffner Hold N 
Schindler N 
Schindler PS 
Schulthess N 
Schweiler I 
Selm. National ' 
Scjntilla I 
Serono I -B-
SEZ Holding N 
ShaPE Capital N 
Sin Abreslves N 
SlogfrledN 
SIG Holding N 
SikaAQI ' 
Sita AG N 
SIPI 
SIPN 
SIPPS 
Spei. Vision I 
Stillhalter Vision I 
Straumann Hold N 
SulzorN 
Sunstar I 
SGS N 
Sustalnable I 
Swatch Group I 
Swatch Group N 
Swlss N 
Swlss Prtme N 
Swlss Re N 
Swlss Sm. Cap N 
Swlss Steel N 
Swlss Valuel 
SwIsscomN 
Swtsslog N ^ 
SyngentaN 

198.75 
483 
28.9 
155 

33.95 
239 
287 
288 
525 
107 
700 
625 
903 

33.9 
190 
200 
167 

169.5 
381 

61 
1 

0.9 
2.7 
74 

131.5 
118 

280.5 
1145 
428 
345 

126.25 
26.1 

36.25 
254 

128.5 
50.5 
4.9 

344 
421 
17.2 

84.95 

0.63 
0.00 

-0.68' 
-1.89 
-0.14 
-0.41 
-3.52 
-3.67 
0.96 
1.90 
0.00 
2.45 

-1.20 
-0.29 
0.00 
1.26 
0.60 

-0.29 . 
7.02 
3.38 
5.26 
5.88 
8.87 -

-0.67 
1.93 
0.42 

-1.92 
6.51 

-1.15 
1.17 
1.00 
0.38 
6.61 
1.19 

-1.15 
1.00 

-2.00 
1.47 
0.83 

13.15 
0.29 

130 
135 

20 

66 
29 

2.41 
60 3.1 

261 105 
87.7 52.4 
84.7 54.1 
118 50 

210.5 97.5 
62.5 28 
995 
336 
550 
310 

874 
222 
271 
182 

355 230.5 
125 25.5 
8.9 2.2 

52.75 • 25 
320 133 

Tamedia N 
TecanN , 
TemenosN 
Tomos Hold N 
Tutfedo Invest N 
UBSAGN 
UBSAGN2L 
UMS Swlssmetal I 
Unaxls Hold N 
Unllobs I 
VaVianl Hold N 
Volora Hold N 
Vaudoise Beel I 
Vetropackl 
Victoria-Junglrau 
Vögele Charles I 
VonRoll 
Vontobel N 
VP Bk Vaduz I 

- 79.55 
' 54 
' 3.5 
3.41 

119.5 
73 

73.4 
50 

148.5 
32.5 
998 
313 
510 
260 
233 
32.5 
2.4 

28.5 
162.75 

6.20 
3.84 
7.69 

-2.01 
O.OO 

-0.54 
0.20 

-1.96 
-1.00 
0.00 
0.30 

-1.57 
2.00 
1.96 

-1.47 
-0.61 
-4.00 
-3.38 
1.71 

« W / X / Y / Z  <•" ' n 
3400 2200 

276 270 
1325 960 
1800 975 
1015 ' 726 
102 53.55 
575 375 

10.1 6 
2320 1900 
557 111 

Waadt Vers. I 
Walliser KB 
Warleck N 
Walter Meier H. 
Zehnder 
ZellwegerLuwa) 
Zschokkel 
Züblln Immo Hld I 
ZugerKBI 
Zürich ES. N 

2300 -0.04 
271 0.00 

1240 3.24 
1490 2.75 
739 -0,13 

60.25 -2.82 
493 0.00 
9.2 0.00 

2140 -0.46 
172 -7.27 

Jflhres- Jahms-
MctlSt tlefst (In CHF) 23.8. v.% 

D e u t s c h l a n d  
407 170 Allianz N 209 -2.45 

72.9 42.2 BASF 61.65 <.40 
; 59.5 30.5 Bayer 36.6 0.82 

70 32.5 BMWI 57.75 ' 0.00 
" 42 14.2 Commtabank 17.35 1.46 
28.2 13.2 Continental 24 -2.83 
80.8 39.45 DaimlerChrysler , 67.8, -0.36 

122.5 63.8 Deutsche Bank 94.3 -0.05 
94.95 64.15 E.ONAG 77.3 -0.51 
83.9 54.45 Linde 61.95 -3.72 
64.8- 27 Merck KGaA 30 -322 

73.15 4425 RWE St 54.9 -0.45 
54.1 33.15 RWE Vz . 44 6.02 

259.5 88.5 SAP 124 -4.61 
102.75. 63 Schering 84.45 •0.11 
117.5 50.5 Siemens . 75.6 -2.51 
27.4 14.05 Thyssen Krupp 20.75 0.97 
90.3 43.4 VW 72.4 0.90 
59.3 32.15 VW Vz 48.85 -1.90 

» U S A  u n d  K a n a d a  
210 138.75 3M Company 193.5 2.38 
99 45.1 Abbott 63.65 3.16 

70.95 38.4 Alcan 44.45 3.37 
. 32.8 11.55 AT & T Corp. 18.4 -2.90 
• 68 34.95 Baker Hughes 44.6 •0.33 

37 19.8 Barrick Gold 23.4 5.16 
98.85 48.55 Baxter 55.65 1.16' 
43.5 21.75 BCElnc. 27.8 4.90 

89 44 Boeing 57.8 3.21 
49.9 32.15. Campbell Soup 34.5 2.37 
100 58.15 Caterpillar 66 3.42 
92.9 64 Coca-Cola 79.5 •0.37 

25.85 2.2 Coming 3.02 •1.30 
63.85 37,5. Dow Chemical 44.3 0.00 
82.45 51.55 Du Pont 62.3 1.79 
2.13 0.76 EchoBay 1.3 4.00 
31.4 14.4 Pool Locker 15.85 •1.55 
36.2 16.7 Ford Motor 18.35 -0.54 

72 34 Genelec 48.7 -2.01 
10925 59.6 General Motors 73.15 0.20 
47.45 21.2 Goodyear 22.7 2.25 
54.5 ' 13 Halliburton 22.8 3.16 

209.25 94 IBM 123.5 0.40 
37 18.3 Inco 28.55 0.52 
61 23.5 Intel Corp 27.8 -4.95 
1.7 1.3 Inter. Minerals 1.51 -0.65 

139.75 64 UllyBi 93.15 3.50 
54.5 34 Maralhon Oil 34 0.00 
52.2 31.6 McDonalds 36.65 -0.81 
73.9 36.5 PTizer 53 1.92 

39.25 12.45 PGlECoip. 16.95 •0.87 
92 60 Philip Morris 73 -4.63 

23.7 11.8 PlacerDome 13.1 5.64 
154.25 106.5 Procter8.Gamble 136 1.28 

59.5 43.5 Royal Bk Conada 53 927 
76.8 34.25 SBCComm. 411 -1.43 

103.75 53.75 Schlumbetger 67 4.19 
1200 640 Synthes-Stratec N 830 1.96 

61.75 •26.8 Texas Inslr. 34 -2.85 
19.4 6.75 Xerox 10.05 -1.95 

r j a o a n  
17.65 7.5 Fujitsu Ltd . 8.18 -0.84 

75 42 Honda Motor 64 4.91 
11.9 9.5 KlrlnBcewery 9.68 1.89 
22.5 •7.65 NEC Corp. 8.71 0.11 

96 52.3 Sony' 69.95 0.14 
99 64.55 TDK Corp. . 69.75 -0.35 
8.6 4.88 Toshiba 5.52 128 

« N i e d e r l a n d e  
33.6 18.1 ABNAmro 25.85 . 2.37 
53.2 20 Ahold 28.25 2.16 

75.45 39.5 DSMNv . 66 0.00 
55.75 23.35 INGGroep 34.5 0.72 
52.65 22.65 Philips 34.76 -1.13 
23.5 15.5 Roed Elsevier 19.8 -1.00 

50.35 29.6 Robeco 36.95 1.93 
38.5 24.3 ' Rollnco 28.6 2.85 
59.5 ' 51.55 Rorento 56.55 1.89 

08.75 58 Royal Dutch 70.35 . 0.14 
105.25 7025 Unllever 90.45 -1.14 

« S ü d a f r i k a  
27 62  Gold Flelds Ud 16.15 4.19 

G r o s s b r i l a n n i e n  
• 31.7 15 Anglo-Amer. Plc 18.95 2.43 

15 9.25 BPPIc 12.5 2.88 
. 6.46 1.95 Maximum Tech 1 2.15- 4.87 

26 11 XetrataPIcN 14.55 -1.68 

[ > U b r i a e s  A u s l a n d  
34.2 6.35 Alcatol 8.81 1.38 

10.05 5.52 BHP BQIIton 7.8 0.00 
5.5 0.5 Bull 0.83 ,27.60 

• 10.5 0.75 Ericsson -B- 1.17 -14.59 
84 55.75 Norsk Hydro N 65.fr 3.48 

7125 38.06 Salnl-Gobaln 45 2.27 

Kurlquelle:* 

REUTERS ,»• 
T h o  Bus iness  o f  I n f o r m a t i o n  

Robert Tanner, Fondsmanager 

beiden wurden die Leitzinsen im 
Juli sogar um je  25 Basispunkte er
höht. Grund dafür waren in beiden 
Ländern Inflationsbefürchtungen 
wegen der boomenden Binnen
wirtschaft und wegen der relativ 
tiefen Arbeitslosenrate. 

Die langfristigen Renditen befin
den sich mittlerweile auf einem 
derart tiefen Niveau, dass sie für 
positive Konjunkturdaten oder 
bessere Unternehmensergebnisse 
besonders verletzlich geworden 
sind. Doch solange die Konjunktur 
nur langsam Tritt fasst und an den, 
Aktienmärkten die Unsicherheit 
noch dominiert, werden die Noten

banken mit der Priorität Wachs
tumsförderung weiterhin einen ex
pansiven Kurs verfolgen. Langfris
tig nimmt daher die Gefahr einer 
Inflationierung zu. In den kom
menden Wochen ist mit gehaltenen 
Obligationenkursen bei anhaltend 
hoher Volatilität zu rechnen. Der 
Fonds bietet dank dem AAA-Ra-
ting der Anlagen eine hohe Sicher
heit vor weiteren möglichen Turbu
lenzen an den Finanzmärkten. 

• Robert Taitner 
Fondsmanager 
LLB Investment Partners A G  

BÖRSE 

CH-Aktien leichter -
ABB auf Höhenflug 
ZÜRICH: Der Handel mit Schwei
zer Aktien ist am Freitag in ruhi
gen Bahnen und mit mehrheitlich 
etwas leichteren Kursen verlaufen. 
Händler sagten, alles habe sich um 
einige wenige SpezialSituationen 
mit ABB im Zentrum gedreht. <ilm 
Zentnim standen sicher ABB, de
ren Kurs fast explodiert ist, sowie 
Zürich und Centerpulse», sagte ein 
Händler. Angesichts der jüngsten 
Entwicklung, fehlender US-Kon-
junkturdaten und dem Feiertag am 
Montag in London wären die 
Marktteilnehmer kaum zu Risiken 
bereit gewesen. Der SMI schloss 
um 0,33 Prozent tiefer bei 5493,3 
Punkten. Vor einer Woche stand er 
bei 5401,6 Zählern. Bei 5550 
Punkten stehe der SMI technisch 
an, hiess es. Unterstützung finde er 
bei 5450 Zählern. Der breite SPI 
verlor 0,24 Prozent auf 3824,20 
Punkte. ABB stiegen 15 Prozent 
auf 9.20 Franken. Vor einer Woche 
hatte ABB mit 5.40 Fr. noch ein 
Rekordtief markiert. Händler er
klärten den starken Anstieg vor al
lem mit der Meldung, dass ABB in 
Kürze das Leasing-Portfolio an die 
zum US-Konzern General Electric 
gehörende GE Capitals verkaufen 
dürfte. Das sagten am Freitag der 
Transaktion nahestehende Kreise 
zu Reuters. GE Capital dürfte dem
nach 80 Prozent des Portfolios im 
Wert von 4,6 Mrd. Dollar überneh
men. Die Transaktion könnte be
reits am kommenden Dienstag be
kannt gegeben werden. Ein ABB-
Sprecher wollt? dazu keinen Kom
mentar geben, ausser dass der ge
plante Verkauf des Bereichs Struc-
tured Finance wie geplant fort
schreite. Dagegen litten Zürich, die 
während der Woche wegen Über
nahmespekulationen rund 30 Pro
zent gutgemacht hatten, nun unter 
Gewinnmitnahmen und sanken 
mehr als sieben Prozent auf 172 
Franken. Dabei schwankte Zürich 
zwischen 194 und 167 Franken. 
Händler verwiesen auf eine Studie 
von Merrill Lynch, in der der faire 
Wert von Zürich mit 340 Fr. ge
nannt werde. Auch dürften einige 
Marktteilnehmer auf nicht ganz so 
schwache Halbjahreszahlen spe
kulieren, hiess es. Zürich wird am 
5. September berichten. Nach Bör-
senschluss wurde bekannt, dass 
der US-Vermögensverwalter Bran
des Investment neu zehn Prozent 
an Zürich halte. Lonza dementier
te Spekulationen klar, dass der 
Konzern mit dem Bereich Vitami
ne und Feinchemikalien von Ro
che zusammenspannen könnte. 
Bei Roche hiess es, es gebe nichts 
Neues in dieser Sache. Roche leg
ten leicht zu und Lonza gaben ein 
Prozent nach. 

DEVISEN 

Franken schwächer 
ZÜRICH: Der Franken hat am Frei
tag im Devisenhandel an Wert ver
loren. Der Dollar stieg bis gegen 
17.30 Uhr auf 1.5137 (1.5071) 
Franken. Auch gegenüber dem Eu
ro gewann die US-Währung auf 
0.9720 (0.9749) Dollar. Zuvor hat
te die Europäische Zentralbank 
(EZB) den Refetenzkurs bei 0.9697 
(Donnerstag 0.9770) Dollar festge
setzt. Dagegen legte die Gemein
schaftswährung gegenüber dem 
Franken auf 1.4710 (1.4696) Fr. zu. 
Das britische Pfund stieg auf 
2.3054 (2.3004) Franken, und 100 
Yen legten auf 1.2654 (1.2600) 
Franken zu. Bei den Edelmetallen 
gab es kaum Bewegung. Die Fein
unze Gold wurde für 306.45 
(305.95) Dollar gehandelt. 
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