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Warum benötigt der Anleger einen 

Mit ihrer lukrativsten Kunden­
gruppe, den vermögenden Pri­
vatkunden, tun sich die Asset 
Manager der Banken schwer. Es 
herrscht ein Ungleichgewicht 
zwischen den Ansprüchen der 
Privatkunden und der Fähigkeit 
der Asset Manager, die Wün­
sche ihrer Kunden zu erkennen. 

Zu diesem Ergebnis kommt das Bera-
tungs- und Trainingsinstitut Mercuri 
International Deutschland. Insbeson­
dere in der Ermittlung des konkreten 
Anlagebedarfs werde der Kunde, von 
den Bankberatern im Stich gelassen. 
Laut Mercuri beträgt die durchschnitt­
liche Gesprächsdauer 25 Minuten und 
nur 10% der Gespräche finden in einer 
diskreten Atmosphäre statt. 

Hier liegt die Chance der unabhän­
gigen Vermögensverwalter. Sie sind 
hoch flexibel, diskret und erbringen 
unterschiedliche, auf individuelle 
Kundenbedürfnisse zugeschnittene 
Kombinationen verschiedenster 
Dienstleistungen. Der unabhängige 
Verwalter orientiert sich dabei an den 
individuellen Bedürfnissen des Kun­
den. Er stellt bei seiner Beratung nicht 
Produktangebote in den Vordergrund. 
Er berücksichtigt die Vermögensinte­
ressen seiner Kunden aus ganzheitli­
cher Perspektive und betreut nicht nur 
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Pflichten bilden die Grundlage für eine 
einwandfreie Geschäftstätigkeit der 
Verwalter. 

Die Hauptgrundlage für eine Kun­
denbeziehung ist der persönliche Kon­
takt und das enge Vertrauensverhält­
nis zum Kunden und seiner Familie; 
komplexe Vermögen sind generatio­
nenübergreifend. So kann der Verwal­
ter im Sinne eines «Family Office» die 
Koordination und die Konsolidierung 
des Vermögens und dessen Anlage, 
Steueroptimierung, Versicherungsver­
hältnisse, Vorsorge, Erbangelegenhei­
ten, Gesellschaftsgründungen, Immo-
bilienberatung usw. übernehmen. Bei 
solchen Gesamtmandaten zählen Dis­
kretion, Vertrauen, Nachhaltigkeit und 
Weitsicht. Eine regelmässige Rechen­
schaftslegung gegenüber dem Kunden 
zählt zu den Hauptbestandteilen des 
zu schliessenden Vertrages. Transpa­
renz fördert das Vertrauen und bildet 
die Grundlage für eine lange Zusam­
menarbeit. 

Nur ein privater, unabhängiger Ver­
mögensverwalter kann diese Leistun­
gen erbringen. 

Bei der Auswahl seines Beraters soll­
te der Auftraggeber einen Nachweis 
der Lizenzen verlangen, um sicherzu­
gehen, dass er einen seriösen Partner 
gefunden hat. Der lizenzierte unab­
hängige Vermögensverwalter unter­
steht in der Regel der Kontrolle und 

Regelmässige Gespräche in einer diskreten Atmosphäre sind f ü r  die Vertrau­
ensbildung zwischen Berater und Kunden sehr wichtig. (Bi ld: Wodicka) 

die bankmässigen Vermögenswerte 
seiner Kunden. Um dieses Ziel zu errei­
chen, zieht er häufig externe Spezialis­
ten bei. 

Unabhängige Vermögensverwalter 
handeln im Auftrag und Interesse ihrer 

Kunden. Die massgeblichen Regulie­
rungen ihres Berufes sind die vertrag­
lichen Pflichten gegenüber dem Anle­
ger, insbesondere die auftragsrechtli­
che Treue-, Sorgfalts- und Rechen­
schaftspflicht. Die Erfüllung dieser 

der Beaufsichtigung durch den Gesetz­
geber oder einer staatlichen Aufsichts­
behörde. Von Bedeutung ist die Be­
treuung durch ein professionell agie­
rendes Büro, dem Anleger neben dem 
Hauptbetreuer jeder Zeit eine kompe­
tente Vertretung zur Verfügung stehen. 

Der unabhängige Verwalter wird in 
seinem Interesse dem Kunden Auf­
merksamkeit und Zeit anbieten. Diese 
ist in Zukunft der wahre Luxus und die 
Erfolgsformel für die Erhaltung und 
fiir ein angemessenes Vermögens­
wachstum. 

Wichtige politische Ziel sind primär 
die Festigung des guten Rufes der Fi­
nanzplätze, die Qualitätssicherung der 
erbrachten Dienstleistungen und die 
Anerkennung der unabhängigen Ver­
mögensverwalter auf nationalem und 
internationalem Niveau. 

Der Verband Schweizer Vermögens­
verwalter schätzt, das ca. 8% bis 10% 
des Gesamtvolumens der auf dem 
Bankplatz Schweiz verwalteten Ver­
mögenswerte - geschätzt ca. 4000 
Mrd. CHF - durch professionell agie­
rende unabhängige Verwalter verwal­
tet werden, mit steigender Tendenz. 

Verfasser: Frank Junker, Rhein 
Investors AG, Basel 
Die al le inige inha l t l i che Verantwor­
tung des Beitrages l iegt  beim Ver­
fasser.  

Netto-Inventarwerte der liechtensteinischen Anlagefonds 
Accuro AM Fondsleitung AG 

» Aeuloste 60 
9490 Vaduz 

Toi +423/233 47 07 
Fax +423/233 47 06 

wwttaccuraorg 
knfo@accuro.org 

AKTIIHFONDS 
Accuro Global Focus Fund 
Accuro Global Top 20 Fund 

t -16.80% EUR 
w-33.58% EUR 

8320 
72.20 

C l o i l c  Fund Managoment AG 
Pllugstr 20 
9490 Vaduz 

Tel +423/232 37 39 
Fax +423/233 30 50 

wwwdassidlind.li 
bwm@bwm.ch 

AKTIIHFONDS 
Classic Global Equlty Fund 
Classic Leveraged Equlty Fund 

w-18.02% CHF 
w -16.75% CHF 

184.15 
164.95 

Cryiti l Fund Manag« rrwrrt AQ 
Undstr 8 
9496Batzors 

C F M  

Tel. +423/360 99 99 
Fax +423/368 99 90 

wvwtCTystaMund.C 
tfm@crystaMund.b 

AKTIIHFONDS 
B & P Vision Global Equity Selodion w-29.44% 

<V\torid B & P Vision OptiMix \ 
BFC Masterfund North America 
BFC Prime Invest 
DACHFOHDS 
B&P World Vision 
EpikurFund-Flux 
OBIIGATIONINFOHDS 
B & P Vision Global Bond Selectol 
BFC Masterfund High Yield 

CHF 51.62 
w-11.96% EUR 98.98 
w-23.89% USD 72.92 
W-18.77% EUR 57.81 

w-20.68% EUR 
w-22.43% EUR 

w -3.67% 
w -2.51% 

EUR 
EUR 

81.41 
77.57 

101.19 
95.01 

R n t  Liechtenstein Inmtment Tel. +423/2351942 
Fonds VorwaJtungWUj Fax +423/235 16 66 

fftyW Herrengasse 12 
9490 Vaduz vwrwlglcom 

(gtfonds@tgtoom 

AKTIEHCONDS 
First Liechtenstein Swiss Fonds  1 •17.21% CHF . 29.10 

Fortuna Investment A 3  Tel. +423/232 05 92 
Rätikonstrasse 13 Fax +423/236 15 48 
9490 Vaduz 9490 Vaduz 

wwwfortunainvestli 
investment@genorBl.ch 

CIMISCHT! FONDS 
Fortuna Europa Balanced Fund CHF t 
Fortuna E'urope Balanced Fund EUR t 

OBIIGATIOHIHFONDS 
Fortuna Short Term Bond Fund CHF t 

-8.03% CHF 
-8.12% EUR . 

85.93 
95.10 

1.91% CHF 516.80 

•%£? 
Global Fund S«VICM A Q  
Stödtte 17 " 
9490 Vaduz 

Toi. +423/236 94 00 
Fax +423/236 94 06 

WWW0f3J 
lnfo@gfs.l 

AKTIIHFONDS 
FAM American Equity Furid 
DUXTradingFund 

GIMISCHTI FONDS 
Alpine Global Balanced Fund 

w-26.87% USD 
w-42.05% EUR 

36.09 
57.95 

v-3.70% EUR 96.28 
Htrmann Flnanc« AQmvK 
Aus!rassa59 
9490 Vaduz 

Toi. +423/399 33 66 
Fax+423/399 33 60 

wwwhormannfinance.oom 
lnto@homiannllnonco.oom 

AKTIINSI6MIHT AGMVK 
Silicon Valley Equitios t -53.89% USD 45.10 

IFM Independent 
Fund Management AQ 
Austrssse 9 
9490 Vaduz 

Tel. +423/235 04 50 
Fax +423/232 04 51 

wwwiftnfunds.com 
lfrn@fkg.oom 

AKTIINFONDS 
Aquila International Fund -
Corby Swiss Equity 
Aquila International Fund -
Global Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swiss Equity Fund 
Odyssey Technologie Fund 
Prindpal Equlty Fund - Europa 
Principal Equity Fund -
Japan Biue Chips 
Principal Equity Fund -
Japan Small & Mid Caps 

CONVIRTIBLK FONDS 
Global Convertible Bond Fund 
Principal Asia Corrvertible 
Bond Fund 
DACHFOHDS 
Alternatrend Fund 
FOF Infotech Selectol 
FOF Science Selectol 

w-26.31% CHF 769.14 

w-24.71% CHF 504.42 
w-24.85% EUR 813.31 
w-22.33% CHF 545.55 
w-29.04% USD 709.60 
w-25,19% EUR 707.54 

w -9.97% JPY 4'697 

w -9.51% JPY 4720 

w -6.47% EUR 898.53 

w 3.47% CHF 1'339.22 

v -6.66% USD 943.22 
w -44.24% EUR 529.30 
w -31.09% EUR 689.07 

GIMISCHTI FOHDS 
CATAM Global Strategle3 Fund v -6.58% 
Dynatrend Fund w-21.53% 
Talanton Fund-Rortfbiio (EUR) w -8.58% 
Talanton Fund-Portfblio (USD) w -9.05% 

OBIIGATIOHEHFOHDS 
Aquila International Fund -
Global Bond (CHF) 

SOHSTIGI FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund v 2.54% 
CATAM Japan Advantage v -5.96% 
CATAM Rising Sun w -21.12% 
GFA International Fund -
Equity Growth (EUR) 
GFA International Fund -
Opportunity (EUR) v-22.47% 
RHG Dynamic Fund w -2.43% 

CHF 819.95 
CHF 709.16 
EUR 888.18 
USD 929.20 

w 0.55% CHF 1'033.21 

USD 1'142.65 
CHF 556.64 
CHF 728.39 

v-11.32% EUR 76.02 

EUR 
CHF 

69.77 
97.57 

International« Fonds S*rvk» AQ 
Schmodgass 6 
9490 Vaduz 

Tel. +423/235 63 79 
Fax +423/235 76 B4 

wvwivpbank.com 
ifos@vTibank.com 

AKTIIHFONDS 
Admiral Global Equity Fund w-31.47% CHF " 34.64 
Alied Financo FuncKSrowth Tranche A w -27.70% EUR 744.84 
ABied Financo Fund-Growth Tranche B w -27.70% EUR . 744.84 
ICSG Premium World Fund w-32.88% CHF 56.88 
OakTreeFund v-31.28% . EUR 65.45 
Value Holdings Capital Partners Fund t -7.80%. EUR 921.07 
GIMISCHTI FOHDS 
The Cronos Global Fund w 3.45% EUR 103.45 

LOT Föndstoltung AG 
Hensngassa 12 
9490 Vaduz 

Tel. +423/235 1 9 42 
Fax+423/23516 66 

wwwlgt.com 
lgtfonds<glgtcom 

GIMISCHTI FOHDS 
LGT Strategy 3 Years (CHF) 
LGT Strategy 3 Years (EUR) 
LGT Strategy 4 Years (CHF) 
LGT Strategy 4 Years (EUR) 

OBMGATIOHINFONDS 
LGT Strategy 1Year (CHF) 
UGT Strategy 1Year (EUR) 
LGT Strategy 2 Years (CHF) 
LGT Strategy 2 Years (EUR) 

w -3.28% CHF 977.55 
w >290% EUR 1'029.86 
w-11.04% CHF 862.15 
w-10.11% EUR 912.26 

w 1.94% CHF 1'083.30 
w 3.30% EUR V135.84 
W 2.09% CHF. V086.00 
w 3.96% EUR V167.21 

M LLB FondsteKung AQ 
St&dtla 17 
9490 Vaduz 

Tal. +423/236 81 40 
Fax +423/2366146 

wvwilbAjndil 
lnfo@a>Ajxfil 

AKTIIHFONDS 
LLB 50 Leaders Invest t 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II t 
LLB A&O Invest t 
LLB Fit fbr Life Invest l 
LLB High Tech Invest t 
LLB Liechtenstein Banken Invest t 
LLB Portfblio Invest Aktien Europa t 
LLB Portfolio Invest Aktien Japan t 
LLB Portfolio Invest Aktien 
Nordamerika t 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz t 
LLB Regio Bodensee Invest t 
COHVKRTIBLI FONDS 
LLB TOPportunities Invest 
GIMISCHTI FOHDS 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III t 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) t 
LLB Vorsorge Irrvest Ertrag (EUR) I 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t 
OBIIGATIONINFOHDS 
LLB Euro Alternativ Invest w 
LLB Global Bond Trend Invest w 
LLB Portfblio Invest Obligationen CHF t 
LLB Pgrtfbllo Invest Obligationen EUR t 
LLB Bartfolio Invest Obligationen USD t 

-22.20% CHF 
-20.66% CHF 
r14.39% CHF 
-23.87% CHF 
-42.84% CHF 
-29.80% CHF 
-26.56% EUR 
•9.32% JPY 

82.15 
71.95 
76.35 
77.10 
35.55 

156.00 
63.97 
8.810 

-23.20% USD 120.06 
-18.32% CHF 125.70 
-22.46% CHF 83.80 

t -fl.01% EUR 9420 

-7.34% CHF 
-3.70% CHF 
-6.00% EUR 

-11.35% CHF 
-13.08% EUR 

92.80 
95.80 

100.86 
82.45 
90.14 

2.95% CHF 98.95 
-0.19% CHF 89.80 
3.91% CHF 115.00 
4.23% EUR 64.78 
8.79% USD 136.89 

I Löwtnfondt AG 
Pradafant 21 
9490 Vaduz 

Tel. +423/23500 90 
Fax +423/23500 91 

wwwtoeMnfonds.com 
lnfo®toewenlbnd$,oom 

AKTIIHFONDS 
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund; Growth 
Löwen Investment Fund - '  
NewMartets 

C0HVIRTIBLI FONDS 
Löwen Investment Fund -
Convertibles 

OBIIGATIOHIHFONDS 
Löwen Bond Fund 

W-31.80% CHF 
w -39.54% EUR 

63.62 
30.63 

w-65.11% EUR 11.98 

W -3.53% EUR 69.08 

w -1.62% CHF 98.93 

r l „ „ . r » 4 - l  ProfltFundComAQ 
L p r c m t J  Henengassa 21A 

9490 Vaduz 

Tal. +423/235 07 77 
Fax +423/235 07 78 

ww«praüDund.oori 
Into@prtftftjnd.ct3m 

AKTIIHFONDS 
PFC Japan Asia Equity Fund 
SOHSTIGI FONDS 
PFC Global Macro Fund 

w -17.40%JPY 292*206 

w -10.11% USD 756.03 

<s> Sarica FondaMtung AQ 
Pflugstrasso 16 
9490 Vaduz 

Tal. +423/2365499 
Fax +423/23666 85 

wwwMri-value.1 
fcnds@3erica.ccm 

AKTIIHFONDS 
Seri-Value America Growth 
Seri-Value Europa Equity Growth 
Seri-Value Far East Equlty Growth 

DACHFONDS 
Seri-Value Alternative & Equlty 
Fund-of-Funds 

GIMISCHTI FONDS 
Seri-Value Global Portfolio 
Seri-Value Incorrte 

w-24.78% USD 65.87 
W-23.32% EUR 57.94 
W-11.88% JPY 8'620 

w -0,92% CHF: 99.Q8 

w -8.48% CHF '9654 
w -4.05% CHF" ,101.84 

SWI8sfirst swtssflrat (U«) An!<g«g*s*t!schtft ACSmvK 
Melertiofctras»» 5 Toi+423/2371144 
Pastfacfl 1617 . Hottn# 0800 2244 
9490 Vaduz Fax +423/2321155 

wwwavissflrstJ 
wIssflfttQwteilmJ 

AKTIINSIGMINT AGMVK 
Swiss CoreValues 
US Better Values 
US Core Values 

t -23.53% CHF 65.92 
t -19.03% USD 78.74 
t -33.87% USD 61M 

TTwFundAQ 
Hwrongas« 21A 

_ S490 Vaduz 

Tel +423/237 5810 
Fax *423/2375811 

wwwtheAjxlJ 
I n f e S M i d l  

AKTIINfOHDS 
TF Growth Global Equlty Fund 

GIMISCHTI fONPS 
Rhein Investor Global Mix 

w-23.44% EUR. 65854 

t -18.03% EUR 40.97 
.... VPBankFondtMtungAO Tel. *423(2356279 

Schmedgass 6 Fax «423/2357746 
e U t W J g J  9490 Vaduz 

wwwvpbank.oom 
vpf®^bar*.oom 

AKTIINFONDS 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Europa "Handle A 
VP Bank Aktientonds Top 50 
Europa Tranche B 
VP Bank Aktienfonds Top 50 ' 
USATrancheA 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
USA Tranche B 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
V M  Tranche A 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Welt Tranche B 
VP Bank Aktienfonds Euroland 
VP Bank Aktienfonds Japan 
VP Bank Aktienfonds Schweiz 
VP Bank Aktienfonds USA 

t -17.39% EUR 

t -17.39% EUR 

t -19.85% USD 

t -19.85% USD 

t -20.82% USD 

t -20.82% USD 
t -27.92% EUR 
t -8.43% JPY 
t -17.41% CHF 
t -20.43% USD 

443.38 

443.38 

698.12 

696.12 

84216 

•842.18 
694.31 
49*166 
696.44 
634.79 

OHDMARKTFONDS 
VP Bank Cash & Geidmaiktfonds CHF t 
VP Bank Cash & Getdmarictfcnds EUR t 
VPBaikCash&GeldmarttfcncbUSOt 

GIMISCHTI FONDS 
VP Bank Anlagezielfonds 
für Stiftungen (CHF). 
VPBankAnlagezielfond3 -
für Stiftungen (EUR)-

OILIOATIONIHFONDS 
VP Bank Obligationenfonds CHF . 
VP Bank Obligationenfonds EUR 
VP Bank Obligationenfonds USD 

1.08% CHF 1*084.46 
1.80% EUR 1*137.08 
1.33% USD 1'306.37 

t -2.95% CHF 963.54 

t -3.15% EUR 1*016.70 

250% CHF 1*056.00 
3.44% EUR 1*125.14 
9.84% USD 1*285.89 

2 3 

Leaende: 
4 5 
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