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Nach einem erniichternden ersten halben Jahr,
wo der curopdische Aktienmarkt, gemessen am
DJ Stoxx 50 Europa, iiber 16 % an Wert einge-
biisst hatte, war von der schon seit lingeram er-
hofften Erholung ‘auch zu Beginn des zweiten
Semesters nichts zu sehen. Im Gegenteil: Der DJ
Stoxx 50 Europa verlor in den ersten Juli-Wo-

chen nochmals mehr als 20 %, ehe in dieser Wo-.

che die Talfahrt beendet werden konnte und ei-
ne Gegenbewegung cinsetzte, die vorerst als
technische Reaktion auf die iberverkaufte Si-
tuation am Aktienmarkt zu werten ist. Insgesamt
weist der DJ Stoxx 50 Europa seit Jahresbeginn

_eine Performance von -24,8 % auf. Im Vergleich

dazu bilsste der LLB Portfolio Invest Aktien Eu-
ropa 26,2 % an Wert cin,

Der Fonds ist schon seit geraumer Zeit sekto-
riell in etwa gleich ‘positioniert wie der Index,
weshalb die anndhernd ‘gleiche Entwicklung in
diesem Jahr nicht ilberrascht. Obwohl wir auch
in der niheren Zukunft auf grossere Wetten auf-
grund der nach wie vor unsicheren Situation
verzichten, haben wir innerhalb der Sektoren
gewisse Neuausrichtungen vorgenommen.
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Markus Foser, Fondsmanager

' Telefomca Position ausge-

baut

Bei der Priisentation des Halb-
Jahresergebnisses, ~ welches
‘Schitzungen der Analysten iber-
treffen konnte, kommunizierte das
Management eine strategische
Neuorientierung hinsichtlich der
dritten Generation (3G) im Mobil-

funkbereich (UMTS) ausserhalb des -

Heimmarktes. Per sofort werden

die 3G-Aktivitdten in Deutschland,

Italien, der Schweiz und Osterreich

auf Eis gelegt. Dieser Schritt erfor-

derte zwar im letzten Quartal Ab-

_schreibungen in Milliardenhbhe,
1

die .

wird sich aber mittelfristig stark

positiv auf die Cash-Situation des
Unternehmens auswirken, da bis-
lang " cinkalkulierte Aufbau- und
Betreiberkosten nicht anfallen wer-
den. Dariiber hinaus -misste die
Aktie auch davon profitieren, dass

“die Verunsicherung der Anleger in

Bezug auf die schwierig einzu-
schiitzende 3G-Rentabilitit ad acta
gelegt sein diirfte. Im LLB Portfolio

Invest Aktien Europa halten. wir

derzeit ein leichtes Ubergewicht an
Telefonica-Papieren.
Markus Foser .
Fondsmanager
LLB Investment Partners AG
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Schweizer Aktien
schwach

ZURICH: Kriftige Abgaben in Fi-
nanzwerten und in ABB aber auch
in anderen Standardwerten haben
am Freitag die Schweizer Aktien
unter Druck gesetzt. Hindler sag-
ten, diec Entwicklungen um die BZ
Grippe ‘sowie Konjunktursorgen
hitten den Markt belastet. Nach
den Ddten der vergangencn Tage
verstdrkte sich die Befiirchtung, es
konnte in den USA zu einem
«Double Dip», einem erneuten Ab-
gleiten der Konjunktur in eine Re-
zession, kommen. Der Standard-
werteindex SMI fiel bis auf 4948,7
Zahler, setzte im spiten Handel zu
ciner Erholung an und schloss
1,16 Prozent tiefer auf 5036,8
Punkten. Vor einer Woche stand
der SMI auf 5063,6 Punkten. Zu-
vor hatte er noch auf 43726
Punkten ein Mchrjahrestief er-
reicht. Der breite SPI fiel 1,07 Pro-
zent auf 3521,67 Punkte. Da we-
gen des Schweizer Nationalfeierta-
ges am Donnerstag vicle Markt-
teilnehmer eine Briicke geschlagen
hitten und zu Hause geblieben
seicn, sei das Geschiift zumeist in

.ruhigen Bahnen verlaufen. Hind-

ler sagten, der Markt habe weiter
unter der Entwicklung der BZ
Gruppe und mit dem damit zusam-
menhiingenden Verkauf der Vi-
sionen- Beteiligungsgesellschaften
der BZ Gruppe an die Zircher
Kantonalbank (ZKB} gelitten. Die
Visionen setzten am Freitag den
Kurszerfall fort. Die ZKB hatte
simtliche Namenaktien der bér-
sennotierten Gesellschaften BK
Vision, Pharma Vision, Spezialiti-
ten Vision und Stillhalter Vision
mit einem Portefeuille von rund 3
Mrd. Fr. tibernommen. Die ZKB
soll daftir rund eine halbe Milliar-
de Franken bezahlt haben, hiess es
in Marktkreisen.

DEVISEN

Dollar belastet

ZURICH: Der Dollar ist am Freitag
wegen wachsender Zweifel iiber ei-
ne Komjunkturerholung in den USA
weiter unter Druck geraten. Nach
der Bekanntgabe von schlechter als
erwarteten US-Arbeitsmarktdaten
stieg der Euro gegen die Marke von
0,99 Dollar. Gegen 16 Uhr notierte
der Dollar auf 1.4723 (1.4765)
Franken. Zum Euro verlor der «Gre-
enback» auf 0.9865 (0.9830) Dollar.
Zuvor hatte die Europiische Zen-
tralbank (EZB) den Referenzkurs
bei 0.9873 (Donnerstag: 0.9760)
Dollar festgelegt. «Der Markt ist
ziemlich nervds wegen der unsi-
cheren Aussichten fiir die US-Kon-
junktum, sagte Steven Saywell,
Wihrungsstratege von der Citi-
bank. Die Arbeitslosenquote hielt
sich dem US- Arbeitsministerium
zufolge im Juli wie erwartet bei 5,9
Prozent. Die Zahl der Beschiftigten®
ausserhalb der Landwirtschaft stieg
saisonbereinigt zum VOrgnonat um
lediglich 6000 Stellen. Okonomen
hatten im Schnitt mit einem Plus
von 69 000 gerechnet. Hindler sag-
ten, am Markt gebe es wieder f\ng-
ste vor einer erneuten Abkiihlung
der US-Konjunktur in* der zweiten
Jahreshilfte. Der Euro konnte auch
gegeniiber dem Franken auf 1.4519
(1.4513) leicht zulegen, Das briti-
sche Pfund ‘gewann auf 2.3076
(2.2975) Franken. 100 Yen sanken
dagegen auf 1.2344 (1.2371) Fran-
ken. Bei den Edelmetallen lag der
Preis der Feinunze Gold bei 305.65
Dollar. Das Kilo Gold wurde fiir 14
450 Franken gehandelt. Die Unze
Silber kostete 4.58 Dollar und das
Kilo 216.70 Franken.
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