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- Guter Rat ist teuer: Seit mehr als

zwei Jahren machen sinkende
Aktienkurse den Anlegern zu
schaffen. In der gleichen Zeit

sind die Zinsen auf rekordtiefe

Niveaus gesunken: Die Aussicht,
mit langfristigen Schweizer
Bundesanleihen eine jihrliche

Rendite von knapp iiber 3% zu -

tergrund dieser Transaktion bildet die
Absicht, diese Papiere in Erwartung fal-
lender Kurse spiter giinstiger zuriick-
kaufen (= eindecken) zu konnen. Auf

diese Weise erzielen die Hedge Funds -

auch bei sinkenden Kursen einen Ge-
winn. Der starke Einsatz von Derivaten

(calls und puts) sowie die. Verwendung _ |

eines sogenannten Leverages (eine Ka-
pitaleinheit bewegt mehrere Kapitalein-
heiten) sind weitere Merkmale.

Alternative Anlagen kénnen einen

sinnvollen Beitrag zur Lésung des An- -

lagedilemmas bieten. Diese Invest-
ments, auch nicht-traditionelle Anla-
gen genannt, zeichnen sich dadurch

aus, dass sie sich unabhiingig zu den-

Aktien- - und Anleihemiirkten” ent-
wickeln kénnen. Deshalb ist es miglich,
in Zeiten sinkender Aktienkurse eine
positive Wertentwicklung zu erzielen.
Mit dem Seri-Value Alternative &
Equity Fund of Funds bietet die Serica
Fondsleitung einen Anlagefonds an,

. der in alternative Anlageformen und in
- Spezialfonds investiert.

Hedge Funds stellen die bekannteste
Form von Alternativen Anlagen dar.
Neben dem normalen Kauf von Wert-
papieren ist es ihnen auch méglich, An-
lagen, die sie gar nicht besitzen, zu ver-
kaufen (sogenannte Leerverkiufe). Hin-

s

Die ersten Hedge Funds entstanden

vor itber 50 Jahren in den USA. Durch

ihre flexible Anlagepolitik haben sie die

“Moglichkeit, in jedem Umfeld positive
Ertrige zu erwirtschaften. Im Gegensatz

dazu kénnen traditionelle Aktienfonds
nur bei steigenden Bérsen gldnzen. Die
Verwalter der Hedge Funds werden er-
folgsabhiingig entschiidigt. Je nach Art
der Anlagen werden verschiedene Ar-
ten von Hedge Funds unterschieden.
Alternative Anlagen generell sind fiir
den Anleger vor allem aus zwei Griin-
den interessant: Sie haben das Poten-
zial filr hohe Ertriige. Tatséichlich haben
sich die Hedge Funds in den vergange-
nen Jahren sehr gut entwickelt, beson-
ders im Vergleich zu den Aktien. In den
letzten sechseinhalb Jahren erzielten sie
eine iiberdurchschnittliche Wertent-
wicklung. Zudem waren die Kurs-
schwankungen deutlich tiefer als bei
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den D1v1dendenpap1eren Zweltens ver-
fligen die Alternativen Anlagen in der
Regel iiber eine geringe Korrelation zu
den Aktien und Anleihen. Durch die
Beimischung von Hedge Funds in ein
traditionelles Portfolio kann deshalb
deren Risiko-/Rendite-Profil verbessert
werden: Hedge-Funds reduzieren die
Volatilitdt und steigern den Ertrag. An-
lagespezialisten empfehlen einen Anteil
von 10-20% am Depotwert. Die exakte

Grdsse hingt von den Anlageézielen, der

Risikotoleranz und dem Zeithorizont
des Anlegers ab. Immer mehr Investo-
ren entdecken die Vorteile der Alterna-
tiven Anlagen: Es wird geschiitzt, dass
sich das Kapital in nicht-traditionellen

" Anlagen zur Zeit auf tiber 2000 Milliar-
den Dollars belduft. In den nichsten

-zehn Jahren wird ein jdhrliches Wachs-

tum von tiber 25% erwartet.

Eine weitere wichtige Form von al-

ternativen Anlagen stellt das soge-
nannte Private Equity dar: Viele Gesell-

- schaften, vor allem hochverschuldete,

kionnen ‘den Weg der traditionellen Fi-
nanzierung nicht gehen. Private Kapi-

_talgeber_tretenamd1&StelI&der_Banken_kommendeiond&mus&ubeseinen%\.

und .tbernehmen die Kapitalisierung
der Firma. Ziel ist es, das marode Unter-
nehmen zu restrukturieren und spéter

gewinnbringend {iber die Borse zu ver-.

dussern. Texas Pacific ist ein ‘Beispiel
einer auf Private Equlty spezialisierten
Wagnisfirma. Mit der Ubernahme der

Schuhfabrik Bally im Jahre 1999 oder

Gate Gourmet von der bankrotten
Swissair machte sich die ametikanische
Finanzierungsgesellschaft auch hlerzu-
lande einen Namen.

Seit einigen Monaten verﬁlgt die.Se-
rica Fondsleitung AG ilber einen Anla-

- gefonds, der in Alternative Anlagen in-

vestiert. Als Dachfonds erwirbt der Se-
ri-Value Alternative & Equity Fund-of-
Funds Anteile von anderen Alternativ-,
Hedge- und Private-Equity Funds. Des
weiteren kdénnen die Mittel auch in
weltweit herausragende und speziali-
sierte Aktienfonds angelegt werden. Je

nach Marktlage besteht auch die Mog-
lichkeit, Anleihen- oder Geldmarkt-
fonds beizumischen,

Ein rigotoser Selektionsprozess sorgt

dafilr, dass nur hochstehende Fonds als

Investments fiir den Seri-Value Alter-
native & Equity Fund-of-Funds in Fra-

ge kommen. Dabei werden sowohl .

quantitative als - auch qualitative

‘Aspekte beriicksichtigt: Der in Frage

vorragenden «Track Records (= Anlage-
resultate) verfiigen. Wesentlich ist da-
bei, dass die Performance unter Inkauf-
nahme moglichst geringer Risiken (Vo-
latilitdt) zustande kam. Grosser Wert
wird auch auf die qualitativen Aspekte
des Fondsmanagements gelegt: Ausbil-
dung und Referenzen des Fund Mana-
gers und seiner Mitarbeiter, finanzielle
Beteiligung des Eigentiimers, Betriebs-
systeme, Risikomanagement, Revisi-
onsberichte sowie die Transparenz des
Anlagestils milssen einer sorgfiltigen

und ltickenlosen Uberprufung stand-

halten.

Verfasser: Marc Tanner, unabhingiger
Finanzanalyst

Die alleinige ihhaltliche Verantwor-
tung des Beztrages liegt beim Velfas-
ser,
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