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Seit einiger Zelt scheint Tokios
Aktienmarkt wie abgekoppelt
von Wall Street. Trotz stindig
neuer Dreijahrestiefe in New
York blieben japanische Aktien
bestéindig. Dies sollte nicht
iiberraschen: Japan ist am Ende
einer zehnjihrigen, Rezession,
die USA am Ende einer zwanzig-
jdhrigen Hausse. Nun wird viel
diskutiert, ob Amerika eine Re-
zession a la Japon vermeiden
kann. Noch sind die Kommenta-
re voller Zuversicht. Und es
stimmt, dass es keinen zwin-
genden Grund gibt, warum eine
jahrzehntelange . Rezession
stattfinden muss. Leider war
dies auch in Japan der Fall.

Was miissen wir im Falle eines Wirt-
schafts-GAUs in den USA erwarten?
Kein Problem, meinen die Verfechter
der neoliberalen' Freimarkt-Orthodo-
xie. Im Vergleich zu den Bank-zent-
rlerten Wirtschaftssystemen Deutsch-
lands und Japans werde die britische
oder amerikanische. Aktienmarkt-
volkswirtschaft viel besser mit Riick-
schligen fertig, wird uns erklirt. Hof-
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Kursverluste treffen
- US- Wu‘tschaft hirter als Japan

«Seit einiger Zeit scheint Tokios Aktienmarkt wie abgekoppelt von Wall Street.
Trotz stindig neuer Dreijahrestiefe in New York blieben japanische Aktien be-
stindig.»

fentlich wird -diese Behauptung nie

von der Realitit getestet. Denn den

Test wiirde sie nicht bestehen.

Als der Nikkei vor iiber zehn Jahren
einbrach, waren nur 7 Prozent aller
Japaner investiert, und dies nicht mit
grossen Summen. Daher schmerzte der

. Zusammenbruch um 75 Prozent kaum.
Es tat weh bei den Banken. Aber kein .

japanischer Sparer - und Japaner sind

nisse, Keine Rente ging verloren, Da-
her blieb der Konsum stabil, so dass ei-
ne Depression wie in den 1930er-Jah-
ren vermieden werden konnte."

In den USA sieht die Lage anders

" aus. Uber die Hilfte aller Amerikaner

sind im Aktienmarkt investiert, und
das nicht. nur mit der Portokasse. Viele
Rentner mussten bereits ihre Erwar-
tungen einschrinken. Sollte der ameri-
kanische Aktienmarkt .erst einmal

". richtig nachgeben, dann wird sich zei-
wie leicht die amerikanische’

gen,
Volkswirtschaft damit’ umgehen wird.

Eines ist gewiss: die Auswirkungen ei-
"nes vergleichbaren Einbruchs der Ak-

tienpreise wird viel gréssere Auswir-

* kungen auf die amerikanischen Volks-

wirtschaft haben, als dles in Japan der
Fall war.
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Im Extremfalle eines Meltdowns ist

das japanische System auch leichter zu

stabilisieren: nur mit einem Streich
kann die Zentralbank die Bankbilan-
zen sanieren, wenn -sie will (durch
Aufkidufe aller notleidenden Kredite
zum "Nennwert). Im amerikanischen
System miisste sie alle Einzelanleger
entschidigen - oder durch Aktienkiu-
fe in den Markt eingreifen. Rein ideo-

—hauptsichlich-Bank--und-Postsparer-~—Ilogisch kann man-dies von-der Federal—
- verlor jemals einen Yen seiner Erspar-

Reserve nicht erwarten. »

Wie es weitergehen wird, hiingt von
der Kreditschépfung ab. Bisher konnte
sich der Konsum durch den Boom im

Immobilienmarkt halten. Der wurde

durch Bankkredite geschirt, Wir emp-
fehlen daher, Linder- und Marktaus-
wahl aufgrund einer Analyse der Kre-

. ditschépfungsmenge zu treffen. -

Néheres iiber unsere Analysemetho-
den und Anlageberatung erfahren Sie

gerne von uns-www.profitresearch.co,jp -

www.profitfund.com
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