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LAFV-Gastbeitrag - heute von R. Zulliger, Accuro Group 

Der typische Anlagehorizont ei­
nes Aktieninvestors sollte min­
destens sieben Jahre betragen. 
Die durchschnittlich zu erwar­
tende Jahresrendite betrug his­
torisch dabei rund 9 Prozent 
p.a. Historisch stiegen die Un­
ternehmensgewinne ziemlich 
genau mit  den Aktienkursen 
bzw. vice versa. 

Die späten neunziger Jahre waren aber 
in dieser langfristigen Statistik klare 
Ausreisser. So wurden nicht nur frap­
pante Kursavaflcen in kurzer Zeit ver­
zeichnet, die Unternehmerisgewirine. 
konnten mit der Aktienkursentwick­
lung nicht mithalten (Erhöhung der 
Kurs-/Gewinnverhältnisse). Begünstigt 
wurde diese Entwicklung noch. durch 
stark fallende Zinsen. 

Anlegervertrauen in jüngster 
Zeit arg strapaziert 

Eine Korrektur war nur eine Frage 
der Zeit. Dass diese aber zum Teil der­
art heftig ausfallen würde, sahen auch 
arge Skeptiker nicht voraus. Der Kurs­
zerfall alleine schon hat das Anleger­
vertrauen stark strapaziert, hinzu 
kommen nun auch noch Fälle von 
Falschbilanziemngen und Investo­
rentäuschungen. Das Aktienklima ist 
daher schwer angeschlagen und wohl 
nicht sö schnell wieder herzustellen. 

Dies haben die letzten Wochen deut­

lich aufgezeigt. Denn obwohl sich die. besserten, blieb der Einfluss auf die längere Zeit nicht mehr auf Steinen 
makroökonomischen Rahmenbedin- Unternehmensbewertung aus. Investi- der Hoffnung gebaut werden. Sicher­
ungen im laufenden Jahr stetig ver- tiansentscheidungen werden wohl für heit und tatsächlich erwirtschaftete 

Gewinne sind nun die treibende Inves­
titionskraft. Zudem werden die Anle­
ger inskünftig Kursgewinne schneller 
realisieren, dies wird dazu führen, dass 
die Aktienmärkte auch bei einem Auf­
schwung immer wieder mit starken 
Kursrückgängen durch Gewinnmit­
nahmen rechnen müssen. 

'Eigene Risikobereitschaft und 
Risikofähigkeit kennen 

Wie soll sich der Aktiensparer in ei­
nem solchen Umfeld verhalten? So 
schwer es erscheinen mag, aber ärgern 
sie sich nicht über die erlittenen 
Verluste, sondern freuen sie sich an 
den tiefen Kaufkursen. Wenn sie ihre 
Alters-Ersparnisse in Regelmässigkeit 
investieren, werden sie langfristig 
einen deutlichen Mehrwert erzielen. 
Seien sie aber vorsichtig mit Geldern, 
welche sie nicht längerfristig binden 
können. Verluste hierauf sind sehr 
schmerzlich, und allzu oft müssen 
diese Investitionen im ungünstigsten 
Moment veräussert werden. Das Ken­
nen der eigenen Risikobereitschaft und 
-Fähigkeit ist ein essentieller Faktor 
des privaten Investors. Nur wer diese 
genau kennt, schläft auch in turbulen­
ten Börsenzeiten ruhig. 

Verfasser: R. Zulliger, Accuro Group 

Die alleinige inhalt l iche Verantwor­
tung des Beitrages l i i g t  beim Verfas­
ser. 

Netto-Inventarwerte der liechtensteinischen Anlagefonds 

Accuro AM Fondtlattung AO 
• Aaiesfr. 80 
. 9490VSduz 

Toi. +423/23347 07 
Fax <«23/233 47 08 

www.accura.Ofg  
hfo@aocuro.ofg 

AKTIINFONDS 
Accuro Global Focus Fund 
Acajto Global Top 20 Fund 

t-21.50% EUR 
w-35.10%. EUR 

78.50 
70.55 

Ctanic Fund Managwnant AG 
Pflugsir. 20 
9490 Vaduz 

Toi. +423/232 37 39 
Fax +423/233 30 50 

www.dasskftjnd.l  
bwm@bwm.ch 

AKTIINFOHDS 
Classic Global 
Classic 

Fund 
Fund 

w -1.95% CHF 
w-0.32% CHF 

220.25 
197.50 

Cfystal Fund Managomant AO 
LonctsJr. 8 
9496Batzai 

C F M 

Td *423/3889999 
Fax *423/3889990 

www.aystal-fand.i 
drn@crystaJ-fund.i 

AKTIINFONDS 
B&P Vision Global EquftySetecfcn w-22.57% CHF 
B&PVisionOpBMixVÄxId , w 1.01% EUR 
BFCMasterfund North America ' w-20.22% USD 
BFC Prime Invest w-12.87% EUR 
DAcmons 
B&PWbild Vision 
EpikurFund-Flux 
OlllGATIOMINFONDS 
B & P Vision Global Bond Selection 
BFC Masterfund High Yield 

w-13.50% EUR 
w-12.99% EUR 

W -233%, EUR 
w -1.23% EUR 

56.65 
11357 
7644 
62.01 

88.76 
87.01 

102.59 
96.26 

FtotUaditmtalnlnvastmant 
Fond* MnwiRungfrAa 
Herrengass# 12 
949Q Vadu2 

Tel +423/2351942 
Fex +423/2351666 

www.lglcom 
lgtfonds@lgtcom 

AKTIINFONDS 
Fret Liechtenstein Swiss Fonds t -9.96% CHF 31.65 

Fortuna InveatmantAQ 
FUlfconstras» 13 
0490\fcduz 

Toi. +423/2320592 
Fax +423/2381548 

wwMfortunaJnvesli 
lnvestmont@gonofal.ch 

GIMISCHTIFONDS 
Fortuna Europa Balanood Fund CHF t 
Fortuna Europa Balanced Fund EUR t 
OBIIGATIONINFONDS 
Fortuna Short Term Bond Fund CHF t 

-6.72% CHF 
-6.16% EUR 

88.09 
97.13 

1.71% CHF 515.81 

m 
Global Fund 8«vJc» AO 
Städte 17 
ö490\fo<Juz 

Tel. *423/236 81 40 
Fox *423/236 8146 

www.gfs.8 
• tnfc>@gfe.l 

AKTIINFONDS 
FAM American Equity Fund' 
DUXTradingFund 
CIMIICHTI FONDS 
Alpine Global Balanced Fund' 

w-21.30% USD 
w-22.85% EUR 

38.84 
77.15 

v -2.11% EUR 97.87 
Htmum Flnanca AOmvK 
AU5tT8SS059 
W 90 Vaduz 

Td. *423/399 33 66 
Fox *423/399 33 60 

wwwiiomxrrtirtinca.com 
InfoQhermarrrfinancoxom 

AKT|IHSIGMIHT AGMVK 
Silicon Valley Equüios t -4226% USD 56.48 

% 
(FM tnd̂ pondent 
Fund Management AQ 
Austrasse 9 
9490 VWuz 

Td. *423/235 04 60 
Fax *423/23204 51 

www.ifrnfiffxto.com  
lfrn@fkg.com 

w -16.27% CHF 873.98 

w-19.84% CHF 
w-17.91% EUR 
w-10.91% CHF 
w-20.76% USD 
w-14.58% EUR 

w -2.43%. JPY 

w .1.50% JPY 

w -328% EUR 

w 5.02% CHF 

537.03 
888.37 
625.76 
792.42 
807.84 

5'090 

S7SA 

92921 

1-359.31 

AKTIINFOHDS 
Aquila International Fund -
Caby Swiss Equity 
Aquila International Fund -
Global Equity (CHF) 
CATAM European'EquIty Fund. 
CATAM Sw/iss Equity Fund 
Odyssey Technologie Fund 
Principal Equity Fuhd - Europa 
Principal Equity Fund -
Japan Bh» Chips 
Principal Equity Fund-
Japan Smalt & Mid Caps 
CONVIRTIIll FONDS 
Global Convertible Bond Fund 
Principal Asla Convertible-
Bond Fund 
DACHFONDS 
Altoma trend Fund 
FOF Infbtech Selection 
FOF Science Selection -
GIMISCHTI FONDS 
CATAM Global Strategies Fund 
Dynatrond Fund 
Talanton Fund - Portfolio (EUR) 
Talanton Fund * Portfbto (USD) 
OltIGATlOHINFONDS 
Aquiia International Fund -
Global Bond (CHF) 
SONSTIGI FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund v 2.15% USD V138.35 
CATAM Japan Advantage v 0.41% CHF 594.37 
CATAM Rlsing Sun ' w-17.06% CHF 
GFÄ International Fund-
Equity Growth (EUR) V -2.05% EUR 
GFA International Fund 
Opportunity (EUR) v -1828% EUR 
RHG Dynamic Fund w-7.17% CHF 

v -1.'97% USD 990.57 
w -39.53% EUR 574.05 
w -35.07% EUR 649.29 

v -2.94% CHF 870.51 
w-15.58% CHF 762.89 
w -4.81% EUR 924.83 
w -9.17% USD 928.01 

w .0.04% CHF T027.93 

765.87 

83.96 

73.54 
92.83 

lntamatk>ruk Fonda Servlc« AQ 
Sävnedgas»6 
94DOWduz 

Toi. +423/2356379 
Fax+423/235 76 84 

www.vpbonk.oom  
Ifo6@ypbank.com 

AKTIINFONDS 
Admirai Global Equity Fund , w -23.96% CHF 38.44 
Afied Fnanoo FuncH3rwth TrancheA w -23.79% EUR 785.10 
ABed Frence FiwJ-Grcwtti Tranche B w -23.79% EUR 785.10 
ICSG Premium Worid Fund w-24.79% CHF .63,74 
OakTreoFund v-18.16% EUR 77.94 
V̂ lue Holdings Capital Partners Fund t 0.42% EUR 1.004.20 

LQTFondaMtungAO 
Herrengass«12 
9490 Vaduz 

Toi. +423/235 19 42 
Fax+423/235 1668 

wwwtgtoom 
lgtfonds@lgt.com 

GIMISCHTI FONDS 
LGT Strategy 3 Yeara (CHF) 
LGT Strategy 3 Yeare (EUR) 
LGT Strategy 4 Years (CHF) 
LGT Strategy 4 Yeare (EUR) 
OBIIGATIONINFONDS 
LGT Strategy 1Year (CHF) 
LGT Strategy 1Year (EUR) 
LGT Strategy 2 Yeare (CHF) 
LGT Strategy 2 Yeare (EUR) 

W -2.67% CHF 983.70 
w -278% EUR 1'032.01 
w -7.63% CHF 89520 
w '-7.06% EUR .94324 

w 1.38% CHF 1'077.35 
w 223% EUR 1'124.09 
W 1.15% CHF V076.00 
w 2.17% EUR 1*147.18 

M 
LLB Fondslottung AO 
Städtk» 17 
9490 Vaduz 

Toi. +423/236 81 40 
Fax *423/236 8146 

www.Kb-funds.1 
info@Sb-frjnds.l 

AKTIEHFOHDS 
LLB 50 Leadere Invest 
LLB 50 Leadere Stufen Invest II 
LLB A&O. Invest 
LLB Fit fbr Life Invest 
LLB High Tech Stufen Invest 
LLB' Liechtenstein Banken Invest 
LLB Portfofo Invest Aktien Europa 
LLB PortfoOo Invest Aktion Japan 
LLB Portfofo Invest Aktien 
Nordamerika 

t 
t 
t 
t -
t 
l 
t 
t 

t -2 

1.32% CHF 
16.52% CHF 
-2.44% CHF 
17.90% CHF 
•38.49% CHF 
-6.58% CHF 
•21.13% EUR 
-2.80% JPY 

87.30 
75.90. 
87.00 
83.15 
38.25 

207.60 
68.70 
9.443 

21.67% USD 122.45 
LLB Portfolio InvestAktien Schwefe t -10.55% CHF; 137.65 
LLB Regio Bodensee Invest t -7.10% CHF '100.40 
CONVIRTIBII FONDS 
LLB TOPportunitles Invest t -1.87% EUR 98.35 
GIMISCHTI FONDS 
LLB 50 Leadere Stufen Invest III' t • 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (CHF) • t 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t 
OBIIGATIONINFONDS 
LLB Euro Alternativ Invest . •< w 
LLB Global Bond Trend Invest •- w 
LLB Portfofo Invest Obligationen CHF t 
LLB Portfbto Invest Obligationen EUR t 
LLB Portfofo Invest Obügatiorten USD t 

-6.29% CHF 93.85 
-2.64% CHF 96.85 
-4.36% EUR 101.54 
-8.24% CHF 85.35 
-10.53% EUR 92.78 

2.35% CHF 98.35 
-0.35% CHF 89.65 
2.74% CHF 113.70 
2.22% EUR 63.53 
5.52% USD 132.59 

[ LOwonfondtAQ 
Prodafant 21 
9490 Vaduz 

Tel. *423/2350090 
Fax *423/23500 91 

www.looMxifonds.oom  
info@loesvonfonds.com 

AKTIINFONDS 
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growtli 
Löwen Investment Fund -
New Markets 
CONVIRTIBII FONDS 
Löwen Investment Fund -
Convertibles 
OBUGATIONINFOHDS 
Löwen Bond Fund 

w -25.10% CHF 
W -33.75% EUR 

69.87 
33.56 

w -46.83% EUR 14.19 

w -2.08% EUR 90.42 

w -1.83% CHF 98.72 

l'rM-nfiProtltFundComAO 
L p r z / l  l l j  Homsnoasso 21A 

9490 Vaduz 

Toi. +423/235 07 77 
Fox +423/235 07 78 

wwwprollftfidCGm 
InfcKäproflftridconi 

AKTIENFONDS 
PFC Japan Asla Equity Fund 
SONSTIG! FONDS 
PFC Global Macro Fund 

w -5.48% JPY 334'370 

w -7.11% USD .781.31 

<s> 8orfca FondsMhing AO 
Pflugstrasse 16 
0490-Vaduz 

Toi. *423/236 54 99 
Fax *423/236 56 85 

wvAv.sofWotue.S 
fonds@sortcacom 

AKTIINFONDS 
Seri-Value America Gnowth 
Seri-Value Europa Equity Growth 
Seri-Valua Far East Equity Growth 
DACHFONDS 
Seri-\felue Alternative &Equity 
Fund-of-Funds 
GIMISCHTI FONDS 
Seri-Value Global Portfolio 
Seri-Vialue Income ' 

w-18.34% USD 71.51 
w-13.27% EUR 65.53 
w -3.12% JPY T277 

w -1.19% CHF 95.81 

w -5.06% CHF 100.14 
w -2.98% CHF 103.95 

S W i S S f f r S f  awbaflnt(Uo)Anlaoogesetlachan AOmvK 
Metcrtiofstrasso 5 Toi. +423/237 11 44 
Postfach 1617 HoOino 08002244 
9490 Vjduz Fax +423/23211 55 

www.swIsäVsUI 
.  swssllretRswfesItetll 

AKTIINSIGMINT AGMVK 
Swiss Coro Values 
US Better VaJues ' .  
US Coro N̂ ilues 

t -15.30% CHF 73.01 
t -13.53% USD 81.95 
t -29.83% USD 65.08 

TTwFundAO 
Hommgass« 21A 
9490  \foduz 

Toi. +423/237 5810 
Fax +423/237 58*11 

www.&iofund Ii 

AKTIIHFONDS 
TF Growth Global Equity Fund 
GIMISCHTI FONDS 
Rhein Investors Global Mix 

w-15.06% EUR 730.62 

t -14.93% EUR 42.52 

VP Bank FondalaKung AO 
Sctimedgass 6 
9490 Vaduz 

Tel. +423/235 62 79 
Fax +423/235 77 46 

wwwvpbonk.com 
vp(@<pöank.com 

AKTIINFONDS 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Europa TrancheA 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Europa Tranche B 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
USA TrancheA 
VP Bank Aktienfbnds Top 50 
USA Tranche B . 
VP Bank Aktienfonds Top 50 ' 
Welt TrancheA 
VP Bank Aktienfbnds Top 50 
Welt Tranche B 
VP Bank Aktienfonds Euroland 
VP Bank Aktienfonds Japan 
VP Bank Aktienfonds Schweiz 
VP Bank Aktienfonds USA 

t -12.91% EUR 

t-12.91% EUR 

t -18.86% USD 

t-18.86% USD 

t -18.68% USD 

t -18.68% USD 
t -19.25% EUR 
t -0.42% JPY 
t -9.07% CHF 
t -19.08% USD 

467.38 

467.38 

704.68 

704.68 

864.92 

664.92 
777.85 
53'472 
766.69 
645.60 

GILDMARKTFONDS 
VPBankCash&GeldmarktlbndsCHF t 
VP Bank Cash & GekJmaiklfonds EUR t 
VP Bank Cash & GeUmaiWfonds USD t 
GIMISCHTI FONDS 
VP Bank Anlagezielfbnds 
fürSüftungon(CHF) 
VP Bank Anlagezielfonds 
für Stiftungen (EUR) 

1.82% CHF 1'082.90 
2.90% EUR 1-13353 
220% USD 1-303.71 

OBIIGATIONINFONDS 
VP Bank Obligationenfonds CHF 
VP Bank Obligationenfbnds EUR 
VP Bank Obligationenfbnds USD 

t -2.65% CHF 971.59 

« -4.02% EUR 1'007.55 

' t  2.58%. CHF 1'056.78 
t , 156% EUR 1'104.63 
t 5.89% USD 1'243.12 

1 / . 2 3 4 5 
Leaende: 
1.) Fondsname bzw. Segmentsname 
2.) Handelbarkelt (t)=tägRch (w)=wöchenöich (v)=variabel 
3.) Performance seit 1.1.2002 (Geklmarkifands annuaiisiert) 
4.) Referenzwährung 
5.) Nettolnventawert +/- Kommission 

LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband 
Herrengasse 21A • 9490 Vaduz » Tel. +423/7910791 • Fax +423/2350778 » E-Mail  info@lafv.li •  www.lafv. 


