--dem nur nodh grossere Enttiu-

- ten Quartal 2000 ist der Tech- -
- nologie-lastige Nasdaq um. 72 -
% abgestiirzt. Auch die breite-

. schmerzhafte Il{iickschlage ein-
. stecken, wie dler 'SE&P 500, der,
"um iiber ein Dirittel fiel. Da ist

. gelobten amerilkanischen- Zent- |
1ralhankchef Alan Greenspan
. anscheinend. dlodh’ das - Steuer.

‘nicht {iber den /Zusnnmenbmch des |
_.raschit sein. Genauso\wemg wieihnder
= trotz seiner Kritik :am :angeblich «ir-

- uven Exzessen ‘als :auch fdre seit 2000 .
5 'emsetzende Flaute *wurtien durch die

e it b —
\ .
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ILAFV Gastbeltrag Heute von Rrehard A. Wemer, Chlef Investment Adwsor, Proﬁt Research Center Ltd., _Tokyo

Fiir viele Ihmestoren war es-ein B8
bltteres Enwndhen, auf das seit- [

schungen falgten: Seit dem ers-

ren AktiendIndexe mussten

dem bis vor lknrzem noch hoch-

aus der Hand ;geglrtten. o

In Wahrhelt konnte ,Alan Greenspan
amerikanischen Aktmnmarktes iiber- .
Boom der 1990er \vermmdem konnte .

rationalens Aktieriboom. Der Grund:
Sowoh! der Aufschwung mit spekula- .

Richard A. Wemer:. Wir empfehlen, weiterhin nicht Zinspolitik, sondern die
Kredmnengc im-Auge zu behalten. .

,Krednschtipfungspolitik der amerika-

nischen - Zentralbank ausgelést. - Und
die bestimmte Alan Greenspan.

ve ~ genau wie die EZB - geflissentlich
von Zinsen als ihrem Hauptwerkzeug
der. monetéren Politik: Dabei wird uns
immer wieder eingebliut, dass Zins-

B scnkungen gut filr Konjunktur und.
Aktien sefen. Doch trotz Zinsanstiegen -
“seit 1993 .ging die- US-Hausse weiter. -

Seit 2000 gab es viele. stsenkungen.

‘doch hat dies bisher wenig gegen’ dle
_Baisse getan, -

ANeues Wasser auf dle Muhlen
.. der Spekulanten

Verlegt man das Augenmerk anstel-

- le_dessen auf die Menge des Kredits,
“dann lassen sichdie Geschehnisse viel.
‘leichter

erklidren. Wihrend Herr
Greenspan unentwegt 'vom «Bubbles
sprach und Zinsen erhthte, vermehrte

- er die Menge der Kreditschépfung und
_ schiittete damit neues Wasser auf die
Miihlen der Spekulanten. So entstand -

eine der. grossten Spekulationsblasen

in der Finanzgeschichte. -Bis Herr -

Greenspan dann den ‘Hahn zudrehte

und die Kreditmenge reduzierte. ‘Seit-
dem helfen auch radikale Zinssenkun-

* gen nichts.
Zwar spricht auch die Federal Reser- -

Wir kennen das ja von Japan Dort

. gibt die Zentralbank schon zehn Jahre
- lang vor, dlles nur Menschenmagliche

zu tun, um einen Wirtschaftsauf-

“schwung zu erzeugen, wihrend sie be-

wusst durch Kreditkontingentierung
die Rezession verldngerte.

Kreditmenge im Auge behalten
Was sind die nichsten Schachziige

- von Greenspan und Kollegen? Wir

empfehlen, weiterhin nicht Zinspolitik,

-sondern die Kreditmenge im Auge zu

behalten, Wir tun dies auch gerne filr’
Sie. Informationen dber den Global
Macro Fund und den Japan Asia Equi-
ty Fund der ProfitFundCom AG erhal-

" ten Sie iiber das Internet bei www.pro-

fitfund.com..

Vé);['asser: Profit Research Center Ltd.,
Tokyo, Richard A. Werner,

Chief Investment Advisar

Die alleinige inhaltliche Verantwortung

_des Beitrages liegt beim Verfasser.
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