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LAFV-Gastbeitrag - von Peter Nigg, Abteilungsleiter Sales bei der Liechtensteinischen Landesbank AG 
Nachdem bei den wichtigsten 
Aktienmärkten in den Jahren 
2000 und 2001 eine negative 
Performance zu verzeichnen 
war, wurden zu Beginn dieses 
Jahres fiir 2002 relativ optimis­
tische Prognosen abgegeben. 
Die nach den Terroranschlägen 
vom letzten September überra­
schend mild ausgefallene Rezes­
sion in den USA und damit ein­
hergehende Hoffnungen auf ein 
rascheres Anziehen der Welt­
konjunktur hegten die Erwar­
tung auf steigende Aktienkurse 
an den Weltmärkten. Die Bilanz 
nach dem ersten Halbjahr ist 
umso ernüchternder. Zum Teil 
deutliche Minuszeichen herr­
schen wiederum vor. 
So fielen in "den USA in den ersten 
sechs Monaten der Standard Et Poors 
500-Aktienindcx um rund 12 °/o und 
der Technologie-Index NASDAQ gar 
um über 20%. Nicht besser.sieht es an 
den europäischen Börsen aus. In der 
Schweiz musste der Schweizer Blue-
Chips-Inclex SMl seit Beginn des Jah­
res Verluste von rund 10 % hinneh­
men. Der deutsche DAX-Index ver-
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zeichnete in derselben Periode «inen 
Rückgang um über 17 °/o und der Eu-
rostoxx 50 einen solchen von 16 %. 

Die Gründe für die recht markanten 
Rückschläge sind vielfältig. Zum einen 
deuten die Konjunkturdaten in den 

USA auf ein nur moderates Wirt­
schaftswachstum hin, was die geheg­
ten Hoffnungen auf deutlich steigende 
Unternehmensgewinne wieder 
schwinden lässt. Ohne diese sind die 
US-Unternehmen aber bereits stattlich 

bewertet. Zum andern haben die vielen 
Skandale über dubiose Buchhaltungs­
praktiken in diversen Gesellschaften 
das Vertrauen der Investoren nachhal­
tig erschüttert. Es dürfte noch einige 
Zeit dauern, bis diese Vertrauenskrise 
überwunden wird. Auch die weltpoliti­
sche Lage spricht nicht unbedingt für 
Risikopapiere, was die gegenläufige 
Entwicklung von herkömmlichen Ak­
tien- zu Goldinvestments aufzeigt. 
Hinzu gesellte sich in den letzten Wo­
chen noch "ein neues Problem einer 
sich sukzessive abschwächenden US-
Valuta. Ausländische Investoren zei­
gen sich . offensichtlich zusehends 
zurückhaltender gegenüber US-Invest­
ments, was. die Finanzierung der stark 
defizitären Leistungsbilanz erschweren 
dürfte. Die amerikanische Leistungsbi­
lanz wies im ersten Quartal ein Re­
korddefizit von 112,49 Milliarden US-
Doilar auf, für dessen Finanzierung 
täglich ausländisches Kapital von über 
1 Mrd. USD benötigt wird. Die schwa­
che US-Valuta ist auch für die stark 
exportabhängigen europäischen 
Volkswirtschaften eine Belastung, da 
sich durch die entsprechende Aufwer­
tung der Heimwährungen ihre Produk­
te im wichtigsten Absatzmarkt USA 
verteuern. 

Gibt es angesichts dieser düsteren 

Perspektiven überhaupt noch eine 
Chance auf  Besserung? Wir meinen 
schon. Der sich beschleunigende Kürs-
zerfall der letzten Wochen deutet auf 
die Endphase des Abwärtstrends hin. 
Die Zahl der Pessimisten hat wieder 
deutlich zugenommen und die Ex­
tremwerte des vergangenen Herbstes 
beinahe wieder erreicht. Sowohl kurz-
wie mittelfristig sind die Börsen deut­
lich überverkauft, was Raum fiir eine 
Erholung lässt. In Konstellationen, wie  
wir. sie aktuell vorfinden, kommt e s  
meistens noch zu einem finalen Seil­
off, welcher für den mittelfristig ope­
rierenden Anleger meistens hervorra­
gende Kaufgelegenheiten bietet. Nach 
unserer.Meinung empfiehlt es  sich, s o  
genannte Abstauberlimiten z u  platzie­
ren, um diese Gelegenheit nicht zu 
verpassen. Für eine Buy and Hold 
Strategie ist.das derzeitige Umfeld aber 
nicht geeignet Anfallende Kursgewin­
ne sollten rasch mitgenommen oder 
mit konsequenten StopploSs-Limiten 
abgesichert werden. 

Verfasser: Peter Nigg, Abteilungsleiter 
Sales bei der Liechtensteinischen Lan­
desbank A G  

Die alleinige inhaltliche Verantwortung 
des Beitrages liegt beim Verfasser,.  

Netto-Inventarwerte  der l iechtensteinischen Anlagefonds  

ACCURO Accuro AM Fondaleltung AO 
• Aoutestr. 80 

9490Väduz 

Tel. +423/23347 07 
Fax *423/23347 

www.acajra.crg  
- Wo® acajro offl 

A K T I I N F O H D S  
Accuro Global Focus Fund 
Accuro Global Top 20 Fund 

» -17.20% EUR 
w-30.04% EUR 

82.80 
76.05 

Ctatlc Fund Management AO 
Pflugstr. 20 . ' -
9490 Vaduz 

Tel. >423/232 37 39 
Fax +423/233 30 50 

wwwdasaidund i 
bwm@bwm.di 

A K T I I N F O H D S  
Classic Global Equity Fund 
Classic Leveraged Equity Fund 

w 1.28% CHF 
w 12,12% CHF 

-227.50 
222.15 

Cryatal Fund Management AO 
landstr. 8 
9498 BaUora 

C F M 

Toi. *423/368 99 99 
Flix *423/35899 90 

wvvwcrystaWund.l 
cfm@aystal-fund.ii 

A K T I I N F O H D S  
B 4 P  Vision Global Equity. Selection w-24.08% CHF 
B&PVisionOptiMixWorld w 3.96% EUR' 
BFC Masterfund North America w-16.02% USD 
BFC Prime Invest ' w-12.34% EUR 

DACHFONDS 
B & P  World Vision w-12.87% EUR 
Epikur Fund - Fhjx w-12.34% EUR 

OBLIGATIOHIHFOHDS 
B & P  Vision Global Bond Selection w -1.88% EUR 
BFC Masterfund High Yiold ' w 0.22% EUR 

55.54 
116.88 
80.46 

.62.39 

89.43 
87.66 

103.07 
97.67 

First Liechtenstein Investment 
Fond* Usrwaltungt-AQ 
Herrongasse 12 
9490 Vaduz 

'Tel *423/235 19 42 
Fax -*423/23516 66 

www.lgtcom  
lgtfoods@lgt.corn 

AKTIINFOHDS 
First Liechtenstein Swiss Fonds » -10.38% CHF- 31.50 

Fortuna Inveatnent AO 
Rätikonstiasse 13 
9490\toduz 

Tel. +423/232 05 92 
Fax+423(23615 48 

www.toftunainvesK  
lnvcstment@generai.di 

G I M I S C H T I  F O N D S  
Fortuna Europe Balanced Fund CHF t -5.85% CHF 87.96 
Fortuna Eirope Balanced Fund EUR t •6.34% -EUR.  . 96,95 

O B L I C A T I O H I H F O N D S  
Fortuna Short Term Bond Fund CHF t 1.66% CHF 515.57 

Global Fund Servlcra AO 
Städte 17 . 
9490 Waduz 

Tel. +423/236 61 40 
Fax+423/236 6148 

;  www.ofai 

AKTIIHFOHDS 
FAM American Equity Fund -
DUX Trading Fund 

G I M I S C H T I  F O N D S  
Alpine Global Balanced Fund 

w-17.51% USD 
w-25.55% EUR 

40.71 
74/45 

v-1.63% EUR 98.35 

Hermann FinanceAGmvK 
Austrasse 59 
9490 Vaduz 

Tel +423/399 33 66 
Fax +423*399 33 60 

www.honnafinllnancs.oom  
lnfo@twmwrflnanoe.com 

A K T I I H S I G M I H T  A G M V K  
Silicon Valley Equities t -41.95% USD 56.78 

% IFMIndependont 
Fund Management AO 
Au*trasse9 
9490 Vaduz 

Toi. +423/235 04 50 
Fax +423/232 04 51 

www.lhAjndJ.cpm  
lfm®lkgcom 

A K T I I N F O H D S  
Aquila International Fund -
Corby Swiss Equity 
Aquila International Fund -
Global Equity (CHF) .-
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swiss Equity Fund 
Odyssey Technologie Fund 
Principal Equity Fund • Europe 
Principal Equity Fund -
Japan Blue Chips • 
Principal Equity Furtd-
Japan Smajl & Mid Caps  

C O N V I R T I B l l  F O N D S  
Global Convertible Bond Fund 
Principal Asia Convertible * 
Bond Fund 

D Ä C H F O N D S  
AlterftatrendFund 
FOF Infotech Selection 
FOF Science Selection 

G I M I S C H T I  F O N D S  
CATAM Global Strategiea Fund 
Dynatrend Fund 
Talanton Fund - Portfofo (EUR) 
Talanton Fuhd. • Portfolio (USD) 

O B H G A T I O N I H F O N D S  
Aquila International Fund • 
Global Bond (CHF)" 

S 0 H S T I G I  F O N D S  
CATAM Alternative Investment Fund 
CATAM Japan Advantage 
CATAM Rislng.Sun 
GFA International Fund-
Equity Growth (EUR) 
GFA International Fund -
Opportunity(EUR) 
RHG Dynamic Fund 

W-10.23% CHF ,937.00 

w-15.17% CHF 568.28 
w-16.B6% EUR 902.93 
w-10.10% CHF 631.47 
w-15.53%. USD. V844.70 
w -9.94% EUR 851.80 

w. -4.52% JPY 4*961 

w -0.27% JPY .5'202 

w -2.40% EUR 937.68 

w 5.44% CHF 1'364>5 

v -1.97% USD 990.57 
w "-30.26% EUR 66197 
w -25.11% EUR 748.89 

v -2.94% CHF 870.51 
W -9.96% CHF 813.74 
w -3.41% EUR 938.41 
w -6.60% USD 954.25 

w 0.57% CHF 1'033.36 

v 2.15% USD 1*138.35 
v 12.58% CHF 666.36 
w-15.02% CHF 784.70 

v" 9.34% EUR. 93.73 

v -7.76% EUR 
w -3.88% CHF 

83.01 
96.12 

IntemaUonale Fond« Service AO Tel.+423/̂ 35 63 79 
Sdvnedgasa6 Fax *423/235 78 84 
9490\feduz 

www.vpbank.com 
.»05@vpbank.aim 

A K T I I N F O H D S  _ 
Admiral Global Equity Fund w-22.24% CHF 39.31 
Altwd Fnance FureKjrro/th Tranche Aw-22.31% EUR 800.30 
AEedRnaopeFundGiwthTrancheBw-22.31 % EUR'  800.30 
ICSG Preniluni World Fund w-18.25% CHF 69.28 
OakTreeFund . v-13.09% EUR 82.77 
Value Hotdings Capital Partners Fund t -0.75% EUR 992.52 

LOT Fondaleltung AO 
Hetrengasse 12 
9490 Vaduz 

Tel. +423/2351942 
Fax+423/2351668 

www.lglam 
lfltfond«®gttoni 

G I M I S C H T I  F O N D S  
IGT Strategy 3 Yeare (CHF) 
LGT Strategy 3 Years (EUR) 
LGT Strategy 4 Years (CHF) 
I G T  Strategy 4 Yeara (EUR) 

O B I I G A T I O N I N F O N D S  
LGT Strategy 1Year (CHF) 
LGT Strategy 1Year (EUR) 
LGT Strategy 2 Years (CHF) 
LGT Strategy 2 Years (EUR) 

W -1.20% CHF 998.55 
w -1.27% EUR 1:048.09 
W. -4.77% CHF 922.00 
W -4.01% EUR 974.16 

w 1.28% CHF 1'076.25 
w 2.02% EUR 1*121.80 
W 1.34%.CHF 1*078.05 
W 2.14% EUR 1*148.88 

M LLB Fondaleltung AQ 
Städte 17 
9490 Vaduz 

Tel. +4230368140 
Fax +423/230 8146 

wwwJb-fünds.1 
rto®a><unds.l 

A K T I I N F O H D S  
LLB 50 Loadera Invest 
LLB 50 Leadera Stufen Invest II 
LLBA&O Invest 
LLB Fit for Life Invest . 
LLB High Tech Stufen Invest 
LLB Liechtenstein Banken Invest 
LLB Portfolio jnvest Aktien Europa . 
LLB Portfolio inyesl Aktien Japan 
LLB Portfolio Invest Aktien 
Nordamerika 
LLB Portfolio Invest Aktien Schweiz 
LLB Regio Bodensee Invest 

C O N V I R T I B l l  F O N D S  
LLB TOPportunlties Invest 

-16.99% CHF: 
-10,14%CHF 

-1.10% CHF 
-15.68%CHF 
-35.68% CHF 

-4.65%CHF 
-20.37% EUR 

•4.76% JPY 

87.65 
7 6 ^ 5  

• 88.20 
-85.40 

: 40.00 
211.90 
69.37 
9 2 5 3  

-19.51% USD 125.83 
-10.55% CHF 137.65 

-2,79% CHF 105.05 

t -2.54% EUR • 97.67 

G I M I S C H T I  F O H D S .  
LLB 50 Leadera Stufen Invest III l . -6.14% CHF 94.00 
LLB Varsorge Invest Ertrag (CHF) . t .  -2.49% CHF. 97.00 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) t .-4.12% EUR 101.80 
LLB Vbrsorge Invest Zuwachs (CHF) t -7.64% CHF. 85.90 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t -9.70% EUR 93.64-

O B I I G A T I O N I N F O N D S  
LLB Euro Alternativ Invest w - 2.60% CHF , 98.60 
LLB Global Bond Trend Invest w-D.02% CHF • 90.00 
LLB Portfofo Invest ObCgafonen CHF l Z51% CHF 113.45 
LLB Portfolio Invest Obligationen EUR t ' 2.09% EUR 63.45 
LLB Portfolio Invest Obügaöonon USD t 5.14% USD 132.11 

E LöwenfondaAO 
Pradafanl 21 
9490 Vaduz 

Tel +423/2350090 
- Fax +423/2350091 

wmKloew«rfcnd9.com 
lnfo@loewerfands.com 

A K T I I H F O H D S  
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fund- . • 
NewMaikets 

C 0 H V I R T I B 1 I  F O N D S  
Löwen Investment Fund - . 
Convertbles 

O B I I G A T I O N I N F O N D S  
Löwen Bond Fund 

w -19.08% CHF 
w -28.88% EUR 

75.48 
36.03 

w-39.87% EUR 18.05 

w -1.08% EUR 9134  

w 0.12% CHF -100.68 

r l , ,(v , , flt l  ProfltFundComAO 
| p r a l l t  | Herrengass« 21A 

-9430 Vaduz 

Tel +423/235 07 77 
Fax +423/235 07 78 

wwwprafiAjndoom 
lnfo@proMtad.oom 

A K T I I H F O H D S  
PFC Japan Asla Equity Fund 

S O H S T I G I  F O N D S  
PFC Global Macro Fund 

w -6.95% JPY 329*191 

w -4.77% USD 800,98 

<s> Serie« FondaleHung AO 
PtlugstrasM 16 
8490 Vaduz • 

Tel +423/236 5499 
Fax +423/2365665 

www.Mrt̂ akw.1 
fanl3®Mrica.oom 

A K T I I H F O H D S  
Seri-Välue America Growth • 
Seri-Valuo Europe Equity Growth 
Seri-Value Far East Equity Growth, 

DACHFOHDS 
Seri-\Älue Alternative & Equity 
Fund-of-Funds 

G I M I S C H T I  F O N D S  
Seri-Value Global Portfofo  : 

Seri-Völue Income 

W-15.66% USD 73.66 
w-17.97% EUR 61.98 
w -5.60% J P Y '  7*091 

W -5.54% CHF 94.48 

w -5.97% CHF 
W -3.79% CHF 

99.18 
10308 

TheFundAO 
• • Hemngasse 21A 

I C  W90\ftduz .. 

. Tel *423/237 5810 
Fax *423/237 5811 

www.tfHdiid.1 
lnto®ffio<Urdl 

A K T I I H F O H D S  
TF Growth Global Equity Fund 

G I M I S C H T I  F O N D S  
Rhein Investors Global Mix ' 

w-17,34% EUR 7.11.00 

t - 1 4 5 7 %  EUR 42.85 

- VPBankFondaWtungAO Tel *422ß356279 
\ \  SchmedBasa 6 Fax *423035 77 48 

K i f t a J « !  9490VMuz 
www.vptank.ocm  
vp(@ îbank.com 

B W l S S f i r S t  twlaaflret(Ue)Anlagtgewllachaft AOmvK 
Moiertiofstrassfl 5 Tel+423/2371144 
Posttadi 1617 Hot&ne 08002244 
9490 Vaduz Fax+423S321155 

-www.swissflrstl 
««fesft»t®swteftal 

AKTIIHIIGMIHT AGMVK 
SwtssCoreValues 
US Better.VaHies -
USCoreVatue3 

t -14.07% CHF 74.07 
t -10.45% USD 84.87 
t -26.06% USD 68.58 

A K T I I H F O H D S  
VP Bank Aktlenfbnds Euroland t 
VP Bank Aktienfonds Japan t 
VP Bank Aktlenfbnds Schweiz t 
VP Bank Aktlenfbnds USA . t 
VP Bank Aktlenfbnds Top 50 • 
Europa Tranche A . . t 
VP Bank Aktlenfbnds Top 50 
Europa Tranche B t 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
USATrancheA , t 
VPBankAkÖenfbnds Top50.. 
USA Tranche B. t 
VP Bank Aktlenfbnds Jöp 50 
WeltTrahcheA t 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
Welt Tranche 8 t 

G I I D M A R K T F O H D S  
VP Bank Cash&GekJmaridfonds CHF t 
VP Bank Cash & GeklnnaiWfbnös EUR t 
VP Bank Cash & GekJmaiktfonds USD t 

G I M I S C H T I  F O H D S  
VP Bank Anlageaelfonds 
für Stiftungen (CHF)..  t 
VP Bank Anlagezielfbnds  : '  
für Stiftungen (EUR) ' t 

O B I I O A T I O H I N F O H D S  
VP Bank Obligationenfonds CHF t 
VP Bank Obligationenfonds EUR.... t 
VP Bank Obligationenfonds USD t 

-19.49% EUR . 
-1.62% JPY 
-8.46% CHF 

r17.27% USD 

-12.18% EUR 

-12.18% EUR 

•16.58% USD 

-16.58% USD 

- m p 6 %  USD: 

•1806% USD 

775.55 
52*824 
771.85 
660.03 

4 7 U 1  

471-31 

72453 

724.53 

871.45 

871.45 

1.84% CHF 1*082;53 
2.91% EUR. 1*132.75 
2^2% USD 1*303.12 

-2.56% CHF 972.46 

-3.86% EUR 1*009.25 

2.58% CHF 1*056.81 
1.66% EUR 1*105.75 
538% USD 1*237.04 

2 3 4 6 • ' 

Legender 
1.) Fondsnamo bzw. Segmentsname . 
2.)Xand0lbarkeit (t)=tägDch (w)=wöchenBich (v)=vartabel 
3.) Perförmanoe seit 1.1.2002 (Geldmarktfoncts annuaS^rl) 
4.)Referenzwähfung 
5.) Nettolnventarwert +/- Kommission 

LAFV̂ Liechtensteinischer Anlagefondsverband 
Herrengasse 21A • 949.0 Vaduz » Tel. +423 /791079r*  Fax +423/2350778 • E-Mail  info@lafv.li *  www.lafv.li 


