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VAktlen Europa

"Nach fast einem halben Jahr ﬁillt der Blick auf
den europiischen’ Aktlenmarkt erniichtemd aus:
Gemessen am DJ Stoxx 50 Europa betrigt die Per-
formance in den_ersten knapp sechs Monaten
14,9 %. Sehr unterschiedlich haben sich bislang

'die verschiedenen Industriezweige entwickelt. -

Wihrend vor allem die zyklischen Sektoren wie z.
‘B. Automobile, Basisindustrie oder Chemie vom
prognostizierten Wirtschaftsaufschwung profitie-
ren konnten und deshalb mit einer positiven Per-

- formance aufwarten (Automobile mit + 6,5 % an

der Spitze), haben vor allem die Vertreter der
«Neuen Okonomies massiv an Wert eingebiisst.
" Das Schlusslicht in-Europa bildet dabei der Tech-

nologiesektor, welcher mehr als 41 % vérloren hat. -

Nicht gerade hilfreich war in diesem Zusammen-
hang der traditionelle Quartalszwischenbericht
von Nokia, der immer jm letzten Monat des Quar-
- tals kommuniziert wird, -Zwar hielt der finnische
Konzérn an seinér Gewinnprognose fest, doch re~

. - vidierte er die Umsatzprognosen nach unten. Da-
bei bereitet vor allem der Netzwerkbereich grosse

* Sorgen, Hier ist gemiss Einschitzungen des No-
: kia-Managemems mit einem Rﬂckgang von 20 %
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“Héndler. Der breite SPI sank 1,24
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- bis 25 % zu rechnen.

Derzeit keine Sektorwetten
.~ - Nokia crholte sich nach anfing- -
- ‘lichen Kursverlusten von fast 10 %
- aufgrund der nicht so pessimisti-
- schen Aussichten fiir den Handy-
‘Bereich (mehr als drei Viertel ‘'des

Gesamtumsatzes) ziemlich rasch,

_doch. der. vom Netzwerkberelch

stark - abhiingige skandmavxsche

‘Konkurrent Ericsson kam gewaltig

unter Druck. Im Verglelch zum DJ
Stoxx 50 Europa hat sich der LLB
Portfolio Invest Aktien Europa mit

" einer Performance von ca. -15,6 %
nur”

unwesentlich anders” ent-

' wickelf. Dies (berrascht wenig,

gehen wir derzeit doch kaum gros-

- sere Wetten auf Sektorenebene

ein. Wohl sind auch wir vom wirt-
schaftlichen Aufschwung, ausge-

hend von den USA, iberzeugt, .
doch letztlich werden die Unter-.

nehmen zeigen missern, dass sie

die’ verbesserte Konjunktur auch
dementsprechend in héhere Ge-

winne ummiinzen kénnen.

Markus >Foser, Llechtenételnisché
Landesbank AG, Research ¢&
Fondsmanagement

Llechtenstemer VOLKSBLATT

BORSE

 Aussichten ungewiss

ZURICH: Die Schweizer Aktien ha-
ben am Freitag auf breiter Front.

‘nachgegeben und im Tagesverlauf

ein neues Jahrestief: markien. Da-
bei nahmen die Umsitze stetig zu.

. 0b dies der befiirchtete und auch

allmihlich ersehnte «Sommer-
schlussverkauf» gewesen sei, sei
nicht sicher, sagten Hindler. Ge-

. gen Schluss hétten sich die Kurse

noch etwas erholen konnen. Vor
dem grossen Eurex- und Warrants-
Verfall am' kommenden _Freitag
konnten die Abgaben aber auch
noch zunehmen. Der SMI, vor ei-
ner Woche noch auf 6250,9 Punk-
ten, sackte zeitweise {iber drei Pro-
zent ab auf das neue Jahrestief
von 5862,2 Punkten. Dies stellte
den tiefsten Stand seit Oktober
2001 dar. Er schloss noch um 1,16

" Prozent tiefer auf 5980,7 Zihler.

Hindler sagten, der SMI sei nun
fast wie ein Stein von 6600 auf

.5900 gefallen. «Da wiirde man

meinen, wir hiitten zwischendurch
eine technische Erholung von 100
bis 200 Punkten zu gut, aber
sagte ein

Prozent auf 4153,43 und der SWX
New- Market 2,66 Prozent auf

© 457,1 Zahler. Hindler sagten, die

Angst.vor einer Eskalation der po-
litischen Krise in Nahost, in Af-
ghanistan/Pakistan  und - in
Kaschmir zusammen mit der
Angst vor Anschligen in der west-
lichen Welt sowie die generelle
Vertrauenskrise in Management
und Mirkte und die fehlenden kla-
ren Signale einer wirtschaftlichen
Erholung li¢ssen die Aktienkurse .
beinahe ins Bodenlose fallen.

DEVISEN

Furcht vor weiteren
Anschlagen

ZURICH:" Angste der lnvcstoren
vor Anschligen gegen US-Ein-

richtungen und die Erwartung
neuerlicher Kursverluste an der

-Wall Street haben den Dollar am
- Freitag weiter unter Druck gesetzt.

Der Euro setzte zeitweise zum

‘Hohenflug an. Der Dollar verlor

gegeniiber.  den  wichtigsten

- Wihrungen an Wert. Gegeniiber

dem Franken sank der «Green-
back» bis gegen 16 Uhr auf 1.5563
(Vortag: 1.5590) Franken. Die Ent-
Schweizerischen

unveriindert zu lassen, habe kaum
Einfluss gehabt, hiess es im Markt..
Der Euro gewann. auf 0.9480
(0.9467) Dollar. Die Europiische
Zentralbank (EZB) setzte den'Refe-
renzkurs bei 0,9478 (0,9417) US-

Dollar fest. Unmittelbar nach der . -

Explosion einer Autobombe vor
dem US-Konsulat in der siidpakis-
tanischén - Hafenstadt . Karatschi
mit mindestens acht Toten war der
Euro am Vormittag bereits -um

" rund einen Viertel Cent gestiegen.

Hindler verwiesen darauf, die Ex-
plosion in Pakistan habe Sorgenf
tiber weitere Anschliigen. gegen .
US-Einrichtungen ausgelést. Mit
Blick auf die Selbstmordattentate
am 11. September in New York
und Washington sagte ein Hindler -
einer grossen japanischen Bank:
«Bei Ereignissen wie diesen ver-
kaufen wir grundsitzlich Dollar.»
Die Anschlige vom 11. September
hitten das ‘Ansehen der US-
Wihrung als sicheré Anlage stark
beschidigt. Bei der Explosion:in
Karatschi wurden nach Polizeian-
gaben mindestens 8 Menschen

getotet und 26 weitere verletzt.
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