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LAFV-Gastbeitrag - Marcel Zumbühl, swissfirst Bank (Liechtenstein) AG 
Der französisch-belgische Mi
neralölkonzern hat im Ge
schäftsjahr 2001 in einem 
schwieriger gewordenen Umfeld 
das Ertragsniveau des Voijahres 
gehalten. Bis ins Jahr 2007 soll 
die Produktion jährlich um 6 
Prozent gesteigert werden, was 
zusammen mit Kostenein
sparungen, der Realisierung von 
Synergiepotenzialen, dem Ver
kauf von nichtstrategischen Be
teiligungen und der Fortsetzung 
des Aktienrückkaufprogramms 
zu einer überdurchschnittlichen 
Gewinnentwicklung führen wird. 

Im Geschäftsjahr 2001 konnte TotalFi-
naElf als integrierter Konzern dank der 
Diversifikation in Produktion, Verar
beitung und Vertrieb die Auswirkun
gen volatiler Ölpreise auf den Gewinn 
etwas glätten. Obwohl der Ölpreis im 
Schnitt 14 Prozent unter dem Niveau 
des Voijahres lag, hat sich der Netto
gewinn nur um 2 Prozent auf  7.5 Mrd. 
Euro vermindert. 

Der konsolidierte Umsatz fiel 8 Pro
zent a u f  105.2 Mrd. Euro Die Kapital
rendite ging lediglich von 21 auf  20 
Prozent zurück. Die Widerstandskraft 
des Konzerns ist auf Restrukturie-
rungsprojekte (Realisierung • von Sy
nergien nach der Fusion mit Petrofina 

Marcel Zumbühl von der swissfirst Bank (Liechtenstein) A G  empfiehlt TotalFinaElf z u m  Kauf. 

und Elf Aquitaine) und den Ausbau Aussichten zu steigern; dreimal mehr als die Kon-
der Produktion (plus 5.3 Prozent) TotalFinaElf plant im 2002 die Pro- kurrenz. Dabei werden ' Projekte in. 
zurückzuführen. duktion von Öl und Gas um 10 Prozent Angola, Iran, Venezuela und in . der 

Nordsee verfolgt. Thieny Desmarest, 
CEO von TotalFinaElf, gibt sich für die 
Zukunft optimistisch: Bis 2007 soll die 
Produktion durchschnittlich u m  6 Pro
zent pro Jahr wachsen. 

Im Anschluss an die Fusion von  To
tal mit der belgischen Petrofina und 
Elf Aquitaine zu TotalFinaElf wurden 
Kosteneinsparungen durch Nutzung 
von Synergien in Höhe von 3.6 Mrd. 
Euro in Aussicht gestellt. Bis heute 
sind Einsparungen von 1.8 Mrd. Euro 
realisiert worden und der Rest wird vor  
allem im 2002 ergebniswirksam sein^ 
. TotalFinaElf hat im 2001 nichtstra-„ 

tegische Beteiligungen im Umfang von 
6.2 Mrd. Euro verkauft und plant in 
diesem Jahr-Verkäufe von 2 Mrd. Euro 
Die frei gewordenen Mittel werden u.a. 
für die Fortsetzung des Aktienrück
kaufprogramms eingesetzt. 

Bewertung 
TotalFinaElf (P/E 16.7; PEG 1.1) ist 

im Branchenvergleich günstig bewer
tet: Royal Dutch (P/E 19.2; PEG 1.1), 
BP (P/E 21.8; PEG 4.1), Exxon Mobil 
(P/E 23.2; PEG 3.1). Wir empfehlen To-
talFinaEtf aufgrund der eingeschla
genen Wachstumsstrategie und der 
günstigen Bewertung zum Kauf; 

Verfasser: Marcel Zumbühl, swissfirst 
Bank (Liechtenstein) A G  

Die alleinige inhaltliche Verantwortung, 
des Beitrages liegt beim Verfasser. 
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A C C I R O  Accuro AM FondsJettung AO 
• Aeulestr. 60 

9490 Vaduz 

M +423/233 47 07 
Fax +423/233 47 0 8  

WAW.acajro.org 
info@dcaiTD.org 

AKTI INFONDS 
Accuro Global Focus Fund 
Accuro Global Top 20 Fund 

t • -5.20% EUR 
w-16.56% EUR 

94.80 
90.70 

CLtulc Fund Mantgenwm AO 
Pflugstr. 20 
9490 Vfcduz 

Toi. +423/232 37 39 
Fax +423/233 30 50 

wwwdassicfund.f 
bwm@bwm.cti 

AKTI INFONDS 
Classic Global Ei EquityFund 
Classic Leveraged Equity Fund 

w 9.92% CHF 
w 15.88% CHF 

246.90 
229.60 

•«w 
Cryitil Fund Managoment AO 
Landstr. 8 
9496Balzus 

G F M  

Tel. +423/388 G9 99  
Fax +423/3689990 

wvvw.crystaMünd. 
cfrn@crystaf-fund.I 

AKTI INFONDS 
B&P Vision Global Equity Selection w-12.38% CHF 
B & P Vision OptiMix Wortd w 11.22% EUR 
BFC Maslerfund North America w-11.17% USD 
BFC Prime Invest " w -7.40% EUR 

DACHF0HD5 
B&PWortdVision 
Epikur Fund - Flux 

w -4.22% EUR 
w 0.00% EUR 

64.10 
125.05 
85.11 
65.90 

98:31 
96.05 

OBI IGATIONINFONDS 
B&P Vision Global Bond Selection w -1.06% EUR 103.93 
BFC Masterfund High Yield w 1.21% EUR 98.64 

Flu t  Liechtenstein InvMtrant 
Fonds Vnwaltung»AO 
Herongasse 12 
S490\feduz 

Tel. +423/2351942 
Fax +423/235 16 66  

www.lgt.coni 
lgtfonds@8t.coni 

AKTI INFONDS 
Fret Liechtenstein Swtss Fonds t -128% CHF 34.70 

© , y * > .  
GKNUIttll 

Fortuna Inveatment AO 
Rälikonstrass« 13 
9490 Vaduz 

Tel. +423/232 05 92 
Fax +423/236 1548 

VAVW fortunainvesli 
lnvestmonl@gonoral.cti 

6K0ISCHU FONDS . _ ^ ^ 
Fortuna Europe Balaniced Fund CHF t -3.55 ^ CHF 90.11 
Fortuna Europ© Balanoed Fund EUR t *4.43% EUR 98.92 

OBI IGATIONINFONDS 
Fortuna Short Teim Bond Fund CHF t 1.38% CHF 514.13 

m 
Global Fund SarviCM AO 
Stadtle 17 ' • 
9490 Vaduz 

M +423/236 8140 
Fax +423/236 8146 

www.gfs.il  
lnfq@gfs.i 

AKTI INFONDS 
FAM American Equity Fund 
DUXTrading Fund" 
O I M I S C H T I  FONDS 
Alpine Global Balanoed Fund 

w-14.79% USD 
w -7.30% USD 

42.05 
92.70 

v 0.48% EUR 100.46 

H « m a n n  Flnanc* AOmvK 
Austrasse 59 
6490 Vaduz 

Tel+423/399 33 6 6  
Fax+423/399 33 6 0  

ww.horTiwnflnanoo.oorn 
Mb@hennannhunoa.coiTi 

A K T I I N S I 6 M I N T  A G M K  
SJicon Valley Equities t -34.115% USD 64.41 

KM Independont 
Fund Management AO 
Austrasse 9 
B490\fedm 

Tel. +423/235 04 50 
Fax +423/232 04 51 

www.lfmfunds.com  
tfm@tkg.com 

AKTI INFONDS . 
Aquila International Fund -
Corby Swtss Equity 
Aquila International Fund -
Global Equity (CHF) 
CATAM European Equity Fund 
CATAM Swtss Equity Fund 
Odyssey Technologie Fund 
Principal Equity Fund - Europe 
Principal Equity Fund -
Japan Blue Chips 
Principal Equity Fund • 
Japan SrnaD & Mid Caps 
( O H V K I I M I  FONDS 
Global Convertible Bond Fund 
Principal Asia Convertible 
Bond Fund , 
DAQFFONDS 
Altematrend Fund 
FOF Infotech Selection 
FOF Sdenco Selection 

G I M I S C H T I  FONDS 
CATAM Global Strategies Fund 
Dynatrend Fund 
Talanton Fund - Pcxtfolio (EUR) 
Talanton Fund - Portfolio (USD) 
OBI IGATIONINFONDS 
Aquila International Fund -
Global Bond (CHF) 

SONSTIGI FONDS 
CATAM Alternative Investment Fund 
CATAM Japan Advantage 
CATAM Rising Sun 
GFA International Fund -
Equity Growth (EUR) 
GFA International Fund -
Opportunlty (EUR) . 
RHG Dynamic Fund 

w -2.99% CHF 1-012.50 

w-11.02% 
w-10.26% 
w ->3.51% 
w 0.00% 
w -5.46% 

CHF 596.09 
EUR 971.16 
CHF 677.75 
JPY . 940.55 
EUR' 894.15 

W 5.52% JPY 5-505 

w 6.54% JPY 5'557 

w -1.80% 

w 6.90% 

EUR . 943.42 

CHF 1'383.69 

v -1.84% USD 991.85 
w-26.75% EUR 695.30 
w-22.23% EUR 777.70 

v -2.55% CHF 874.03 
w -7.46% CHF 836.33 
w -1.81% EUR 953.92 
w -5.25% USD 968.11 

W 0.33%'CHF 1'030.88 

v 1.71% USD 1'133.41 
V 12.58% CHF 666.36 
w -3.98% CHF 886.58 

v 9.34% EUR .93.73 

v -7.76% EUR 
w -0.83% CHF 

83.01 
99.17 

Internationale Fonds Service AO 
Sdvnedgass6 
B490 Vaduz 

Tel. +423/2356379 
Fax+423/235 76 84 

www.vpbank.com  
lfos@vpbank.com 

A K T I E H F O N D S  
Admiral Global Equity Fund . • w 
ABed Finance FuncKirewthTrancheA W' 
ASied France FuncKSroMhTrancheBw 
ICSG Premium World Fund w 
OakTree Fund . v 
Vialue Holdings Capital Partners Fund I 

12.68% CHF 
14.54% EUR 
14.54% EUR 
-9.96% CHF 
-9.81% EUR 

44.14 
87521 
875.21 

74.51 
85.90 

0.03% EUR 1'000.31 
LOT FondsMtung AO 
Hotrengasse 12 
9490 Vaduz 

Tel. +423/235 19 42 
Fax+423/235 16 66  

wtyw.lgt.oom 
lgtfonds@lst.ccm 

O I M I S C H T I  FONDS 
LGT Strategy 3 Yeare (CHF) 
LGT Strategy 3 Yeare (EUR) 
LGT Strategy 4 Yeare (CHF) 
LGT Strategy 4 Yeare (EUR) 

OBI IGATIONINFONDS 
LGT Strategy 1Year (CHF) 
LGT Strategy 1 Year (EUR) 
LGT Strategy 2 Yeare (CHF) 
LGT Strategy 2 Yeare (EUR) 

w -0.73% CHF 1'003.35 
;W -0.94% EUR 1'051.49 
w -2.92% CHF 940.80 
W -2.49% EUR 989.62 

W 1.02% CHF 1'073.55 
w 1.47% EUR T115.74 
w 0.75% CHF 1'071.70 
W 1.50% EUR V139.64 

J m  
LLBFondsleltungAO 
Städte 17 
9490 Vaduz 

Tel +423/236 8 t  4 0  
Fax +423/23661 46  

wwwJMunds.1 
lrfo@S>4iidsj 

AKTI INFONDS 
LLB 50 Leaders Invest t -9.65% CHF 
LLB 50 Leaders Stufen Invest II t -9.10% CHF 
LLBA&O Invest t 5.57% CHF 
LLB Fit for Life Invost t -8.67% CHE • 
LLB High Tech Stufen Invest t -26.76% CHF 
LLB Liechtenstein Banken Invest t -0.51%CHF 
LLB Portfolio Invest Aktion Europa t -14.05%EUR 
LLB Portfölio Invest Aktien Japan t 4.78% JPY 
LLB Portfolio InvestAktien • 
Nordamerika t -14.46% USD 
LLB Portfölio InvestAktien Schweiz t -0.84% CHF 
LLB Regio Bodensee Invest t 2.85% CHF 

COHVIRT IBL I  FONDS 
LLB TOPportunities Invest 
GIMISCHTI FONDS 
LLB 50 Leaders Stufen Invest III t ' 3.05% CHF 97.10 
LLB Vorsorge invest Ertrag (CHF) t -0,43% CHF 99.05 
LLB Vorsorge Invest Ertrag (EUR) t -253% EUR 103.48 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (CHF) t -3.56% CHF • 89.70 
LLB Vorsorge Invest Zuwachs (EUR) t -6.03% EUR 97.45 
OBI IGATIONINFONDS 
LLB Euro Alternativ Invest w 2.60% CHF 98.60 
LLB Global Bond Trend Invest w 0.93% CHF 90.85 
LLB Portfoßo invest ObCgationen CHF t > 2.06% CHF 112.95 
LLB Portfölio Invest OMgaüonen EUR t 1.01% EUR '62.78 
LLB Portfölio Invest Obligationen USD t 4.07% USD 130.76 

95.40 
82.65 
94.15 
9250 

.45.55 
221.10 

74.87 
10.179 

133.73 
152.60 
111.15 

t 1.32% EUR 10154 

E LOwenfondsAQ 
Pradafant 21 
9490 Vaduz 

Tel +423/23500 SO 
Fax +423/23500 91 

www.toemnfcnd3.com  
Info@loeweribnd3.com 

AKTI INFONDS 
Löwen Equity Fund 
Löwen Investment Fund - Growth 
Löwen Investment Fund-
New Markets 
COHVIRTIBL I  FONDS 
Löwen Investment Fund-
Convertibles 
OD1IOATIOHEHFONDS 
Löwen Bond Fund 

w-1329% CHF 80.88 
W -23.79% EUR 38.61 

w-31.70% EUR 1823 

w -0.61% EUR 91.78 

w -024% CHF 100.32 

n „ — . . i ' . t l  ProfltFundComAO 
[ p r ^ r i t j  Horrongasse 21A 

9490 Vaduz 

Tel +423/23507 77 
Fax +42303507 7 8  

wtfw.pro6tfindcom 
lnb@poottfündcom 

AKTI INFONDS 
PFC Japan Asla Equity Fund 
S O N S T I G E  F O N D S  
PFC Global Macro Fund 

w 5.57% JPY 373'449 

•w -0.36% USD 838.07 

<S) Serlca FondsMtung AO 
Pflugstrasse 16 
9490 Vaduz 

Tel +423/2365469 
Fax +423/2365665 

www.seri-value.t  
fcnds@serica.oom 

AKTIINFONDS 
Seri-Value America Growth 
SeriAfalue Europe Equity Growth 
Sert-Value Far East Equity Growth 

DACHFONDS . 
Sert-Value Alternative 4 Equity . 
Fund-of-Funds . 

GIMISCHTI FONDS 
Sert-Vfelue Global Portfoßo . 
Sert-Value Income 

w-10.72% USO 7 a i 8  
W-7.03% EUR 7025  
w 2.49% JPY 7699 

w -4.96%. CHF 95,04 

w -1.69% CHF 
w -0.84% CHF.;. 

103.70 
106i4  

TheFundAO 
Herrenoass« 21A 

n B T  9490 Vaduz 

Tel. +423/2375810 
Fax «423/237 5811 

wwwlheftiidl 
lnfo©tieAiidJ 

AKTIINFONDS 
Tp Growth Global Equity Fund 

GIMISCHTI FONDS 
Rhein Investore Global Mix 

w -4.85% EUR 818.40 

t -Ä24% EUR 45.86 

M|  VPBmkFonddtttungAO Toi *423/2356279 
/ • n  \ N .  Sd»nodB4s»6 Fax +423/235 774fl 
ö f l U J g J  8490Vbduz 

mfM.vpbark.cm 
vp(@v^bar*.com 

SV/'iS8fIrSt >w<n<bit(IJe)Anlag«geMll>chaft AOmvK 
Moiert*ibtrasse5 Tel. +423/2371144 
Postfach 1617 - BoOne 06002244 

. 9490 Vaduz Fax +42123211 5 5  
wwwmtsditU 

A K T I T h S I G M I N T  AGn*K 
SwissCore Values 
US Better Vahjcs 
USCoreVfelues 

t -5 i8% CHF 81.65 
t -4.95% USD 90.08 
t -20.03% USD 74.17 

AKTI INFONDS 
VP Bank Aktienfonds Euroland 
VP Bank Aktlenfönds Japan 
VP Bank Aktienfonds Schweiz 
VP Bank Aküenfoods USA 
VP Bank Aktienfonds Top 50 • 
Europa TrancheA 
VP Bank Aktie rt(ond3 Top 50 
Europa TrancheB 
VP Bank Aktienfonds Top 50 
USA TrancheA 
VP Bank'Aktienfonds Top 50 
USA TrancheB' 
VP Bflnk Aktienfonds Top 50 
Welt TrancheA . 
VP Bank Aktienfonds Top 50. 
WeltTrancheB • 

t -12.58% EUR 
t 7.49% JPY 
t 0^1% CHF 
I -12.66% USD 

t -5.73% EUR 

t -5.73% EUR 

t -10.52% USD 

t -10.52% USD 

t -1257% USD 

t -12.57% USD 

842.08 
57719 
844.96 
696.85 

505.93 

505.93 

777.14 

777.14 

929.89 

929B9 

GILDMARKTFONDS 
VP Bank Cash & Geldmaiktfonds CHF t 
VP Bank Cash & GeWmaHdfonds EUR t 
VPBar^Cash&GebrnartdfondsUSDt 

GIMISCHTI FONDS 

. « C H F  f081.67 
Z92% EUR 1'131.12 
255% USD lOTIÄ) 

für Stiftungen (CHF) 
VP Bank Anlagezielfonds ; 
für Stiftungen (EUR) , . ' ;  , 
OBI IGATIONINFONDS 
VP Bank Obligationenfqnds CHF 
VPBank OWigationenfond3 EUR 
VP Bank ObTigationenfonds USD 

t -120% CHF 988.04 

t -3.00% EUR r018.24 

Z01% CHF 1*050.86 
059% EUR 1094,14 
457% USD 1224.08 

2 3 4 6 

Le ge n d e ;  
1;) Fondsnamebzw.  $egmentsname v 
2.) Handelbarteit (t)=tägllch (w)=wöchentlich (v)=variabel 
3.) Performance seit 1.1.2002 (GeklmarktfcndaannuaEWert) 
4.)Referenzwähiung . , 
5.) Nettoinventarwert +/- Kommission -

LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband 
Her rengasse  21A • 9490  Vaduz  • Tel. +423/7910791 • Fax +423/2350778 » E-Mail  info@lafv.li • vyww.lafv . l  


